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آنآشنایی با ساختار بازار سرمایه و چارچوب حقوقی

مدیریت امور حقوقی و انتظامی
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1345:مرکزیبانکبهاقتصادوزارتسویازاجرابرایوتصویبملیشورایمجلسدرتهرانبهاداراوراقبورستاسیسقانون
کاربهآغازپارسنفتومعدنوصنعتبانکسهامورودبا۱۳۴۶بهمنپانزدهمدرتهرانبهاداراوراقبورسسبببدینشد؛ابلاغ
.استشدهنسخ۱۳8۴مصوباسلامیجمهوریبهاداراوراقبازارقانونموجببهقانوناینحاضرحالدر.نمود

سابققانوندربهاداراوراقبازارارکان:

بورسشورای-۱
بهاداراوراقپذیرشهیأت-2
(کشاورزیکالاهایوفلزاتاوراق،)بورسکارگزارانسازمان-۳
بورسداوریهیأت-۴

1384:ایرانسرمایهبازاردرعظیمتحولیایجادوایراناسلامیجمهوریبهاداراوراقبازارقانونتصویب
جدیدقانوندربهاداراوراقبازارارکان:

بهاداراوراقوبورسعالیشورای-۱
بهاداراوراقبورسسازمان-2

1388 : (های اجراییآیین نامهبه همراه )جدید تصویب قانون توسعه ابزارها و نهادهای مالی

1389 : ا.ا.جقانون برنامه پنجساله پنجم توسعه

1395 : ا.ا.جششم توسعه پنجساله قانون برنامه /توسعه کشوربرنامه هایقانون احکام دائمی

 (نظیر قوانین بودجه، قانون رفع موانع تولید رقابت پذیر، اصلاحات موردی در دیگر قوانین.... )و غیره
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تاریخچه



بازار سرمایه

سازمان بورس 
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ساختار کلی بازار سرمایه 

شورای عالی بورس و اوراق بهادار

های خود انتظامتشکل

بورس اوراق بهادار تهران

مالینهادهای اوراق بهادارناشران گذاری مرکزیشرکت سپرده

سازمان بورس و اوراق بهادار

فرابورس ایران

بورس کالای ایران

بورس انرژی

کارگزاران

سبدگردانان

های تأمین سرمایهشرکت

بازارگردانان

مشاوران سرمایه گذاری

گذاری های سرمایهشرکت
و هلدینگ

گذاریسرمایه های صندوق

بورسی

فرابورسی

صرفاً ثبت شده نزد سازمان



اشخاص 

تحت نظارت

تشکلهای 

خودانتظام

نهادهای مالیناشران



اعضا؛

وظایفاهم:
؛(سازمانیماتتصمازشکایاتبهرسیدگیومدیرههیاتاعضایوبودجهتعیین)سازمانبهنسبتنظارتیشأن•

وبهاداراوراقمرکزیگذاریسپردهشرکتهایبورس،ازخارجبازارهایبورسها،فعالیتمجوزلغووتعلیق،صدور•
سرمایه؛تأمینشرکتهایووجوهتسویه

جدید؛مالینهادهایشناساییوجدیدمالیابزارهایتصویب•

.قانونمصرّححدوددرمقررات گذاریشأن•
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شورای عالی بورس و اوراق بهادار



ساختار؛وماهیت

وظایفاهم:
سرمایه؛بازارمقرراتوقوانیناجرایحسنبرنظارتومقررات گذاری•

کانون ها؛ومالینهادهایمجوزلغووتعلیقصدور،•

قانون؛وفقدادگستریضابطیاوشاکیشأنبامرتبطوظایف•

شرکتها؛ثبتمرجعنزدعامسهامیشرکتهایثبتازبعدوقبلسازماننامه هایتأییدصدور•

؛مالینهادهایسایروبورسکارمزدهایوخدماتنرخهایسقفتصویب•

مدیران؛صلاحیتسلبوصلاحیتتایید•

.نظارتتحتاشخاصنمونهاساسنامه هایتصویب•
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سازمان بورس و اوراق بهادار



بورس ها
تهرانبهاداراوراقبورس•
ایرانفرابورس•
ایرانانرژیبورس•
ایرانکالایبورس•

کانون ها
بهاداراوراقوبورسکارگزارانکانون•
ایرانگذاریسرمایهنهادهایکانون•
عدالتسهامگذاریسرمایههایشرکتکانون•

وجوهتسویهوبهاداراوراقمرکزیگذاریسپردهشرکت
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(جایگاه و مبانی قانونی)تشکل های خودانتظام 



ارکان بازار سرمایهاهم وظایف 

مربوطمقرراتوبازارقانوناجرایبرنظارت•

بهاداراوراقبازاردرتخلفاتوقوعازپیشگیریجهتلازمتدابیراتخاذ•

.بهاداراوراقبازاردرگذارانسرمایهمنافعوحقوقازحمایت•

سازمان بورس و 
اوراق بهادار

نظارت بر حسن انجام معاملات اوراق بهادار•

نظارت بر ناشران و اعضا•
بورس ها

یاوراق بهادار و سایر ابزارهای مالمعاملات درج، کدگذاری، نگهداری، تسویه و پایاپای •

سپرده گذاری و امانت پذیری انواع اوراق بهادار در سامانه عملیاتی شرکت•

سپرده نمودن اوراق بهادار وثیقه شده نزد هر شخص حقیقی یا حقوقی ذینفع •

شرکت سپرده گذاری 
مرکزی اوراق بهادار و 

تسویه وجوه

نگهداری، توسعه و پشتیبانی از سامانه معاملات•

انتشار اطلاعات معاملات اوراق بهادار•
شرکت مدیریت فناوری 

بورس تهران



بهاداراوراقبازارقانونوفق(عامسهامی)وجوهتسویهوبهاداراوراقمرکزیگذاریسپردهشرکت
یابورسبازارهایمعاملاتازپسامورانجامجهت،۱۳8۴ماهآذرمصوبایراناسلامیجمهوری

بت،ثوگذاریسپردهشامل،مالیبازارهایمعاملاتازپسوظایف.استشدهتشکیلبورسازخارج
.دباشمیمالیبازارهایدرشدهانجاممعاملاتتسویهوپایاپایوبهادار،اوراقانتقالونگهداری

می توانسهامدارانقبالدر،سرمایهبازاردراملاکواسنادثبتسازمانمثابهبهشرکت،اینمهموظایفجملهاز
:نموداشارهذیلمواردبه

اوراق؛انواعوسهامسودتوزیع

اوراق؛داراییوضعیتصورت

اوراق؛توثیقوتوقیف

اوراق؛قهریانتقال

نامه؛وکالتتایید

ایران؛درخارجیاشخاصگذاریسرمایهراهنمای

سرمایهاربازهایسرویستمامیبهسامانه،ایندرنامثبتباریکباتنها،(سجام)مشتریاناطلاعاتجامعسامانه
تهایگذاری،شرکسرمایهصندوقهایکارگزاری،ازاعممالینهادهایبهخودمراجعاتازیکهیچدروداشتهدسترسی

.داشتنخواهیدمجددهویتاحرازبهنیاز...وسرمایهتامین
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هشرکت سپرده گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجو



نمای کلی بازارها و تابلوهای بورس اوراق بهادار تهران



کانون هاانواع 

کانون کارگزاران 

بورس و اوراق بهادار

نهادهای مالی ثبت شده به غیر از کارگزاری ها

کانون نهادهای 

سرمایه گذاری ایران

کارگزاری های ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار
صندوق های اختصاصی بازارگردانی



15

فرایند معاملات سهام بعد از ثبت نام در سجام

سرمایه گذاریروش های

مستقیم

غیرمستقیم

کارگزاری

سبدگردان

(سهام عدالت)سرمایه گذاری استانی

صندوق های سرمایه گذاری

شروع فعالیت کارگزاری منوط به احرازشرایط زیر:
اخذ مجوز تاسیس و فعالیت از سازمان بورس اوراق بهادار•
عضویت در کانون کارگزاران بورس•
عضویت در بورس مربوطه•



مالینهادهایانواع
کارگزاری؛شرکت های•
سبدگردان؛شرکت های•
سرمایه؛تامینشرکت های•
سرمایه گذاری؛شرکت های•
مالی؛اطلاعاتپردازششرکت های•
گذاری؛سرمایهمشاورشرکت های•
اعتباری؛بندیرتبهموسسات•
؛(مادر)هلدینگشرکت های•
.سرمایه گذاریصندوق های•

مالینهادهایبرحاکمالزامات
؛۱۳۴7مصوبتجارتقانونازقسمتیاصلاحقانونیلایحه•
.سرمایهبازارمقررات•
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نهادهای مالی



ناشرانانواع
بورسی؛ناشران•

فرابورسی؛ناشران•

.نشدهپذیرفتهشدهثبتناشران•

ناشرانبرحاکمالزامات
؛۱۳۴7مصوبتجارتقانونازقسمتیاصلاحقانونیلایحه•

.سرمایهبازارمقررات•
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ناشران



مقرراتیوقانونیجایگاهوتعریف
ارککیفیتازاطمینانواستقلالحفظمنظوربه:۱۳85مصوببهاداراوراقبازارقانوناجرایینامهآیین۱0ماده•

 دهندمیارائهبهاداراوراقبازاردرحرفه ایخدماتکهسازمانمعتمدحسابرسانومالیتحلیل گرانارزشیابان،
.می نمایدارائهشورابهتصویبجهتوتهیهرالازممقرراتوضوابطسازمان

اوراقوبورسعالیشورای۱۳8۶مصوببهاداراوراقوبورسسازمانمعتمدحسابرسیمؤسساتدستورالعمل•
.بهادار

دستورالعمل۱0مادهموضوعاشخاصوحسابرسیموسساتبندیطبقهدستورالعمل•
اوراقوبورسسازمانمدیرههیات۱۳9۱مصوبمصوببهاداراوراقوبورسسازمانمعتمدحسابرسیموسسات

.بهادار

مصوباربهاداوراقوبورسسازمانمعتمدحسابرسیموسساتبرنظارتوپذیرشکمیتهاجراییدستورالعمل•
.بهاداراوراقوبورسسازمان۱۳8۶

شرکت هاداخلیحسابرسیفرایندیاحسابرسیکمیتهازتمییز.
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حسابرسان معتمد سازمان



سرمایهبازارمقرراتوقوانینپایگاه(بهموسومCMR)

ناشرانرسانیاطلاعجامعسامانه(بهموسومCODAL)

تهرانبورسفناوریمدیریتشرکتمعاملاتسامانه(TSETMC)
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آشنایی با سامانه های بازار سرمایه



 (انضباطی)تخلفات

 (حرفه ای)اختلافات

 (کیفری)جرایم
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ناهنجاری های بازار سرمایه
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با تشکر از توجه شما عزیزان
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سید میلاد حسینی، کارشناس مسئول مدیریت امور حقوقی و انتظامی
8۴08۳۴88: تلفن

Hoseini.mi@seo.ir:      پست الکترونیکی


