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 چکیده

(، راهکاری است که در نظام حقوقی آمریکا جهت جبران خسارات ناشی از جرایم و Fair Fundصندوق منصفانه )

بینی شده است. مطابق مقررات کنونی، عواید نامشروع ناشی از نقض مقررات و همچنین، تخلفات در بازار سرمایه پیش

شود تا در نهایت، میان آوری میشده از مجرمان یا متخلفان در صندوق منصفانه جمعجرایم نقدی انضباطی دریافت

محوریت برخوردار است، ابعاد حقوقی و دیده توزیع شود. با این اوصاف، آنچه در پژوهش حاضر از گذارانِ زیانسرمایه

باشد. در واقع، مسأله اصلی این است اجرایی صندوق جبران خسارات ناشی از جرایم و تخلفات در بازار سرمایه ایران می

بینی شود، ابعاد که اگر بنا باشد صندوقی جهت جبران خسارات ناشی از نقض مقررات بازار سرمایه در کشور ایران پیش

 -کند با روش توصیفیهای کاربردی قرار دارد، تلاش میاند؟ این نوشتار که در زمره پژوهشاجرایی آن کدام حقوقی و

های حقوق آمریکا، ای، پاسخ این مسأله را ارائه نماید. در پایان، ضمن مطالعه یافتهتحلیلی و از طریق مطالعه منابع کتابخانه

هایی ات ناشی از جرایم و تخلفات در بازار سرمایه ضمن تفوق بر چالششود: صندوق جبران خساراین نتیجه حاصل می

تواند با توجه به اصل جبران کامل خسارات، عدالت افقی و اصل سرعت که برای صندوق منصفانه مطرح شده است، می

مشروع، جزای آوری عواید ناتواند با جمعبه عنوان یک نهاد دارای شخصیت حقوقی مستقل تأسیس شود. این صندوق می

گذاران نموده و پس های نقدی انضباطی و با رعایت سازوکاری مشخص، اقدام به جبران خسارت سرمایهنقدی و جریمه

 دیدگان به مجرم و متخلف مراجعه نماید.مقامی از زیاناز آن، تحت شرایطی به قائم
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 . مقدمه1

آور دهند، همواره سودسود نسبت به آن رغبت نشان میگذاران جهت کسب بازار سرمایه به عنوان محلی که سرمایه

ها را از رسیدن به انتظارات و آن بودهآور گذاری در چنین بازاری ممکن است برای گروهی، زیاننیست. از این رو، سرمایه

آور بودن بازار سرمایه ممکن است بر اساس جریانات عادی امور بازار باشد یا به این دلیل . زیاننمایدخویش محروم 

گذار قانوناً باید سرمایهخلاف حالت نخست، برباشد که تخلفات و جرایمی از سوی بازیگران بازار سرمایه رخ داده است. 

. در این جبران نماید یه به او وارد شده است رابازار سرماضرر و زیانی را که از نقض مقررات در حالت اخیر، بتواند 

دو مسیر را پیش روی خود  «قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران» 52دیده به رهنمون ذیل ماده راستا، زیان

 کند:نظاره می

ن، مقارن با ارتکاب تواند بر اساس قواعد عمومی مسئولیت مدنی در صورتی که ورود زیادیده میزیاندر مسیر نخست، 

نیز قانون آیین دادرسی کیفری(. مسیر دوم  15جرم باشد، دادگاه کیفری را به عنوان مرجع دعوای خود انتخاب کند )ماده 

ترسیم شده است که به موجب آن، اگر ایراد زیان به  «قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران» 36در ماده 

گذاری، ناشران اوراق بهادار و سایر گران، مشاوران سرمایهرگزاران، بازارگردانان، کارگزار/معاملهگذار از ناحیه کاسرمایه

تواند ادعای خویش را در هیئت داوری بورس به عنوان دیده میها باشد، زیانای آنربط ناشی از فعالیت حرفهاشخاص ذی

 .نمایدیک مرجع شبه قضایی مطرح 

جبران  ندیفراباشد؛ زیرا اولاً، طور که در عمل شاهد هستیم، چندان کارساز نمیبا این همه، مسیر نخست، همان

که در باشد یمو گاهی ناممکن  ، مستلزم صرف هزینهبرزمان اریبس های کیفریدر دادگاه هیبازار سرما نیخسارات متضرر

مسیر . ابدییکاهش م، روز به روز و وجود تورم ی حاکماقتصاد طیشرا لیلبه د زین دیدگانزیان ییارزش دارانتیجه آن، 

با تفسیر مضیق از دامنه صلاحیت خود، ظاهراً که هیئت داوری بورس، دوم نیز توفیق مطلوب و بایسته را نیافته است؛ چرا

 دگی نموده است. های معدودی در خصوص جبران ضرر و زیان ناشی از جرایم و تخلفات رسیتا کنون به پرونده

قانون احکام » 36بر اساس بند )چ( ماده که شود. توضیح بیشتر آندیده بدین جا ختم نمیگذار زیانهای سرمایهدشواری

های مالی و ناشران اوراق بهادار، در دوره مسئولیت خویش، به دلیل ، اگر مدیران صندوق«های توسعه کشوردائمی برنامه

ارتکاب جرایم مرتبط با قوانین و مقررات بازار سرمایه، مشمول محکومیت شوند، سازمان بورس و تخلفات انضباطی یا 

اوراق بهادار مکلف است این سوابق را در پایگاه اطلاعاتی مندرج در صدر ماده ثبت کند. با این همه، اجرای این مقرره 

که اولاً، بر اساس دیدگان کمک شایانی نماید؛ چرازیانتواند به شناسایی متخلف و مجرم و به تبع آن، جبران خسارات نمی

بلکه به ضبط این امر که شخص یا  شود،این مقرره، نوع تخلفات و جزئیات سوابق تخلفاتی و کیفری افراد درج نمی

م اشخاصِ شود. ثانیاً، این مقرره انتشار احکااشخاصی یک یا چند سابقه تخلفاتی یا کیفری در این زمینه دارد، بسنده می

مدیرِ تحت نظارت سازمان بورس نظیر مجرمین بازار در جرایم معاملاتی مثل دستکاری و معاملات نهانی که قسمت غیر
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افزون بر این، تکلیف سازمان بورس به انتشار آرای  .1گیردشوند را دربرنمیتوجهی از جرایم و تخلفات را مرتکب میقابل

قانون بازار اوراق بهادار نامه اجرایی آیین» 8ماده  4نشریه ویژه خود به موجب بند قطعی محکومیت انضباطی و کیفری در 

کند؛ زیرا این تکلیف ناظر به زمانی است که رسیدگی در مراجع قانونی نیز دردی را درمان نمی «جمهوری اسلامی ایران

بایست پیش از هر گونه رسیدگی، از وقوع دیده میدانیم زیانصورت گرفته و پایان یافته است؛ در حالی که خوب می

 تخلف و جرم آگاه شود تا بتواند اقدامات قانونی لازم را انجام دهد.

 . بیان مسأله2

بلکه در نظام حقوقی  گذاران، ویژه کشور ایران نبوده،دهد که دشواری در جبران زیان سرمایهمطالعه تطبیقی نشان می

تشکیل  2«صندوق منصفانه»آمریکا نیز مسبوق به سابقه است. در حقوق آمریکا، جهت رفع این خلأ، صندوقی موسوم به 

نقدی های تواند وجوه صندوق منصفانه یعنی جریمهمی 3«کمیسیون بورس و اوراق بهادار»شده است. در این کشور، 

این  .کند دیدگان بازار سرمایه توزیعمیان زیان را متخلفان و مجرمان از شدهیآورجمع نامشروع سودهای و انضباطی

با این اوصاف،  اعطا شده است. بهادار اوراق و بورس کمیسیون به 4«ساربیِنز آکسلیقانون »( الف) 308 بخش دراختیار، 

جبران خسارات ناشی از جرایم و آنچه در پژوهش حاضر از محوریت برخوردار است، ابعاد حقوقی و اجرایی صندوق 

باشد. در واقع، مسأله اصلی این است که اگر بنا باشد صندوقی جهت جبران خسارات تخلفات در بازار سرمایه ایران می

اند؟ در پاسخ به این بینی شود، ابعاد حقوقی و اجرایی آن کدامناشی از نقض مقررات بازار سرمایه در کشور ایران پیش

 باشد:ت اصلی و فرعی تحقیق به شرح ذیل مطرح میمسأله، سوالا

 سوال اصلی:

  مبانی و ملاحظات حقوقی طراحی و کاربست صندوق جبران خسارات در بازار سرمایه ایران با تاکید بر

 منصفانه چیست؟  تجربه نظام حقوقی آمریکا در رابطه با صندوق

 سوالات فرعی: 

 طرح جبران خسارات ناشی از جرایم و تخلفات در بازار سرمایه قابلهایی نسبت به پیدایش صندوق چه چالش

 است؟ 

 تواند پس از جبران خسارات زیان آیا صندوق جبران خسارات ناشی از جرایم و تخلفات در بازار سرمایه می

 دیدگان، به مجرم یا متخلف رجوع و مبالغ پرداختی را بازیافت کند؟

                                                 
و  یدستورالعمل انتشار سوابق تخلفات»موجب شده تا آذر ماه سال هزار و چهارصد و یک اجرا نشده بود، از این تاریخ بهچند مقرره یادشایان ذکر است، هر 1

 هایی جهت اجرای آن صورت گرفته است.، تلاش«یمال یناشران و نهادها ران،یمد یفریک
2 Fair Fund 
3 Securities and Exchange Commission (SEC) 
4 Sarbanes- Oxley Act 2002 
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 رات ناشی از جرایم و تخلفات در بازار سرمایه چیست و نحوه منابع مالی ورودی صندوق جبران خسا

 دیدگان چگونه است؟ مدیریت آن تا پیش از توزیع میان زیان

  مصارف صندوق جبران خسارات ناشی از جرایم و تخلفات در بازار سرمایه چیست؟ 

 ها چیست؟خاب آنارکان صندوق جبران خسارات ناشی از جرایم و تخلفات در بازار سرمایه و شرایط انت 

بررسی ابعاد حقوقی و اجرایی تأسیس صندوق جبران  توانشده، هدف اصلی این پژوهش را میبا توجه به سوالات یاد

دوق و نحوه ناشی از جرایم و تخلفات در بازار سرمایه ایران نظیر مبانی تأسیس صندوق، منابع مالی ورودی صنخسارات 

 منصفانه در کشور ، مطالعه صندوقهدف. در راستای نیل به این دانست دوق و غیرهصن ارکانو  ها، مصارفمدیریت آن

 گیرد.فرعی این اثر قرار می هدفآمریکا و مباحث راجع به آن، در زمره 

 . مبانی نظری و پیشینه3

الهی، ؛ شمس1396؛ شبانی، 1394؛ اکبرپور، 1395)ساکی مالحی،  های داخلی پیشینمحور عمده مباحث پژوهش

، مسئولیت مدنی ناشی از جرایم و تخلفات در بازار سرمایه است. به دیگر بیان، (1398الهی، ؛ شمس1395؛ مبین، 1397

ها بحث راجع به این است که اگر در حوزه بازار سرمایه، مقرراتی نقض شود و در نتیجه آن، زیانی به در این پژوهش

گردد؟ آری در پایان نامه کارشناسی ارشد کننده زیان چگونه احراز میوارد شخص یا اشخاصی وارد گردد، مسئولیت مدنی

حقوقی اعتبار و آثار -تحلیل فقهی»، در فراز دوم رساله دکتری با عنوان «مسؤولیت مدنی ناشی از جرائم بورسی»با عنوان 

تعهد »، در فراز دوم رساله دکتری با عنوان «معامله مبتنی بر اطلاعات نهانی در بازار سرمایه: با مطالعه تطبیقی در کامن لا

مسئولیت مدنی ناشی از دستکاری »، در مقاله «به ارائه اطلاعات در معاملات اوراق بهادار و ضمانت اجراهای حقوقی آن

تحلیل حقوقی و اقتصادی مسئولیت مدنی ناشی از نقض الزامات قانونی مربوط به افشای »و در مقاله « اوراق بهادار

 ، عمده مطالب راجع به این زاویه از بحث است.«ات در بازار اوراق بهاداراطلاع

با این اوصاف، پژوهش حاضر یک گام جلوتر رفته است و با فرض تحقق ارکان مسئولیت مدنی ناشی از جرایم و 

اران بازار سرمایه را گذهای وارده به سرمایهتخلفات، در مقام بررسی ابعاد حقوقی و اجرایی صندوقی است که بتواند زیان

. نمایدکند، جبران های معمول مطالبه خسارات در بازار سرمایه تأمین میچه که شیوهتر و بهتر از آنبا سازوکاری مناسب

های موجود داخلی، به این امر پرداخته نشده که در هیچ یک از پژوهشبر این بنیاد، نوآوری این اثر آشکار است؛ چرا

توان به پژوهش در این این، این نوآوری به این معنا نیست که در حقوق داخلی، از هیچ رهگذری نمی است. با وجود

طور که گذشت، عیناً مسبوق به سابقه موضوع پرداخت. به عبارت بهتر، هر چند موضوع مورد بحث این پژوهش، همان

های های مشابه داخلی نظیر صندوق تأمین خسارتوقبرداری از تجربیات صندباشد، لکن در ما نحن فیه امکان بهرهنمی

« نظام جبران زیان در صندوق تأمین خسارات بدنی»بدنی وجود دارد. به همین خاطر، پایان نامه کارشناسی ارشد با عنوان 

 های مرتبط داخلی این پژوهش ذکر شده است.در ردیف پیشینه
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آمریکا مسبوق به سابقه است و مباحث تقنینی و  اضر در کشورموضوع پژوهش ح، های خارجی نیزدر بعد پژوهش

 ;Velikonja, 2015; Winship, 2008; Evans, 2007) توجهی در این زمینه وجود داردعلمی قابل

Christensen, 2005)جا که هدف نهایی این پژوهش، ارائه الگویی جامع برای تشکیل صندوق جبران . لذا از آن

های حقوقی و اجرایی مربوط به تأسیس و به کارگیری باشد، جهت آشنایی با مسائل و چالشایران میخسارات در حقوق 

 شود.های حقوق آمریکا نیز استفاده میچنین صندوقی، از یافته

 . روش تحقیق4

تقسیم ی بنیادی، کاربردی، نظری و تحلیلی کنند، به چهار دستههای علمی بر اساس هدفی که دنبال میپژوهش

جا که هدف اصلی آن، حل مسائل و مشکلات موجود در زمینه جبران خسارات ناشی از شوند. پژوهش حاضر از آنمی

تحلیلی  -باشد. به علاوه، روش پژوهش حاضر، توصیفیجرایم و تخلفات بازار سرمایه است، پژوهشی کاربردی می

کارگیری صندوق آمریکا در زمینه تأسیس و به تجربه کشور که این پژوهش، درصدد است تا ضمن توصیفباشد؛ چرامی

جبران خسارات ناشی از جرایم و تخلفات بازار سرمایه، ابعاد حقوقی و اجرایی مختلف طراحی و کاربست این صندوق 

عات در پژوهش آوری اطلاکه جمعدر بازار سرمایه ایران را مورد تجزیه و تحلیل قرار دهد. افزون بر این، با توجه به این

 ای است.روش جمع آوری اطلاعات نیز به شیوه کتابخانهشود، ای محقق میحاضر از طریق مطالعه منابع کتابخانه

 . نتایج تحقیق5

میلادی وارد ادبیات حقوقی آمریکا شده است، ابزاری جهت جبران خسارت  2002صندوق منصفانه که از سال 

گذاران دچار ابق مقررات موجود، اگر از رهگذر نقض مقررات بازار سرمایه، سرمایهشود. مطگذاران محسوب میسرمایه

های نقدی انضباطی، صندوق آوری عواید نامشروع ناشی از نقض مقررات و همچنین، جریمهزیان مالی شوند، با جمع

حوریت برخوردار بود، ابعاد نماید. آنچه در پژوهش حاضر از مگذاران میمنصفانه اقدام به پرداخت غرامت به سرمایه

حقوقی و اجرایی صندوق جبران خسارات ناشی از جرایم و تخلفات در بازار سرمایه ایران بود. در واقع، مسأله اصلی این 

نوشتار این بود که اگر بنا باشد صندوقی جهت جبران خسارات ناشی از نقض مقررات بازار سرمایه در کشور ایران 

های حقوق اند؟ به منظور حل این مسأله، تلاش شد ضمن مطالعه یافتهقوقی و اجرایی آن کدامبینی شود، ابعاد حپیش

ابعاد ماهوی صندوق »، «های آنتاریخچه ایجاد صندوق جبران خسارات و چالش»آمریکا، مسیر پژوهش در سه بخش 

 ساماندهی شود.« ابعاد شکلی صندوق جبران خسارات»و « جبران خسارات

ابتدا سابقه تاریخی پیدایش صندوق منصفانه در کشور آمریکا مورد مطالعه قرار گرفت. در ادامه،  ،در بخش نخست

هایی که پس از پیدایش صندوق منصفانه مطرح گشته، مورد بررسی و تجزیه و تحلیل قرار بگیرد. در تلاش شد چالش

های این بخش، به شرح ترین یافتهن اوصاف، مهمها در نظام حقوقی ایران پرداخته شد. با ایپایان، به جایگاه این چالش

 باشد:زیر می
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-میمیلادی باز 2002در سال « قانون ساربِیز آکسلی»ها پیش از تصویب های پیدایش صندوق منصفانه به سال. زمینه1

شد، میلادی مطرح  1965گردد. برای نخستین بار، در دعوای کمیسیون علیه شرکت خلیج گوگرد تگزاس که در سال 

کنندگان مقررات بازار سرمایه را به استرداد عواید نامشروع محکوم کرد. پس از به رسمیت شناخته شدن امکان دادگاه نقض

مطالبه عواید نامشروع در پرونده کمیسیون علیه شرکت تگزاس، تحرکات جدیدی برای مقابله با نقض مقررات بازار 

اجرای نقض مقررات اوراق بهادار و سهام ضمانتاصلاح قانون »صویب سرمایه صورت گرفت. این تحرکات که منجر به ت

سازمانی و بدون نیاز به مراجعه به مراجع میلادی شد، به کمیسیون اجازه داد تا در یک فرایند درون 1990در سال « خرد

شده گام موثری در یاد قضایی، از طریق اعمال جریمه نقدی انضباطی با نقض مقررات مقابله کند. علیرغم اینکه اقدامات

شد، دردی را از های نقدی انضباطی نسبت به مجرمان و متخلفان محسوب میاسترداد عواید نامشروع و اعمال جریمه

گذاران. در ها خزانه دولت بود؛ نه دارایی سرمایهکرد؛ زیرا مقصد نهایی این دریافتیدیده درمان نمیگذاران زیانسرمایه

قیصه، حدود ده سال بعد، نوبت آن رسید که کمیسیون در کنار حفظ اهداف اولیه تأسیس خود، به راستای جبران این ن

میلادی،  2002در سال « ساربِیز آکسلی قانون»گذاران نیز توجه نماید. به این منظور، با تصویب جبران خسارت سرمایه

 موجب این قانون، به کمیسیونرفت. بهگذاران صورت پذیتحولی عظیم در اهداف کمیسیون و جبران خسارت سرمایه

آوری عواید که محل جمع هاییصندوق به را هارسیدگی در شدهپرداخت نقدی انضباطی هایجریمه تا اجازه داده شد

 نقض دیدگانزیان بین را هادر نهایت، آن و کند اضافه -شد  نامیده منصفانه اصطلاحاً صندوق که - نامشروع منصفانه بود

تاکید شد که صرفنظر از استرداد « قانون داد فرنَک»میلادی، در  2010در ادامه و در سال  .نماید توزیع بهادار اوراقمقررات 

شده از او به خزانه دولت منتقل های نقدی انضباطی دریافتیا عدم استرداد عواید نامشروع از سوی متخلف، جریمه

 هد شد.شود، بلکه در حساب صندوق منصفانه منظور خوانمی

صندوق مقرر داشتند که  یسه چالش عمده نسبت به آن مطرح شد: نخست، برخ ،صندوق منصفانه سیسأپس از ت. 2

صندوق منصفانه به محدود یا سلب  اظهار داشتند که ایعده منصفانه با چالش جبران خسارت ناکافی مواجه است. دوم،

با عمل به مقررات صندوق، دور در جبران خسارت رخ گفتند که  یسوم، گروهانجامد. شدن حق اقامه دعاوی موازی می

شرکت  هیاز سرما دیکه با مهیجر نیکند، ایم افتیشرکت در کیرا از  ینقد مهیجر ون،یسیکم یوقتدهد؛ یعنی می

که مقررات صندوق  یجز سهامداران شرکت، پرداخت نخواهد شد؛ همان سهامداران یاشخاص ییپرداخت شود، از دارا

 .استاز حقوق آن ها وضع شده  تیصفانه جهت حمامن

 یمحل زین رانیا یاند، در نظام حقوقرشد پبدا نکرده یبرا یدفع شده و مجال کایآمر حقوقی نظام در که هاچالش نیا. 3

 «مالیهای قانون نحوه اجرای محکومیت» 24توجه به ماده ندارند. در حقیقت، چالش جبران خسارت ناکافی با از اعتبار 

گردد. چالش محدود یا سلب له در شناسایی و توقیف اموال متخلف یا مجرم، دفع میو مشکلات عملی فراوان محکوم

، دادخواهی حق مسلم «قانون اساسی»چهارم وبر اساس اصل سیشدن حق اقامه دعوای موازی نیز مندفع است؛ زیرا اولاً، 

ای سبب محدود یا سلب شدن این حق از افراد جامعه گردد. ثانیاً، تأسیس تواند با هیچ بهانهافراد است و هیچ کس نمی

ای با محدود یا سلب شدن حق اقامه دعوای موازی نخواهد داشت. در این وضعیت، طبیعی است که حقوق صندوق ملازمه
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ها از طرق ات آنتر از ایشان نخواهد بود و اگر ایشان تمایل نداشته باشند که جبران خسارنسبت به اشخاص، دلسوز

توانند مسیرهای سنتی احقاق حق را در پیش بگیرند. ثالثاً، تحدید یا سلب حق اقامه تکمیلی نظیر صندوق انجام شود، می

شود، بلکه منطبق با اصل تنها چالش محسوب نمیدعوای موازی پس از جبران خسارت جزئی یا کامل توسط صندوق نه

باشد. در نهایت، چالش دور در حقوق مسئولیت مدنی نیز می« رر و تکرار جبران آنمنع جمع چند وسیله جبران ض»رفیع 

ها را به دست آورده باشد؛ نه گردد که آنباشد؛ زیرا عواید نامشروع از شخصی مسترد میدر جبران خسارت نیز وارد نمی

ترین منابع صندوق، عنوان یکی از مهمهعنوان شخص حقوقی. از این رو، در رابطه با عواید نامشروع مسترد شده بشرکت به

چالش دور مطرح نخواهد شد. همچنین، امکان دریافت جریمه انضباطی از ناشران اوراق بهادار و نهادهای مالی بر اساس 

اصل چهل و چهارم قانون  یکل یاستهایس یاجرا لیبه منظور تسهها و نهادهای مالی جدید قانون توسعه ابزار» 14ماده 

عنوان بازوان گردد؛ زیرا اولاً، بر بنیاد این مقرره، مدیران متخلف بهشده نمینیز مشمول چالش مطرح «1388صوب م یاساس

های انضباطی قرار بگیرند. توجهی هدف جریمههای تخلفاتی قابلاجرایی این اشخاص حقوقی نیز ممکن است در پرونده

در نظام حقوقی ایران مطرح  1388حقوقی، وضعیتی قانونی است که از سال های انضباطی از اشخاص دریافت جریمهثانیاً، 

 بوده است. به همین خاطر، تأسیس صندوق نقشی در امکان دریافت جریمه نقدی انضباطی از اشخاص حقوقی ندارد.

داخته شد. ، ابعاد ماهوی صندوق مطمح نظر قرار گرفت. در این رابطه، ابتدا به مبانی تأسیس صندوق پردر بخش دوم

-های پرداختی )به سرمایهدر ادامه، شخصیت حقوقی صندوق مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفت. در پایان، بازیافت غرامت

های این بخش، به شرح زیر ترین یافتهکنندگان مقررات بازار سرمایه مطالعه گردید. با این اوصاف، مهمگذاران( از نقض

 باشد:می

وارده به اشخاص  هایانیزموجب این اصل، است. به« جبران کامل خسارات»صندوق، اصل . نخستین مبنای تأسیس 1

دومین مبنا، نظریه تا حد ممکن به حالت قبل از وقوع حادثه بازگردد.  دهیدانیز تیبه طور کامل جبران شوند و وضع دیبا

خسارات و  دی( باانیمشابه )در مرحله ورود ز طیشرا یِدارا دگانِیدانیبه زاست. بر اساس این نظریه، « عدالت افقی»

است. بر بنیاد این اصل، با تأسیس صندوق و توزیع مبالغ « اصل سرعت»سومین مبنا،  پرداخت شود. یکسانی یایمزا

گردد. ثانیاً، دیده دچار زحمت و دشواری نمیگذار زیانشده در آن از طریق سازوکار سریع آن، اولاً، سرمایهآوریجمع

تر از توانند با بازیابی زیان در موعدی زودگذاران در بازار سرمایه مختل نشده و آنها میدلات و اقدامات مالی سرمایهمبا

 که در فرایند دادرسی وجود دارد(، به مبادلات خود در بازار سرمایه ادامه دهند.حالت عادی )آنچنان

 تیشخص ینیبشیامکان پ ران،یدر حقوق ا باشد،ینم یحقوق تیشخص یصندوق منصفانه دارا کهنیا رغمیعل. 2

 تیرو، وجود شخص نیوجود دارد. از ا هیو تخلفات بازار سرما میاز جرا یصندوق جبران خسارات ناش یبرا یحقوق

 ن،ینوشتار و همچن نیبا صندوق موضوع ا سهیدر مقا شابهم یبا کارکرد یبدن هایخسارت نیمأدر صندوق ت یحقوق

و  یمنطق طیبلامرجّح و وجود شرا حیلزوم اجتناب از ترج ،یامور ورشکستگ هیاداره تصف« ب»و « الف» هایصندوق

اعطای  .کنندیم تیصندوق را تقو یبرا یحقوق تیشخص ینیبشیجانب پ ه،یدر ما نحن ف یحقوق تیشخص یاعطا یعقلائ



9 

 

انکاری است: اولاً، سبب قابلغیرشخصیت حقوقی به صندوق جبران خسارات ناشی از جرایم و تخلفات دارای قواید 

گذاران نسبت به سازمان یا نهادی خاص مانند سازمان بورس و اوراق بهادار گری از سوی سرمایهشود ادعای مطالبهمی

 رساند.گیرنده را نیز به حداقل میمطرح نشود. ثانیاً، این امر احتمال تعارض منافع ارکان تصمیم

از  یخسارات پرداخت افتیهرگز در مقام باز، گذارانهیصندوق منصفانه پس از جبران خسارات سرما کهنیا رغمیعل. 3

و تخلفات  میجرااز  یخسارات توسط صندوق جبران خسارات ناش افتیباز ران،یدر حقوق ا د،آییمتخلف برنم ایمجرم 

رو،  نی. از اباشدیمتوجیه قابل «انیهده عامل زبر ع یمدن تیلزوم استقرار مسئول»مهم  اریبس یبا مبنا هیدر بازار سرما

شده با در نظر گرفتن عواید نامشروع در مواردی که مبلغ پرداخت دگان،یدانیپس از پرداخت خسارات ز تواندیصندوق م

را به  گذارانهیوارده به سرما هایانیمتخلف مراجعه کرده و ضرر و ز ایبه مجرم  ل،یذ طیشرا تیبا رعاشده نباشد، کسب

توسط  یمشروط و محدود به مبلغ پرداخت ،یمقام: نخست، قائمدیمطالبه نما یمدن تیو از باب مسئول شانیاز ا یمقامقائم

 تیموضوع ایتنها در مورد و محدوده ده،ید انیز یمقامصندوق به قائم هیخسارت از ناح افتی. دوم، بازباشدیصندوق م

کلّاً متشکل  ایجزئاً  دیطرح داشته باشد. سوم، منابع صندوق نبا تیقابل انیعامل ز هیعل دهیدانیز تیمسئول یدارد که دعوا

 .شده است افتیتخلف در ایاز ارتکاب جرم  یمجرم به عنوان جبران خسارت ناش ایباشد که از متخلف  یاز مبالغ

شرایط انتقال این درآمدها به ، ابتدا درآمدهای صندوق مورد مطالعه قرار گرفت. در ادامه، تلاش شد در بخش سوم

ترین صندوق مورد بررسی و تجزیه و تحلیل قرار بگیرد. در پایان، به سازوکار صندوق پرداخته شد. با این اوصاف، مهم

 باشد:های این بخش، به شرح زیر مییافته

ند از طریق استرداد توا. مانند صندوق منصفانه، درآمد صندوق جبران خسارات ناشی از جرایم و تخلفات نیز می1

کنندگان مقررات در حقوق آمریکا، دادگاه صلاحیت دارد نقض های نقدی انضباطی تأمین شود.عواید نامشروع و جریمه

های نقدی انضباطی محکوم نماید. در کنار دادگاه، کمیسیون بازار سرمایه را به استرداد عواید نامشروع و یا پرداخت جریمه

تواند اشخاص متخلف را به پرداخت جریمه نقدی انضباطی و استرداد عواید نامشروع )صرفاً در مورد اشخاص نیز می

های باشد. جریمهدر حقوق ایران اما، مرجع صالح جهت استرداد عواید نامشروع، دادگاه میتحت نظارت( محکوم کند. 

 دریافت است.از اشخاص تحت نظارت قابل نقدی انضباطی نیز از سوی هیئت رسیدگی به تخلفات آن هم صرفاً

تواند ماهیت استرداد عواید نامشروع تلقی شود، گذاران نمیچند جبران خسارت سرمایههر. در حقوق آمریکا، 2

رسد اطلاق جریمه مدنی )تعزیر ای از ابهام قرار دارد. در حقوق ایران اما به نظر میمجازات تلقی کردن ماهیت آن، در هاله

 تر باشد.یفری( بر ماهیت استرداد عواید نامشروع به صواب نزدیککغیر

هایی در استرداد عواید نامشروع وجود دارد. بر این بنیاد، برخی معتقدند که استرداد . در حقوق آمریکا، محدودیت3

 متهم برای که هاییههزینعلاوه، گروهی باور دارند که گردد. بهمستقیم نمیهای غیرعواید نامشروع شامل استرداد سود

نشان ای خاطرشود، باید از عواید نامشروع موضوع حکم کسر گردد. همچنین، عدهمی عواید نامشروع متحمل حفظ



10 

 

هایی به دست آورده باشد، ابتدا اند که اگر متهم از مجرای نقض مقررات، معاملاتی کرده و از این رهگذر، سودساخته

مانده، نامشروع که در قالب مالیات بر سود است، کسر گردد و سپس، نسبت به مقدار باقیبایست سهم دولت از عواید می

اند که استرداد عواید نامشروع در گرو ورود ضرر حکم به استرداد عواید نامشروع صادر شود. افزون بر اینها، برخی گفته

نها، صدور حکم به استرداد عواید نامشروع نیز گذاران است؛ به نحوی که در صورت عدم ورود زیان به آو زیان به سرمایه

شده بر های تحمیلمستقیم و همچنین، هزینهگردد. در حقوق ایران اما، کلیه عواید نامشروع اعم از مستقیم و غیرمنتفی می

واید استرداد خواهد بود. همچنین، با توجه به مقررات موجود، محاسبه مالیات در صدور حکم به استرداد عمتهم قابل

گذاران، از آنجا که استرداد عواید نامشروع، علاوه بر جبران خسارات سرمایهباشد. افزون بر اینها، توجیه نمینامشروع قابل

توان سود کردن جرایم و تخلفات بازار سرمایه و غیره را نیز به دنبال دارد، نمیاهدافی نظیر تنبیه مرتکب، بازدارندگی، بی

 گذاران است.نامشروع در گرو ورود زیان به سرمایه گفت که استرداد عواید

رسد. به شده از مجرمان و یا متخلفان، نوبت به تأسیس صندوق می. در حقوق آمریکا، پس از دریافت وجوه یاد4

نخستین شرط، این است که در فرایند دریافت این وجوه از منظور تأسیس صندوق، رعایت دو شرط ضروری است: 

شده گذاران پرداختبایست به طور مستقیم به سرمایهکمیسیون یا دادگاه اعلام نکرده باشد که این وجوه میاشخاص، 

باشد. دومین شرط، این است که کمیسیون یا دادگاه حسب مورد تشخیص دهند که تأسیس صندوق جهت جبران خسارت 

ه آیا صندوق جبران خسارات به صورت موردی در گذاران ضروری است یا خیر. در حقوق ایران اما، باید دید کسرمایه

گردد که منابع ای واحد تأسیس میعنوان مجموعهعنوان یک صندوق بهگردد یا بههر پرونده تخلفاتی یا کیفری تأسیس می

مالی آن ممکن است در هر پرونده تخلفاتی یا کیفری مصرف شود. در حالت نخست، بدیهی است که انتقال درآمدها به 

در تعیین باشد. ها نیز قابلشناسایی باشند و زیان وارده به آندیده قابلگذاران زیانوق، مستلزم این است که سرمایهصند

دیدگان و قابلیت تعیین ، طبیعی است که انتقال وجوه دریافتی به صندوق، نیازمند احراز قابلیت شناسایی زیانحالت دوم

 زیان وارده به آنها نخواهد بود.

حقوق آمریکا، پس از تأسیس صندوق منصفانه، نوبت به ارائه طرحی برای اداره و توزیع وجوه صندوق میان  در. 5

گذاران و اداره صندوق تا زمان اتمام رسد. بر این بنیاد، نحوه توزیع وجوه بین سرمایهگذاران و البته تصویب آن میسرمایه

شده آشکار و مشخص باشد. در حقوق ایران نیز، ارائه طرح بینیپیشای از قبل رسالت آن، باید بر اساس طرح و برنامه

چه در حقوق آمریکا وجود دارد، جزء ضروری صندوق جبران خسارات ناشی از جرایم و اداره و توزیع وجوه نظیر آن

ی بدنی نیز ملاحظه هاتوان در مقررات راجع به صندوق تأمین خسارتای از آن را میتخلفات در بازار سرمایه بوده و نمونه

 نمود.

 . پیشنهادها6
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دهد که موانع حقوقی و اجرایی جهت تأسیس و های این پژوهش به خوبی نشان می، با توجه به اینکه یافتهدر پایان

کارگیری صندوق جبران خسارات ناشی از جرایم و تخلفات در بازار سرمایه ایران وجود ندارد، پیشنهادات ذیل به به

 گردد:آینده ارائه میپژوهشگران 

گردد مطالعات جهت روشن شدن ابعاد گوناگون صندوق منصفانه در نظام حقوقی آمریکا و نخست، پیشنهاد می

توان از های جبران خسارات در سایر کشورها تداوم یابد. در حقیقت، از آنجا که میهمچنین، مباحث مرتبط با صندوق

باشد. حقوقی کشورمان نفیاً یا اثباتاً بهره برد، ادامه مطالعه در این زمینه سودمند میشده در نظام های یادهای صندوقتجربه

های آن در جرایم رو، به آمار عملکرد صندوق منصفانه و پرداختیتوان در مطالعات پیشِدر این راستا، به عنوان نمونه می

نچه در این نوشتار مورد بحث واقع شد، پرداخت. شده، بیش از آهای منتشرو تخلفات مختلف و همچنین، گزارش عملکرد

های این نوشتار های حقوقی و مقایسه آن با یافتههای تکمیلی در نظامای دیگر، بازیافت خسارت در طرحبه عنوان نمونه

تواند گزینه در خصوص بازیافت خسارات توسط صندوق منصفانه در کنار توجه به حقوق حاکم بر مسئولیت مدنی می

های این نوشتار در خصوص بازیافت خسارات توان از یافتهسبی برای مطالعات آینده باشد. در واقع، در مطالعات آتی میمنا

های های تکمیلی نظیر بیمه را در نظامتوسط صندوق منصفانه مدد جست و با تکیه در آن، وضعیت بازیافت در سایر طرح

رسانی دیده، نحوه اطلاعگذاران زیانمباحثی نظیر نحوه شناسایی سرمایه گرددحقوقی دیگر جستجو کرد. دوم، پیشنهاد می

به آنها و ضوابط جبران خسارات ایشان که در حد ممکن در این پژوهش به آنها پرداخته شد، در مطالعات آینده تحت 

 عناوین تحقیقاتی مستقل مد نظر قرار بگیرد.

 . منابع7

 ( ،1394اکبرپور، سمانه ،) نامه کارشناسی ارشد، ، پایانزیان در صندوق تامین خسارات بدنینظام جبران

 شده در دانشگاه سمنان.دفاع

 ( ،1395ساکی مالحی، رضا ،)شده نامه کارشناسی ارشد، دفاع، پایانمسئولیت مدنی ناشی از جرائم بورسی

 در دانشگاه سمنان.

 عامله مبتنی بر اطلاعات نهانی در بازار حقوقی اعتبار و آثار م-تحلیل فقهی(، 1396صادق، )شبانی، محمد

 شده در دانشگاه امام صادق )ع(.، رساله دکتری تخصصی دفاعسرمایه: با مطالعه تطبیقی در کامن لا

 تعهد به ارائه اطلاعات در معاملات اوراق بهادار و ضمانت اجراهای حقوقی (، 1397الهی، محسن، )شمس

 دانشگاه علوم قضایی و خدمات اداری دادگستری.شده در ، رساله دکتری تخصصی دفاعآن

 (، تحلیل حقوقی و اقتصادی مسئولیت مدنی ناشی از نقض الزامات 1398الهی، محسن، )بهار و تابستان شمس

، سال بیست دو فصلنامه دانشنامه حقوق اقتصادیقانونی مربوط به افشای اطلاعات در بازار اوراق بهادار، 

 .15و ششم، شماره
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 فصلنامه بورس اوراق بهادار(، مسئولیت مدنی ناشی از دستکاری اوراق بهادار، 1395جت، )تابستان مبین، ح ،

 .34سال نهم، شماره
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