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 تحولات طلای جهانیبر کوتاه مروری 

دلار  1046طلای جهانی یک موج اصلاحی طولانی را در محدوده  1394در اواخر پائیز 
یک س از آن، ـرد. پــــــتمام ک

د صعودی را آغاز کرد که ــــــــرون
ودی ــاین کانال صعان در ـهمچن

ان ــــــد. در تابستــکنان میـنوس
د واکسن اعلام خبر تولی با 1399
دی طلا در ـو، ریزموج صعــاکرون

دلار متوقف شد  2075محدوده 
د ـــوارد یک رون پس از آن طلاو 

مهر ماه همزمان با آغاز مناقشات جدید  16. دلار شد 1615تا محدوده لاح قیمتی ـــاص
به قیمت طلا قابل توجهی  شوک مثبتیکباره ، و تشدید آنخاورمیانه در منطقه 

ماههای طلا در که  این انتظار را دارند جهان در واحدهای تحلیلیاغلب  .شدوارد 
کنند بینی میپیش حتی برخی .شوددلار به ازای هر اُنس معامله  2000آینده بالای 

ما معتقدیم برای  دلار هم برسد. 2500قیمت طلا به محدوده  1403در بهار 
و حتی باید مراقب بود که طلا کانال  گیری در مورد این سناریو کمی زود استنتیجه

. آنچه که از نظر ما در حال صعودی فعلی خود را که در آن قرار گرفته از دست ندهد
گذاری در بازارهای ریسکی ایهدارد، کمتر شدن اشتهای سرمحاضر احتمال بالایی 

ابتدای سال جاری میلادی حدود  از که S&P500طور مثال، معتقدیم شاخص است؛ ب
همچنین بدلیل نگرانی از  .باشد یکاهشرشد داشته است در روزهای آینده  20%

فصل سرما و تشدید مناقشات منطقه خاورمیانه، احتمال افزایش قیمت انرژی بالا 
 تحریکتواند یک هسته محرک تورم باشد. هر آنچه که دوباره تورم را رفته که می

شدن رشد اقتصادی و تحولات بازارها  ترکُندهای نرخ بهره، تواند در سیاستکند، می
دو محدوده  باید منتظر عبور قیمت از فعلاا ا برای طلای جهانی، امشد. اثرگذار با
در قیمت باشیم.  به ازای هر اُنس دلار 2130و  2075مهم یعنی بسیار مقاومتی 
قیمتی  فعلاا بلاتکلیفی وجود دارد و پس از اینکه نسبت به سقفنیز ها کامودیتی

 شوند. کاهش داشتند، اکنون کم نوسان معامله می %20خود حدود 

قصد دارد با هدف کنترل تورم، نرخ ذخایر قانونی  اروپا مرکزی شود بانکگفته می
مازاد آنها را جذب درصد افزایش و از این طریق نقدینگی  4تا  3به  %1ها را از بانک

روپا به پایان سیاست افزایش نرخ بهره دهد که احتمالاا اکند. این موضوع نشان می
رسیده است و درصدد است مبارزه با تورم را به سمت دیگری هدایت کند تا از قرار 

گویند که نقدینگی مازاد در گرفتن در شرایط رکود تورمی فاصله بگیرد. منتقدان می
سیار نابرابر توزیع شده است و از سویی دیگر، افزایش ذخیره قانونی منطقه یورو ب

ها )سپرده بانکها نزد بانک مرکزی با بهره صفر( باید تدریجی باشد تا اثر منفی بانک
دهی نداشته باشد. نکته اساسی دیگر آنست که نزدیک ها و وامروی سودآوری بانک

دهد و این نهاد قرضه دولتی تشکیل می ترازنامه بانک مرکزی اروپا را اوراق %70به 
های غیردولتی را بعنوان راهکار جایگزین تواند واگذاری اوراق دولتی به بانکناظر می

به نوبه خود  تواندآن است که می این روش ضعف مهار نقدینگی مازاد برگزیند که
 ی مالی دولت را افزایش خواهد داد.هاهزینه

 با تورم اروپا مرکزی احتمال تغییر استراتژی مبارزه بانک 

 های تحت وبدر بازار سرمایه از طریق بازیگذاری آموزش مفاهیم سرمایه

خواهد می( Burmon Traderبازی جدیدی به نام تاجر بورمان ) طراحی بورس مالزی با
سال آموزش دهد.  14تا  8گذاری در بازار سرمایه را به گروه سنی مفاهیم سرمایه

 4.4دهد که %سال تشکیل می 24تا  18جمعیت کشور مالزی را گروه سنی  %11.4
آنها در بازار سرمایه این کشور فعالیت دارند. بورس مالزی گفته با این برنامه 

ی را در سنین پائین بکارد تا این افراد در صورت خواهد بذرهای اولیه سواد مالمی
تمایل دانش خود را در این زمینه بتدریج افزایش دهند. این برنامه تاکید دارد که 

افزایش در کشور گذاری مولد این اقدام تمایل والدین را نیز به فعالیت سرمایه
که بازار سهام  خواهد داد. رویکرد اصلی در این اقدام آموزشی، نشان دادن این است

کننده مورد پیچیده نیست و در راستای آن، مفاهیم و اصطلاحات عجیب و گیج
در  استفاده در بازار سهام حذف و مفاهیم ساده و روان جایگزین آنها شده است.

گذاری به مخاطب آموزش داده واقع تلاش شده تا بطور غیرمستقیم مفاهیم سرمایه
سهامی هستند که بازیکن برای کسب « هابرمون»طور خلاصه، در این بازی شود. ب

برای کند. کند و در پناهگاه )پرتفوی( خود نگهداری میسود آنها را خرید و فروش می
بینی تغییر قیمت هر برمون، بازیکن باید روی عوامل اثرگذار روی آن تحقیق پیش

آن بگیرد. با کند و در مواجهه با رویدادهای تصادفی تصمیمات خود را برای معامله 
گذاری کند یا افزایش سود، بازیکن باید تصمیم بگیرد که آیا آن را مجدداا سرمایه

برای رشد پناهگاه خود از آن استفاده کند. در این راستا باید یاد بگیرد که بین هزینه 
گیری بازیکن از گذاری های خود بدرستی تعادل ایجاد کند. امکان گزارشو سرمایه

 تی و شناسایی نقاط ضعف نیز در این بازی وجود دارد.عملکرد معاملا

 ی این کشوراقتصادرشد بدهی ملی آمریکا از  سبقت اندازه

تواند رشد می بویژه اگر با منشاء مخارج مصرفی باشد سطوح بالای بدهیبه طور کلی، 
ها، بودجه کمتری با تخصیص بودجه بیشتر به بدهی چرا که کند اقتصادی را متوقف

های محرک رشد در فعالیتو سایر ها، تحقیقات گذاری در زیرساختبرای سرمایه
 یبده منجر شود. تواند به کاهش تولید و رکود اقتصادی دسترس خواهد بود و این می

هـزار  33.4این کشور در ماه گذشته  داریوزارت خزانه آمریکا طبق آخرین گزارشدولت 
 نیا یاسم یــص داخلــناخال دــــید تولـــدرص 121.6ادل ـــه معــبوده است ک دلار میلیــارد
دلار  هزار میلیــــــارد 2فقط نسبت به سال قبل  این کشــور یـــدهــب است.کشور 

های مالی ــــل ایجاد هزینهافزایش ســــرعــت آن را بدلیــــش داشته است که ـزایــــاف
در و  استدلار  هزار میلیارد 25.5 آمریکا ناخالصولید تکند. ارزش فزاینده تایید می

ور ــــاقتصاد این کشواقع 
ی ـــــــش بدهـــپوشرای ـــب

 31 %حدوداا ت باید ــــــدول
ی از ـــد. یکــد کنـــــــــــــرش

رونی ـــن اثرات بیـریمهمت
ت که ـــــول آنســــاین تح

ور افزایش بدهی این کش
تواند موجب کاهش می

واردات آن شده و بویژه 
ادی ـــای اقتصـــــکبرای شر 

وابسته به تجارت یک عامل تضعیف تقاضا و تقویت رکود باشد. مانده بدهی کشورهای 
درصدی متعلق به آمریکا  11هزار میلیارد دلار است که رتبه اول آن با سهم  305جهان 
 3.1ه.م.د(، فرانسه ) 10.2ه.م.د(، ژاپن ) 14های بعدی بترتیب متعلق به چین )و رتبه

 ه.م.د( است. 2.9ه.م.د( و ایتالیا )

 در هفته گذشتهسهام یسک سیستمی بازار ر 
 

 و «خودروسازی»ع ــایـــــــه، صنــــگذشت هـــر زیر( طی هفتـــ)مطابق تصوی
نمادهای ر ریسک سیستمی بازار سهام داشتند و بیشترین سهم را د« پتروشیمی»

، #شپنا، #خگستر، #ورنا، #خساپا، #خودرومطرح درج شده در این دو صنعت نظیر 
همگی سهم بسزایی در ایجاد ریسک سیستمی #شتران و #شاوان ، #شبندر
حاکی ، های اخیرهفتهاین دو صنعت طی اند. تداوم روند افزایش استرس در داشته

که لازم است  استگذاری سابقه بویژه در حوزه سیاستثباتی کمبیاز وجود 
طبق راهنما؛ طیف رنگ، میزان سهم از ریسک ). توجهات لازم در این باره صورت گیرد

 (دهدر مقایسه با سایرین نشان میسیستمی و اندازه دایره، ارزش بازار هر یک را د

 
 

با توجه به نگرانی درباره بحران بخش املاک بویژه آهن بازار جهانی سنگانداز چشم <<
فولادی را نیز  محصولاتکه نگرانی در مورد بازار سایر منفی است طوریچین همچنان 
شود دلار به ازای هر میلیون تُن معامله می 115آهن در قیمت سنگست. افزایش داده ا

کاهش  %44دلار( بیش از  207) 1400قیمتی خود در اردیبهشت که نسبت به سقف 
 یافته است و احتمال افت بیشتر قیمت آن را هم متصوریم.

 بت اغلب کشورها در حال افزایش است.درآمد ثا بهادار بااوراق  موردانتظار نرخ بازده <<
رشد قیمت داشته است و اکنون  %98حدود تاکنون،  1401آذر  ابتدای ازکوین بیت <<

  شود.هزار دلار معامله می 30وده محد بالاتر از
میلیارد دلار رسید  98.9به جهان  REITsارزش معامله میلادی،  2023در نیمه اول سال  <<

  افزایش داشته است. %13.3میلادی قبل که نسبت به نیمه دوم سال 
 

 

𝐶𝐸𝑁𝑇 بر حسب میانگین ماهانه   هاب 4 طبیعی گازقیمت   𝑚3⁄ 
 میانگین هلند انگلستان کانادا آمریکا 1402سال 

 24.4 40.3 38.7 7.3 11.2 شهریورماه
 مهرماه

 28 47.6 46 6.9 11.6 21/07/1402تا 
 مهرماه

  6.8  47.7  49.6  28.9  11.5 28/07/1402تا 
.  
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