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 وظایف نهادهای ناظر در مواجهه با تهدیدات ثبات مالی
های ژئوپلتیک را تهدیدی جدی برای بخش مالی، ، افزایش تنشالمللی پولصندوق بین
ها برشمرد. از نظر این بانکافزایش عدم اطمینان و ریسک اعتباری در گذاری، فرار سرمایه

های تأمین مالی بهره اوراق بدهی دولتی و هزینهتواند نرخهای ژئوپلتیک میصندوق، تنش
پذیری بانکها تواند ریسکرا افزایش دهد. اختلال احتمالی در زنجیره تولید کالا و بازارها می

ند و به تورم تواند رشد اقدهی بانکها، میرا نیز کاهش دهد و کاهش قدرت وام                         تصادی را ک 
منجر شود. این صندوق معتقد است نهادهای ناظر باید از خطرات ناشی از افزایش بالقوه 

سازی کنند و متعهد های ژئوپلتیک آگاه باشند. این تهدیدها را شناسایی و آن را کمیتنش
و  های سنجش استرسبه کاهش یا مدیریت آن باشند. بدین منظور لازم است از آزمون

های ژئوپلتیک به نهادهای مالی استفاده های انتقال شوکتحلیل سناریو برای تحلیل کانال
کنند. مدیر این صندوق همچنین هشدار داد که رشد اقتصاد جهانی در سال جاری کمتر از 

بینی کرد هند و چین )اقتصادهای تاکنون(. او پیش 1990خواهد بود )کمترین میزان از  3%
 به خود اختصاص دهند. 2023ی از رشد اقتصاد جهانی را در سال نوظهور( نیم

 شوداردیبهشت برگزار می 24انتخابات ریاست جمهوری و پارلمان ترکیه 
اند کنندگان گفتهمشارکت %42.6ها، در آخرین نظرسنجی

به سایر نامزدها رأی  %7.2به اردوغان و  %41.1به اوغلو، 
داراوغلو سیاستمدار سوسیال قلیچخواهند داد. کمال 

دموکرات و رهبر اپوزیسیون اصلی ترکیه است که در 
تر حمایت حزب کوچک 5ائتلافی علیه اردوغان توسط 

التحصیل رشته اقتصاد و از مقامات سابق شود. او فارغمی
 باشد.و عالی رتبه نهادهای اقتصادی ترکیه می

 

 دلار و روی آوردن به طلا هستندهای مرکزی در حال شورش علیه بانک

هفته گذشته مدیر بنیاد راکفلر )خاندان بانفوذ در سیاست و اقتصاد آمریکا( در 
های مرکزی برای طلا، از طریق کاهش ذخایر دلار تایمز نوشت: تقاضای بانکفاینانشال

 %33، در حال حاضر منشاء حدود ادعای ویآنها در حال تأمین است. بر اساس 
تاکنون  1950های مرکزی هستند که این میزان از سال تقاضای ماهانه طلا، بانک

بانکی که طلا  10بانک مرکزی از  9مدیر راکفلر گفته است  سابقه است. شارمابی
نظیر چین، روسیه و هند هستند. این سه  خرند در کشورهای در حال توسعهمی

فریقا در تلاشند ارز جدیدی که مستقل کشور به همراه کشورهای دیگر مانند برزیل و آ
های ای برای شورش بانکاز دلار باشد ایجاد کنند. بنابراین دارایی طلا، اکنون به وسیله

تر از دلار تلقی مرکزی در مقابل دلار تبدیل شده است و در حال حاضر طلا بسیار امن
افت ناچیزی در  شود. وی با استناد به رشد شارپی طلا در ماه گذشته گفت: دلارمی

ماه گذشته داشت در حالی که قیمت طلا بشدت افزایش یافت؛ هرگز تفاوت رفتاری 
این دو دارایی تا این اندازه زیاد نبوده است. وی منشاء اصلی تحولات اخیر را 

)آمریکا، اروپا، بریتانیا و ژاپن(، مسدودسازی  علیه سایر کشورها های غربتحریم
وسیه و اخراج این کشور از سوئیفت دانست. برای مقابله با دارایی کشورهایی نظیر ر

سلاح دلار، حتی کشورهایی مانند تایلند و فیلیپین در جستجوی ارزهای جایگزین 
های مرکزی تهدیدات اصلی شارما افزود: یوآن چین و حتی رمزارزهای بانکهستند. 

وار شده است. البته او گفته تکرار اعتمادسازی نسبت به دلار دش برای دلار هستند.
داری آمریکا و برخی کارشناسان معتقدند در حال وزیر سابق خزانهگلدمن ساکس، 

شود زیرا بازار این کشورها قابل حاضر ارز دیگری تهدید در مقابل دلار محسوب نمی
رو و در آستانه نشست سیاستی بینی و قابل اعتماد نیستند. در روزهای پیشپیش

و  طلا با نوسان منفی و دلار با نوسان مثبت مواجه شدند )چهارشنبه(، فدرال رزرو
 واحد درصد دیگر نرخ بهره را افزایش دهد.  25بازار انتظار دارد فدرال رزرو 

 بینی()+ پیش تاکنون هامروری بر تحولات تاریخی قیمت کامودیتی

 در جهان اقتصادیها معیار مهمی برای سنجش رکود یا رونق تحولات قیمت کامودیتی
تا  1369است. در نمودار زیر، تغییرات قیمت شاخص کامودیتی بلومبرگ از اواخر سال 

 .گزارش شده است 1402اردیبهشت 

 
سابقه شاخص قیمت جهان سقوط بیمیلادی،  2008-2007پس از بحران مالی  بطور مثال

 نیمه دوم در 19شیوع کوویدبا . را تجربه کردمیلادی  2012-2008رکود جهانی کامودیتی و 
طوری که به کمترین  کرد، روند نزولی آن را تشدید ریزش شاخص مذکور، 1398سال 

ها، صعود مجدد پس از کشف اولین واکسن سال گذشته خود رسید. 30میزان در 
این صعود تداوم یافت.  1401 که تا اواخر خردادها را شاهد بودیم بنحویقیمت کامودیتی

های ، اتخاذ سیاست(1402تاکنون )اردیبهشت  1401از بهار سال دهد ها نشان میبررسی
 از طرف لیو توانسته در مهار تورم موثر باشد از طرفی در اقتصادهای بزرگ  انقباضی

گذاری گلدمن ساکس معتقد بانک سرمایه به رکود جهانی نیز منجر شده است. دیگر
، کاهش افزایش هزینه سرمایه )نرخ بهره(          عمدتا  با ها، اخیر قیمت کامودیتی رفتاراست 

توضیح داده و تخلیه نقدینگی بازار )بازار فیزیکی و بازار مالی(  گذاریفعالیت سرمایه
شود احیاء می 2023کند رشد اقتصادی جهان در سال بینی میشود. این بانک پیشمی

. موردانتظار استدر این سال  S&P.GSCI.TRیتی بازدهی شاخص کامود %43که طوری
ها را بازگشایی اقتصاد روند قیمت کامودیتی ات درتغییر این این بانک عوامل اصلی 

وری انرژی پس از افت یکباره تولید افزایش بهرههای فعلی اروپا برای تلاشچین، 
 های بهره در آمریکا دانست.ی نرخو کاهش سرعت افزایش تهاجم صنعتی

 
بینی صندوق آخرین پیش

د ـول از رشــی پـــالمللنـــبی
 2023ان در ـــادی جهـاقتص

 %2.8ه ــــب %3.4میلادی از 
ن ــــت و ایـــش یافــــاهـــک

ی در یک ــــدوق حتـــــــــصن
تر رشد وی بدبینانهـــسناری
دی را ــدرص 2.5ادی ـــاقتص

 نیز محتمل دانسته است. 
 

 در هفته گذشتهسهام ار ریسک سیستمی باز 
 

ای چندرشته»، «بانکداری»ایع ــصنبه ترتیب ه، ـگذشت )مطابق تصویر زیر( طی هفته
ر ریسک سیستمی بازار سهام بیشترین سهم را د «فلزات اساسی» و «صنعتی

در صنایع مذکور #فولاد و #وغدیر ، #وبملتداشتند و به ترتیب نمادهای معاملاتی 
طبق راهنما؛ طیف رنگ، میزان ) ایجاد ریسک سیستمی داشتند.بیشترین سهم را در 

ر مقایسه با سایرین سهم از ریسک سیستمی و اندازه دایره، ارزش بازار هر یک را د
 (دهدنشان می

 
 

 کننده خدمات رمزنگاری در این بلوک طبق قانون از های ارائهشرکت :پارلمان اروپا مصوبه
 اتحادیه اروپا مجوز بگیرند.

 .مقامات فدرال رزرو: واضح است برای کاهش تورم باید به مسیر انقباضی خود ادامه دهیم 
  مدودف )معاون شورای امنیت روسیه(: در آستانه جنگ جهانی جدید هستیم. خطر رویارویی

 وهوایی است.ها درباره تغییرات آبتر از نگرانیای در حال افزایش است و جدیهسته
 70% شود.ن و روسیه اکنون با یوآن چین یا روبل روسیه انجام میمعاملات تجاری چی 
  موقتی است و تورم کاهشی نخواهد شد.  2023سازمان آمار چین: کاهش تورم سه ماه اول

 ضعف تقاضا همچنان عامل اختلال در اقتصاد است.
  رشد کرده است. %68داده های ترازنامه بانک مرکزی ایران: پایه پولی 
  کوین، خرید طلا به محبوبیت بالایی رسیده است.ژورنال: با کاهش ارزش بیتوال استریت 

 

𝐶𝐸𝑁𝑇 بر حسب میانگین ماهانه   هاب 4 طبیعی قیمت گاز  𝑚3⁄ 
 میانگین هلند انگلستان کانادا آمریکا 1401سال 

 30.3 53.1 48.7 9.3 9.9 ماه اسفند

 27.2 47.5 45.4 7.8 8.2 ماهفروردین
 ماهاردیبهشت

  7.3  40.5  45.7  25.6  8.8 08/02/1402تا 
.  
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