
 

 

 14شماره ـ  1401 دی 30 هفته منتهی به

     er.analysis.info@gmail.com  021-84083163نظرات، انتقادات و پیشنهادات: ارسال         لینک دسترسی آرشیو کامل بولتن هفتگی اقتصادی 
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-------------------------------------------------------------- 6 هفتــــه اخیــــــــــــر 

 ماه آینده 12قیمت آلومینیوم در  اتتغییر 
 شودکند افزایش تقاضا در چین و اروپا موجب بینی میگلدمن ساکس پیش

ن افزایش  3.750 بهماه آینده  12در قیمت فلز صنعتی آلومینیوم                       دلار در هر ت 
ن است 2.600قیمت فعلی این فلز حدود یابد.  در . (نمودار زیر)                  دلار در هر ت 

ن به  3.800سقف قیمت این فلز در محدوده  1400اواسط اسفند                   دلار در هر ت 
افت  %45حدود  1401( و سپس تا مهر ماه                      شوک قیمت  ناش  از جنگ) ثبت رسید

فلز در اروپا و آمریکا گویند موجودی این . تحلیلگران میقیمت را تجربه کرد
و از  کاهش یافته است %39اکنون در مقایسه با زمان مشابه سال قبل حدود 

 ،این مشاهداتمیلادی است.  2002نظر مقداری، کمترین حد از سال 
به همین دلیل انتظار درباره کمبود عرضه این فلز ایجاد کرده است.  ییهانگرانی
های تهاجمی سیاستشدت کند شدن  ،دلارایندکس با تغییر رفتار بویژه رود می

شتاب صعودی قیمت این فلز بتدریج  ، بهبود تقاضا در چین و اروپا و ...انقباضی
 افزایش یابد.در فصل بهار سال میلادی جاری 

شود که بر اساس آمار و اطلاعات رسمی، ها در حالی مطرح میبینیاین پیش
ولیدکننده این فلز صنعتی با سهم حدود بزرگترین تتولید آلومینیوم چین )

و افزایش یافته  %4.5میلادی نسبت به سال قبل  2022( در سال در دنیا 53%
های عرضه محدودیت با کاهش چین توانستهبه بالاترین حد خود رسیده است. 

به این رکورد ای برای تولید این فلز صنعتی های تازهظرفیت اندازیراه برق و
با وجود افزایش میزان تولید این کالا، ، به این ترتیب. یابدجدید دست 

رشد مهمی برای تحریک عامل  تواندمی آنافزایش تقاضای نسبی ات انتظار 
 .میلادی باشد 2023در سال  آلومینیومقیمت 

 
 نرخ بهرهسلاح جدید بانک مرکزی ژاپن برای کنترل 

، "سیاست کنترل بازدهی تولیدتحت عنوان " پولی بانک مرکزی ژاپن در سیاست
کند تا نرخ بهره را های مالی میاقدام به خرید اوراق بدهی دولت یا سایر دارایی

( کنترل کند. این بانک روز چهارشنبه با اصلاح نرخ بهره هدفدر سطح معینی )
اعمال سقف برای پایبندی به کنترل نرخ بهره )عزم خود را  ،قوانین عملیات بازار

( به فعالان بازار نشان داد. طبق این اصلاحات، بانک بازدهی برای اوراق بدهی
ساله با نرخ ثابت و متغیر به  10وثیقه، وام حداکثر  قبالتواند در مرکزی می

                به وام، عملا  از  نرخ متغیردر واقع با افزودن موسسات مالی پرداخت کند. )
 (.رای کنترل نرخ بهره استفاده کردعملیات تأمین مالی به عنوان ابزاری ب

 گری در اکوسیستم کریپتوبرای تنظیم (IMF) المللی پولتوصیه صندوق بین 5

بازدهی منفی داشته  77بیش از % 1401کوین در پایان یکسال منتهی به آبان بیت
در حال خروج از کانال نزولی است که روند صعودی پیدا کرد و  1401از پایان آبان )است 

(. از طرفی فروپاشی در سر داشته باشداهداف قیمتی بالاتری را  تواندمی در اینصورت
گذاران وارد کرده است. شواهد های هزار میلیارد دلاری به سرمایههای بزرگ، زیانپلتفرم

ها در زمان صرافی های کریپتو پایه وها، صندوقکند که استیبل کوینتجربی اثبات می
تر کریپتو با شوند. پیوندهای رو به رشد و عمیقهای جدی مواجه میاسترس با چالش

هایی در زمینه ریسک سیستمی و ثبات مالی نیز نگرانی )مستقر( سیستم مالی اصلی
توان با تقویت مقررات مالی، ها را میدر آینده ایجاد کرده است. بسیاری از این نگرانی

ها توسعه استانداردهای جهانی در این خصوص کاهش داد. استیبل کوین نظارت و
اما برای بازارهای نوظهور شوند، ستم مالی جهانی محسوب نمیهنوز خطر جدی برای سی

اند. در آنها از ها چالش جدیدی ایجاد کردهو اقتصادهای در حال توسعه، استیبل کوین
فروشی ( رخ داده و کالاهای خردهبهادارسازیمانند ها کریپتوسازی )طریق استیبل کوین

گذاران را با چالش است؛ که سیاست و نرخ برابری پول ملی از این طریق ایندکس شده
گذاری مواجه نموده معامله و سرمایه مقرراتی روی هایها و کنترلدور زدن محدودیت

ل رمزنگاری شده پو هایی )است. چین تلاش کرده با این چالش از طریق تعریف جایگزین
از طرفی ( مقابله کند تا حاکمیت پولی، تضعیف و ثبات مالی، تهدید نشود. ملی

ها در اقتصادهای با نرخ گذاران نهادی نیز بدلیل نرخ بازدهی بالاتر استیبل کوینسرمایه
 IMFاند. به همین دلیل                                                          بهره پائین، عملا  سهم این دارایی را در سبد خود افزایش داده

های ناظر بازار مالی باید به سرعت خطرات ناشی از کریپتوها را که مقام کندفکر می
توصیه کلیدی  5هم د. در نهایت نها را سرکوب نکنکه نوآوری با این قیدمدیریت کنند 

 :کندمیبرای تنظیم اکوسیستم کریپتو ارائه 
م مشابه بخش مالی دهندگان این اکوسیستاجبار اخذ مجوزهای فعالیت برای خدمات( 1

 سنتی )خدمات معامله، تسویه، نگهداری و ...(؛
اجبار نهادهای تحت نظارت با خدمات متعدد به رعایت الزامات احتیاطی بیشتر، ( 2

 شفافیت و افشاگری اطلاعات و توجه به مقررات تضاد منافع در این موارد؛
ه شوند. زیرا این ابزارهای ها مشمول الزامات احتیاطی سختگیرانناشران استیبل کوین( 3

ای برای ذخیره ارزش توسط نهادها )فراتر از کاربران فعال در بازار کریپتو( طراحی شده وسیله
 توانند ثبات مالی و پولی را تضعیف کنند.شده و می

الزامات روشنی برای موسسات مالی تحت نظارت که در تعامل با کریپتو هستند )بویژه ( 4
                                                                ت حضانتی یا کاستدی( وضع شود. استانداردهایی که اخیرا  کمیته بازل کننده خدماارائه

 .شودو توصیه می در این زمینه تعریف کرده خیلی مورد استقبال گرفته است
در نهایت به مقررات و نظارت قوی، جامع و سازگار در سطح جهانی داریم. این مهم بدلیل ( 5

  دهد.را کاهش می داخلیهای ماهیت فرامرزی و فرابخشی رمزارزهاست که اثربخشی سیاست
 ددرباره رکو 2023کننده در اجلاس داووس شرکت نظر مقامات ارشد

ها بدبینی زیادی در مورد رکود رسانه :معتقدند 2023کنندگان داووس اغلب شرکت
زیادی در این زمینه  هایابهامات و چالشکنند؛ البته القاء می مردماقتصادی به 

عمق و ی )کمخفیف اقتصادی رکودمیلادی  2023سال  در وجود دارد و احتمال دارد
 اهدر مناطقی از جهان شاهد باشیم؛ منتهی شرایط آنگونه که رسانه را مدت(کوتاه
 نیستندها موافق با این برداشتاند این مقامات گفتهگویند بسیار تاریک نیست. می

که  IMFمعاون ]  .یریت و کنترل هستند، تمرکز شودو باید روی چیزهای که قابل مد
بینی های در مجمع جهانی اقتصاد در داووس شرکت کرده بود گفت: این صندوق پیش

 [ کندتر، بروزرسانی میبینانهاقتصادی خود را با نگاهی خوش

  گذشتهدر هفته  و نفت طلا تغییرات قیمت دلار،
مدت کوتاهاحتمال تغییر روند فعلی این دو در همچنان طلا افزایشی و دلار کاهشی است؛ اما 

 . افزایش یافته است
مطابق نمودار مقابل، طلا و 

و دار دلار یک رابطه معنی
معکوس با هم دارند؛ در حال 
حاضر نیز طلا در یک محدوده 
مقاومتی قرار گرفته و با 
اخباری که فعالان نهادی 

 مبنی برمعتبر و بزرگ بازار 
خروج موقت پول از بازار طلا 
و ورود آن بویژه در کریپتو 

دهند، احتمال اینکه تا می
است. قیمت جهانی نفت نیز در هفته گذشته  افزایش یافته ،مدتی طلای جهانی اصلاحی شود

از تداوم روند افزایشی قیمت آن تقویت  و در روزهای اخیر انتظارات مثبتافزایشی بوده 
 (یابدبهبود می 2023هفته گذشته اعلام کرده تقاضای نفت چین در اوپک )شده است. 

قیمت گاز خوراک و سوخت  تعیین کننده در ) هاب 4تغییرات قیمت گاز 
 تا انتهای هفته گذشته. 1401 مردادروزانه از ابتدای  -( صنایع
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