
1 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 پژوهش، تىسعه و مطالعات اسلامی مرکز 

 ای در بازارهای سرمایه: با رویکردی بر سقىط بازار سهام چیهاثرپروانه

 میثم دعائی ، میثم حامدی و مریم صفاریان

 1394تبض٤د: ضٟط٤ٛض  2015-10-94وس ٌعاضش: 

 به نام خدا 



2 

 
 

 فْسست هطالب

 3 ........................................................................................................................................................................................................ ٔمسٔٝ -1

 4 .............................................................................................................................................................................. ٣خٟب٘ التػبز ت٥ٚضؼ -2

 11 ...........................................................................................................................................................................ٗ ٥چ التػبز ثط ٢ٔطٚض -3

 17 ............................................................................................................................................................................. طا٤ٖا التػبز ت٥ٚضؼ -4

 22 ............................................................................................................................................................................................ ٢ط٥ٌ د٥ٝ٘ت -5

 22 ....................................................................................................................................................................................................... ٔٙبثغ -6



3 

 
 

 در بازارهای سرمایه: با رویکردی بر سقىط بازار سهام چیه 1ای اثرپروانه

 چکیدُ

 ذٛش زست خٟبٖ زض ضا التػبز٢ ٚ تدبض٢ ٔؼبزلات اظ ثس٥بض٢ چ٥ٗ، ذّك ثب٘ه س٢ٛ اظ زلاض ٔمبثُ زض چ٥ٗ ٤ٛاٖ ثطاثط٢ ٘طخ وبٞص ذجط

 ضٛز ٣ٔ ٔحسٛة ا٤طاٖ تدبض٢ ضطوب٢ تط٤ٗ اغ٣ّ اظ ٤ى٣ چ٥ٗ وٝ آ٘دب اظ. است زاضتٝ پ٣ زض ضا خٟب٣٘ ٔب٣ِ ثبظاضٞب٢ افت وٝ زازٜ لطاض تغ٥٥طات٣

 التػبز٢ ضضس پَٛ، ا٣ِّّٕ ث٥ٗ غٙسٚق ز٤ٍط، س٢ٛ اظ. ثبضس تأث٥طٌصاض ٥٘ع ا٤طاٖ التػبز ثط چ٥ٗ التػبز٢ ٞب٢ ضبذع افت زاضز احتٕبَ ِصا

 اظ ضسٜ ٔتبثط ذجط ا٤ٗ وٝ ،زازٜ استاضائٝ  2015 سبَ اثتسا٢ ث٣ٙ٥ پ٥ص ٚ آٚض٤ُ ٔبٜ ث٣ٙ٥ پ٥ص اظ وٕتطزض حبَ حبضط  ضا خٟبٖ ضسٜ ث٣ٙ٥ پ٥ص

 تٛخٝ ثب ٌعاضش، ا٤ٗ زض .است ثٛزٜ ٤ٛ٘بٖ ٔب٣ِ ثحطاٖ ٚ چ٥ٗ پ٣ِٛ س٥بست تغ٥٥ط ،2015 سبَ اَٚ ٔبٞٝ سٝ زض آٔط٤ىب التػبز٢ ضؼ٥ف ػّٕىطز

ٞب٢ اغ٣ّ آٖ  ثطضس٣ ٚضؼ٥ت التػبز خٟبٖ ٚ چ٥ٗ پطزاذتٝ ٚ سپس ٚضؼ٥ت تدبض٢ ا٤طاٖ ثٝ ٕٞطاٜ ِٔٛفٝ ثٝ اثتسا خٟب٣٘، التػبز ضضس وبٞص ثٝ

ا٘ساظ  تطس٥ٓ چطٓٞب ثب ٞسف ضٙبسب٣٤ اثط تحٛلات التػبز خٟب٣٘ ثط ٚضؼ٥ت التػبز ا٤طاٖ غٛضت ٌطفتٝ است.  ا٤ٗ ثطضس٣ .اضائٝ ضسٜ است

 ث٣ٙ٥ ضطا٤ظ ثبظاض سطٔب٤ٝ، ٔتبثط اظ ٔتغ٥طٞب٢ ولاٖ التػبز٢ وٕه ذٛاٞس وطز. ػبز٢ ثٝ پ٥صالت

 چ٥ٗ، ل٥ٕت خٟب٣٘ ٘فت، ضطوب٢ تدبض٢ ا٤طاٖخٟبٖ، التػبز التػبز  کلوات کلیدی:

 

 هقدهِ -1

ظ٤بز٢ ثٛزٜ است. اظ خّٕٝ ٟٕٔتط٤ٗ  تحٛلات ٚ ٥ٔلاز٢ ضبٞس تغ٥٥ط 2015خٟب٣٘ پس اظ ٌصضت ٘ٝ ٔبٜ اظ سبَ  التػبز غحٙٝ

تٛاٖ ثٝ ثحطاٖ ثس٣ٞ ٤ٛ٘بٖ، افت ثبظاض سٟبْ چ٥ٗ، ازأٝ ضٚ٘س افت ل٥ٕت ٘فت ٚ ضضس وٓ التػبز خٟب٣٘ اضبضٜ وطز.  تحٛلات ٣ٔ

 ضٛز ِصا اثطات افت ثبظاض سٟبْ چ٥ٗ ثبتٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ چ٥ٗ زض چٙس سبَ اذ٥ط ثٝ ػٙٛاٖ ٟٕٔتط٤ٗ ضط٤ه تدبض٢ ا٤طاٖ ٔحسٛة ٣ٔ

 ثبضس. ثط ثبظاض سطٔب٤ٝ ا٤طاٖ ثس٥بض حبئع ا٥ٕٞت ٣ٔ

ٞب٢ اغ٣ّ التػبز  ِفٝؤسپس ٔ ،ٚضؼ٥ت التػبز خٟبٖ پطزاذتٝ ضسٜ ، ثب تٛخٝ ثٝ وبٞص ضضس التػبز خٟب٣٘، اثتسا ثٌٝعاضشزض ا٤ٗ 

، ضطوب٢ تدبض٢ ا٤طاٖ، ػٛأُ ولاٖ اثطٌصاض ثط التػبز ا٤طاٖ، اضائٝ ضسٜ است. زض ازأٝ سطٔب١٤ ا٤ٗ وطٛض ثبظاض چ٥ٗ ٚ ٚضؼ٥ت

سٟٓ چ٥ٗ اظ ٔجبزلات تدبض٢ ا٤طاٖ ٚ ػٛأُ ٔؤثط ٚ ضذسازٞب٢ و٣٘ٛٙ اثطٌصاض ثط ثبظاض سطٔب١٤ وطٛض شوط ضسٜ ٚ زض ا٘تٟب ٥٘ع 

 است.  ٌطز٤سٜثٙس٢ ٔغبِت اضائٝ  خٕغ

                                                      
 اغُ ا٤ٗ. ٌطزز ٣ٔ خٙٛث٣ آٔط٤ىب٢ زض ٌطزثبز٢ ا٤دبز ثبػث ثع٘س، ثبَ آفط٤مب زض ا٢ پطٚا٘ٝوٙس اٌط  است وٝ ث٥بٖ ٣ٔ آضٛة ٘ظط٤ٝ اغُ تط٤ٗ ٟٔٓ ٚالغا٢ زض پطٚا٘ٝ طاث - 1

 ِٛض٘تس ازٚاضز ثبض ا٥ِٚٗ ثطا٢ ضا( Butterfly effect) ا٢ پطٚا٘ٝ اثط جبضتػ .ٌطز٤س ذٛاٞس ثعض٣ٌ ٞب٢ ٘ظ٣ٕ ث٣ ثبػث خٟبٖ ا٤ٗ زض تغ٥٥ط تط٤ٗ وٛچه وٝ وٙس ٣ٔ ث٥بٖ
 ٜ است.ثطز ثىبض ذٛز زضٔمبِٝ
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 ٍضعیت اقتصاد جْاًی -2

، 2015زض سٝ ٔبٞٝ اَٚ سبَ  لتػبز٢ آٔط٤ىبثب تٛخٝ ثٝ ػّٕىطز ضؼ٥ف ا زض ٌعاضش ٔبٜ آٌٛست ذٛز، ا٣ِّّٕ پَٛ غٙسٚق ث٥ٗ

ٕ٘ٛزٜ اضظ٤بث٣ تدس٤س ضؼ٥ف  2015سبَ  ثطا٢ا٘ساظ ضضس التػبز٢ خٟبٖ ضا  چطٓچ٥ٗ ٚ ثحطاٖ ٔب٣ِ ٤ٛ٘بٖ تغ٥٥ط س٥بست پ٣ِٛ 

 3.5)ث٣ٙ٥ ٔبٜ آٚض٤ُ  وٝ وٕتط اظ پ٥صاػلاْ وطزٜ % 3.3حسٚز ضا ث٣ٙ٥ ضسٜ زض حبَ حبضط  ضضس التػبز٢ پ٥ص ،قٚا٤ٗ غٙس. است

زض وٙبض آٔط٤ىب، چ٥ٗ ٚ ٤ٛ٘بٖ، وطٛضٞب٢ تٛسؼٝ ٤بفتٝ ٚ التػبزٞب٢  ثٛزٜ است.( زضغس 3.4) 2015 ث٣ٙ٥ اثتسا٢ سبَ زضغس( ٚ پ٥ص

 ذػٛظ وطٛضٞب٢ ػضٛ ثط٤ىس( ٥٘ع ٘تٛا٘ستٙس اٞساف ٔٛضز ا٘تظبض ثطا٢ ضضس التػبز٢ ذٛز ضا حبغُ وٙٙس. ٘ٛظٟٛض )ثٝ

 ٚ تطو٥ٝ ، ٔبِع٢، وطٜ خٙٛث٣آٔط٤ىب، ثطظ٤ُ، ضٚس٥ٝ، إِٓبٖ، غاپٗ، فطا٘سٝ، ا٥ٍّ٘س، ٞٙس ٘طخ ضضس ت٥ِٛس ٘بذبِع زاذ٣ّ وطٛضٞب٢

 :ا٘س ثٝ ٕ٘ب٤ص زضآٔسٜ ٞب٢ ظ٤ط ضىُزض 

 

 ٘طخ ضضس ت٥ِٛس ٘بذبِع زاذ٣ّ آٔط٤ىب  -1 ضىُ
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 ضٚس٥ٝ٘طخ ضضس ت٥ِٛس ٘بذبِع زاذ٣ّ   -2 ضىُ

 

 ثطظ٤ُ٘طخ ضضس ت٥ِٛس ٘بذبِع زاذ٣ّ   -3 ضىُ
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 ٘طخ ضضس ت٥ِٛس ٘بذبِع زاذ٣ّ إِٓبٖ  -4 ضىُ

 

 

 ٘طخ ضضس ت٥ِٛس ٘بذبِع زاذ٣ّ غاپٗ  -5 ضىُ 
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 فطا٘سٝ٘طخ ضضس ت٥ِٛس ٘بذبِع زاذ٣ّ   -6 ضىُ

 

 

 ٘طخ ضضس ت٥ِٛس ٘بذبِع زاذ٣ّ اٍّ٘ستبٖ  -7 ضىُ
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 ٘طخ ضضس ت٥ِٛس ٘بذبِع زاذ٣ّ ٞٙس  -8 ضىُ

 ٘طخ ضضس ت٥ِٛس ٘بذبِع زاذ٣ّ تطو٥ٝ  -9 ضىُ
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 ٘بذبِع زاذ٣ّ وطٜ خٙٛث٣٘طخ ضضس ت٥ِٛس   -10 ضىُ

 

 ٘طخ ضضس ت٥ِٛس ٘بذبِع زاذ٣ّ ٔبِع٢  -11 ضىُ

ثٝ ثؼس ضٚ٘س  2012ٞٙس ٚ تطو٥ٝ اظ سبَ زضحبَ تٛسؼٝ )٘ٛظٟٛض(، زض ث٥ٗ وطٛضٞب٢ وٝ  ضٛز ا٤ٍٙٛ٘ٝ ٘ت٥دٝ ٣ٔاظ ٕ٘ٛزاضٞب٢ فٛق 

 ٕٞچ٥ٙٗ .ا٘س ثب وبٞص ضضس ت٥ِٛس ٘بذبِع زاذ٣ّ ٔٛاخٝ ضسٜا٘س أب وطٛضٞب٢ وطٜ خٙٛث٣، ثطظ٤ُ ٚ ٔبِع٢  غؼٛز٢ ضا ع٣ وطزٜ

٤ٗ ثط٘س. ثٝ ز٥ُِ ٔطىلات وطٛضٞب٢ ٘ٛظٟٛض، احتٕبَ ا٤ٙىٝ ا اوثط وطٛضٞب٢ ػٕس٠ پ٥ططفتٝ زض حبَ ثبظ٤بث٣ التػبز٢ ثٝ سط ٣ٔ

ٚاثست٣ٍ ضس٤س٢ ثٝ غبزضات ٔٛاز  وطٛضٞب٢ ٔصوٛض ثبضس. ضٕٗ ا٤ٙىٝ وطٛضٞب زض آ٤ٙسٜ ٘عز٤ه ضضس ذٛث٣ ضا تدطثٝ وٙٙس وٓ ٣ٔ

 ذبْ ثٝ چ٥ٗ زاض٘س. ِصا احتٕبَ ا٤ٙىٝ التػبزٞب٢ پ٥ططفتٝ ز٥٘ب ٔٛتٛض ٔحطوٝ التػبز خٟب٣٘ ثبضٙس لٛت ث٥طتط٢ زاضز.

وبٞص  2014ٞص تمبضب، افعا٤ص ػطضٝ ٚ وبٞص ضضس التػبز خٟب٣٘ اظ اٚاسظ سبَ اظ عطف ز٤ٍط ل٥ٕت خٟب٣٘ ٘فت ثٝ ز٥ُِ وب

 (، ٘طبٖ زازٜ است. 2015تبوٖٙٛ )آٌٛست  2010ضٚ٘س ل٥ٕت ٘فت ثط٘ت ضا اظ سبَ  12 ضىُپ٥سا وطزٜ است. 
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 (2010-2015ل٥ٕت ٘فت ثط٘ت )  -12 ضىُ

 زض حبَ حبضط ٟٕٔتط٤ٗ ػٛأُ تبث٥طٌصاض ثط ل٥ٕت ٘فت ػجبضتٙس اظ:

ٚ ػطثستبٖ ثب وبٞص ت٥ِٛس  سٙوٙ ٥ّ٥ٔ٣ٖٔٛ ثطىٝ ت٥ِٛس  30ضٚظا٘ٝ  اػضب٢ اٚپه حفظ سمف ت٥ِٛس اٚپه: ٞٓ اوٖٙٛ .1

 .٥٘ع ػبُٔ ٔٙف٣ اثطٌصاض استافعا٤ص ػطض١ ٘فت ٚ ضلبثت زض ت٥ِٛس ٘فت ٕٞچ٥ٙٗ ٔربِف است. 

 ٥٘ع زاضتٝ است.ٞب٢ ٘فت، ت٥ِٛس ٘فت ض٥ُ وبٞص ٘ساضتٝ ثّىٝ افعا٤ص  ٘فت ض٥ُ: ػ٥ّطغٓ وبٞص ل٥ٕت .2

(. ٕٞچ٥ٙٗ 2014ضضس اضظش زلاض: ثٝ ز٥ُِ ثط٘بٔٝ وبٞص ذط٤س اٚضاق لطضٝ زِٚت٣ تٛسظ فسضاَ ضظضٚ )اظ اٚاسظ سبَ  .3

ٞب٢ ٔطوع٢ غاپٗ، ٞٙس، استطا٥ِب ٚ اضٚپب  فسضاَ ضظضٚ أسبَ ٥٘ع لػس زاضز ٘طخ ثٟطٜ ضا ثبلا ثجطز. زض ػ٥ٗ حبَ ثب٘ه

 وٝ ا٤ٗ أط ثبػث افعا٤ص ل٥ٕت زلاض ضسٜ است.ا٘س  ٞب٢ ا٘جسبع٣ اتربش وطزٜ س٥بست

 وبٞص ضضس التػبز٢ چ٥ٗ .4
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 (2007-٥ٔ2015عاٖ ت٥ِٛس ٘فت ض٥ُ آٔط٤ىب )  -13 ضىُ

 ضا MENA ٔٙغمٝ زض ٘فت ػٕسٜ غبزضوٙٙسٌبٖ تطاظ ٔب٣ِ تٛا٘س ٣ٔ ٘فت ل٥ٕت افت زلاض 10 وٝ است وطزٜ ثطآٚضزٜ خٟب٣٘ ثب٘ه

 ت٥ِٛس زضغس 10 ٥ٔعاٖ ثٝ ٥ِج٣ زض ٚ زاذ٣ّ ٘بذبِع زضغس ت٥ِٛس 5 ٥ٔعاٖ ثٝ سؼٛز٢ ػطثستبٖ زض ضلٓ ا٤ٗ ٚ سبظز، ضٚثطٚ ظ٤بٖ ثب

 ٔحُ اظ ٥ِج٣ ثطا٢ ضطض زلاض ٥ّ٥ٔبضز 5 ٚ سؼٛز٢ ستبٖثػطثطا٢  ضطض زلاض ٥ّ٥ٔبضز 40 ٔؼبزَ ا٤ٗ. ثٛز ذٛاٞس زاذ٣ّ ٘بذبِع

 زضآٔسٞب٢ ظ٤طا ز٤س ذٛاٞس تأث٥ط ٔٛضٛع ا٤ٗ اظ ٘فت وطٛضٞب٢ غبزضوٙٙسٜ ثبل٣ اظ وٕتط ا٤طاٖ. است ٘فت غبزضات سب٥ِب٘ٝ زضآٔس

 غبزضوٙٙسٌبٖ تٕبْ فؼ٣ّ تطاظ. است تط س٥ٍٙٗ ٘فت ل٥ٕت افت ٔٙف٣ اظ تجؼبت تطاظٚ وفٝ زض ٘فت غبزضات افعا٤ص اظ ٘بض٣ اضبف٣

. ضس ذٛاٞٙس ٔٙتفغ ٘فت خٟب٣٘ ل٥ٕت وبٞص اظ ٘فت ٚاضزوٙٙسٌبٖ أب زض ا٤ٗ ث٥ٗ. ٤بفت ذٛاٞس ٘عَٚ ٥٘ع MENA ٔٙغمٝ ٘فت

 ٘بذبِع ت٥ِٛس زض سٟٓ ٥ِٚىٗ زاضت ذٛاٞٙس ضا لغؼ٣ ثٟطٜ ث٥طتط٤ٗ ٞستٙس ٚاضزوٙٙسٌبٖ ٘فت ثعضٌتط٤ٗ وٝ آٔط٤ىب ٚ اضٚپب اتحبز٤ٝ

 ٥٘ع ٚ اسطائ٥ُ ٚ ضٚس٥ٝ آٔط٤ىب، ضبُٔ پتطٚض٣ٕ٥، غٙب٤غ ٌستطزٜ زاضا٢ وطٛضٞب٢. ز٤س ٘رٛاٞس تأث٥ط٢ چٙساٖ آٟ٘ب زاذ٣ّ

 ذٛاٞٙس ثٛز )ٌعاضش ثب٘ه خٟب٣٘(. ذٛز ت٥ِٛس افعا٤ص ضبٞس اضٚپب اتحبز٤ٝ ػضٛ وطٛضٞب٢

 هسٍزی بس اقتصاد چیي -3

، ا٤ٗ وطٛض اظ التػبز وطبٚضظ٢ ثٝ سٕت التػبز ٔجت٣ٙ ثط ثبظاض 1978پس اظ ضطٚع اغلاحبت سبذتبض٢ زض التػبز چ٥ٗ زض سبَ 

٥ّ٥ٖٔٛ ٘فط چ٣ٙ٥ ضا اظ فمط ٘دبت  500% زض سبَ، حسٚز 10ت٥ِٛس ٘بذبِع زاذ٣ّ حسٚزاً  ض٢ٚ آٚضز. زِٚت چ٥ٗ تٛا٘ستٝ ثب ضضس

ضٛز ٚ ٘مص ٚ تأث٥ط  ٥ّ٥ٔبضز ٘فط٢ چ٥ٗ، ا٤ٗ وطٛض ثٝ ػٙٛاٖ ز٥ٔٚٗ التػبز ثعضي خٟب٣٘ ضٙبذتٝ ٣ٔ 1.3زٞس. ثب تٛخٝ ثٝ خٕؼ٥ت 

 سب٤ت ثب٘ه خٟب٣٘(. وٙس )ٚة ثسعا٣٤ زض ضٚاثظ التػبز٢ خٟبٖ ثبظ٢ 

ا٘س  وطزٜ ظ٤ط ذظ فمط ظ٘س٣ٌ ٣ٔ ٥ّ٥ٔ2012ٖٛ ٘فط زض ا٘تٟب٢ سبَ  98.99زٞس وٝ  لاػبت ضس٣ٕ ٔٙتطط ضسٜ اظ چ٥ٗ ٘طبٖ ٣ٔاع

زٞس چ٥ٗ ثؼس اظ ٞٙس زاضا٢ ث٥طتط٤ٗ تؼساز فم٥ط زض خٟبٖ است. ا٤ٗ تؼساز فم٥ط ثٝ ػٙٛاٖ ثعضٌتط٤ٗ ٔطىُ زِٚت چ٥ٗ  وٝ ٘طبٖ ٣ٔ

ٞب٢ ظ٤بز٢ اظ خّٕٝ ٘بثطاثط٢ ظ٤بز، ٌستطش ضٟط٘ط٣ٙ٥  تػبز٢ ثبػث ٔٛاخ١ٟ چ٥ٗ ثب چبِصضٛز. ٕٞچ٥ٙٗ ضضس سط٤غ ال لّٕساز ٣ٔ

ثب افعا٤ص سٗ خٕؼ٥ت ٚ ٟٔبخطت ٥٘ط٢ٚ وبض ٥٘ع ٔٛاخٝ است. تؼس٤ُ  ا٤ٗ وطٛض ٚ ٘بپب٤ساض٢ ٔح٥ظ ظ٤ست ضسٜ است. ٕٞچ٥ٙٗ

زٜ است وٝ ا٘تمبَ اظ سغح زضآٔس٢ پب٥٤ٗ ثٝ س٥بست چ٥ٗ ثطا٢ پب٤ساض٢ ضضس التػبز٢ ا٤ٗ وطٛض ثس٥بض ٟٔٓ است. تدطثٝ ٘طبٖ زا

ثب تٛخٝ ( 2011-2015سبِٝ چ٥ٗ ) 5تط اظ ا٘تمبَ اظ سغح زضآٔس٢ پبئ٥ٗ ثٝ ٔتٛسظ است. ِصا زٚاظز٥ٕٞٗ ثط٘بٔٝ  ثبلا ثس٥بض ٔطىُ

ا٤ٗ ٔطىلات ثٙب ضسٜ است. ٕٞچ٥ٙٗ ثط ٔٛضٛػبت٣ ٕٞچٖٛ تطاظ اختٕبػ٣ ٚ ظ٤ست ٔح٥غ٣، وبٞص آِٛز٣ٌ ٞٛا، افعا٤ص  ثٝ

زضغس٢ ثب تٕطوع ثط و٥ف٥ت ظ٘س٣ٌ ٘ٝ  7ٚض٢، ثٟجٛز آٔٛظش، ثٟساضت ٚ زضٔبٖ استٛاض ضسٜ است. ٞسف اغ٣ّ، ضضس سبلا٘ٝ  ثٟطٜ

 سب٤ت ثب٘ه خٟب٣٘(.  ثط سطػت ضضس است )ٚة

ا٘جسبع٣ اخطا وطز ٚ غسٞب ٥ّ٥ٔبضز زلاض ثٝ  پ٣ِٛ س٥بست 2013تب  2007ٞب٢  چ٥ٗ ث٥ٗ سبَب٢ زست٥بث٣ ثٝ ا٤ٗ ضضس، زض ضاست

بة ج٥ٌط٢ ح التػبز٢ چ٥ٗ ثط چٟبض ضوٗ استٛاض ضس: ٔجبضظٜ ثب ثب٘ىساض٢ سب٤ٝ، خ٥ٌّٛط٢ اظ ضىُ ٞب٢ س٥بستالتػبز تعض٤ك ٕ٘ٛز. 
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ثحطاٖ التػبز٢ خٟب٣٘  ،افعٚزٖ ٔػطف زاذ٣ّ. زض ٘ت٥دٝ، ٌصاض٢ ٚ غبزضات طٔب٤ٝٔسىٗ، وبستٗ اظ ٚاثست٣ٍ ضضس التػبز٢ ثٝ س

ِىٗ ٥ٔعاٖ ٘مس٣ٍٙ٤ ثبلا زض التػبز ٚ ٘جٛز ٘ظبضت وبف٣ ثط ٟ٘بزٞب٢ ٔب٣ِ، ٔٙدط ثٝ  ،تأث٥ط وٕتط٢ زض چ٥ٗ زاضت 2007زض سبَ 

 ٔحمك ٘طسٜفطؼ س٥بستٍصاضاٖ چ٣ٙ٥ ثٛز  بة زض ثرص ٔسىٗ ضس. ضٚ٘ك التػبز زض خٟبٖ آٖ عٛض وٝجا٤دبز ثب٘ىساض٢ سب٤ٝ ٚ ح

% زض سبَ 16.5ثٝ  1993% زض سبَ 1.7خٟب٣٘ اظ  GDPسٟٓ چ٥ٗ اظ  ٚ زض ٘ت٥دٝ ضضس التػبز٢ چ٥ٗ تحمك پ٥سا ٘ىطزٜ است.

 ضس٥سٜ است. زض حب٣ِ وٝ سٟٓ آٔط٤ىب ٚ اضٚپب زض ٥ٕٞٗ ٔست وبٞص زاضتٝ است. 2014

تط اظ حس ٔٛضز ا٘تظبض ثٛزٜ است. ثب تٛخٝ ثٝ ضطا٤ظ ثحطا٣٘ التػبز  ثس٥بض پبئ٥ٗ% ٚ 7.4ٔؼبزَ  2014ضضس التػبز٢ چ٥ٗ زض سبَ 

ضضس التػبز٢ چ٥ٗ ٚ ت٥ِٛس  15 ضىُٚ  14 ضىُ ثٛز. ٘رٛاٞسٔتػٛض ثطا٢ ا٤ٗ وطٛض % 7چ٥ٗ، أسبَ ٥٘ع ضضس التػبز٢ ث٥ص اظ 

 زٞس. ٞب٢ اذ٥ط ٘طبٖ ٣ٔ ٘بذبِع زاذ٣ّ چ٥ٗ ضا زض سبَ

 

 (2011-2015ضضس التػبز٢ چ٥ٗ )  -14 ضىُ
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 (2006-2015ت٥ِٛس ٘بذبِع زاذ٣ّ چ٥ٗ )  -15 ضىُ

 

 (2006-2014زضغس غبزضات وبلاٞب ٚ ذسٔبت ثٝ ت٥ِٛس ٘بذبِع زاذ٣ّ چ٥ٗ )  -16 ضىُ

 

 (2006-2014وبلاٞب ٚ ذسٔبت ٚاضزات٣ ثٝ چ٥ٗ )٥ٔعاٖ   -17 ضىُ
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 (2004-2014٘سجت  ٥ٔعاٖ وبلاٞب ٚ ذسٔبت ٚاضزات٣ ثٝ ت٥ِٛس ٘بذبِع زاذ٣ّ زض چ٥ٗ )  -18 ضىُ

ِصا وبٞص اضظش ٤ٛآٖ ثٝ ػٙٛاٖ ٤ه س٥بست زِٚت چ٥ٗ ثطا٢ افعا٤ص غبزضات ٚ ٔجبضظٜ ثب وبٞص ٘طخ ضضس التػبز٢ ثٛزٜ است. 

وبٞص زازٜ است. وبٞص اضظش ٤ٛآٖ ثبػث وبٞص ل٥ٕت  چٙس٤ٗ ثبض٤ٛآٖ ضا  اضظش 2015زض سبَ  ثب٘ه ٔطوع٢ چ٥ٗ

 20 ضىُٚ  19 ضىُزض  ٥سوٙٙسٌبٖ زاذ٣ّ ثٝ ٕٞطاٜ ذٛاٞس زاضت.ٌطزز وٝ ٔطىلات٣ ضا ثطا٢ تِٛ ٔحػٛلات غبزضٜ ثٝ ا٤طاٖ ٣ٔ

ضٛز ٚاحس  آٚضزٜ ضسٜ است. ٕٞب٘غٛض وٝ ز٤سٜ ٣ٔ 2015تب  2006ٞب٢  ٘طخ ثطاثط٢ ٤ٛاٖ چ٥ٗ زض ثطاثط زلاض آٔط٤ىب ٚ ٤ٛضٚ ث٥ٗ سبَ

 است.سبَ اذ٥ط ضٚ٘س غؼٛز٢ ضا زض ثطاثط زٚ اضظ ٔغطح خٟب٣٘ پ٥ٕٛزٜ  10پَٛ چ٥ٗ زض ٔست 

 

 (2006-2015٘طخ ثطاثط٢ ٤ٛاٖ چ٥ٗ زض ثطاثط زلاض آٔط٤ىب )  -19 ضىُ



15 

 
 

 

 (2006-2015٘طخ ثطاثط٢ ٤ٛاٖ چ٥ٗ زض ثطاثط ٤ٛضٚ )  -20 ضىُ

زضغس ضضس وطزٜ است وٝ اوثط  70حسٚز  2015٘طبٖ زازٜ ضسٜ، ضبذع ثٛضس ضبٍٟ٘ب٢ اظ اثتسا٢ سبَ  21 ضىُٕٞب٘غٛض وٝ زض 

ض ٚالغ ززضغس افت وطز.  30وبضضٙبسبٖ ثط ضضس حجبث٣ ا٤ٗ ضبذع زض آٖ ظٔبٖ ٞطساض زازٜ ثٛز٘س. ا٤ٗ ضضس زض ٔبٜ آٌٛست حسٚز 

 ٥ٔعاٖ تط٤ٗ پب٥٤ٗ ثٝ وطٛض ا٤ٗ خٙٛة ٚ ضطق زض «ضٙعٖ» ٚ «ضبٍٟ٘ب٢» ضٟطٞب٢ زض چ٥ٗ ثٛضس ثبظاضٞب٢ زض سٟبْ بذعض

 8.5 آٌٛست حسٚز 24 زٚضٙجٝ سٟبْ ضبذع وٝ زٞس ٣ٔ ٘طبٖ ٥٘ع ضبٍٟ٘ب٢ زض سٟبْ ثبظاض آٔبض. ٜ استضس٥س ٌصضتٝ سبَ زض ذٛز

  .است ضٟطت ٤بفتٝ زٚضٙجٝ س٥بٜ ثبظاض سٟبْ چ٥ٗوٝ ثٝ  ثٛزٜ سبثمٝ ث٣ ٌصضتٝ ٔبٜ 6زض وٝ ٤بفتٝ وبٞص زضغس

ٔٙغ فطٚش تٛسظ سٟبٔساضاٖ زِٚت٣ ٚ حمٛل٣ ٚ ٔبِى٥ٗ ثبلا٢ پٙح ٔسئٛلاٖ أط ثؼس اظ ضطٚع ا٤ٗ افت السأبت٣ اظ لج٥ُ اِجتٝ 

ذط٤س ٌستطزٜ سٟبْ  ٚ ٌصاض٢ زض سٟبْ سطٔب٤ٝ ثطا٢ٞب٢ ٔرتّف اظ ٕ٘بزٞب٢ ثبظاض، اخبظٜ ثٝ غٙسٚق ثؼض٣ٔبٜ، ثستٗ  6زضغس تب 

 ٘تٛا٘ست تبث٥ط ل٢ٛ ثط افت ضبذع زاضتٝ ثبضس. ا٘دبْ زاز٘س وٝ تٛسظ ٟ٘بزٞب٢ زِٚت٣

 

 ضبذع ثٛضس ضبٍٟ٘ب٢  -21 ضىُ
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خٛلا٢  7تط٥ّ٤ٖٛ زلاض اظ اضظش اٚضاق ثٟبزاض ذٛز ضا زض  3.4ٌصاضاٖ حسٚز  وبٞص اضظش ٤ٛآٖ ثٝ زلاض آٔط٤ىب ٔٛخت ضس تب سطٔب٤ٝ

غٛضت زاٚعّجب٘ٝ  ضس٘س، ثٝ ٞب٢ ٚ ضٙعٖ زاز ٚ ستس ٣ٔ ٞب٣٤ وٝ زض ثٛضس ضبً٘ خٛلا٢، ٔؼب١ّٔ ٣ٕ٥٘ اظ سٟٓ 8اظ زست زٞٙس. زض 

ٞب٢ ولاٖ التػبز٢،  ٞب ثتٛا٘ٙس ثطاسبس س٥بست تب فطغت تٙفس٣ ثٝ ثبظاض زازٜ ضٛز ٚ ضطوتٞب ٔتٛلف ٌطز٤س  اظ س٢ٛ ضطوت

ٌصاضا٣٘ ثٛز٘س وٝ  ٌصاضاٖ ثطسب٘ٙس. ثبظ٘سٌبٖ اغ٣ّ سمٛط ثبظاض، سطٔب٤ٝ ٞب٢ ذٛز ضا ٔدسزاً ثبظتؼط٤ف ٕ٘ٛزٜ ٚ ثٝ آٌب٣ٞ سطٔب٤ٝ ثط٘بٔٝ

ا٢ وٝ زض ٞط سمٛع٣، ضز پب٢ سٛزاٌطاٖ آٖ  ستمطاض٣ ثٛز٘س )پس٤سٜذط٤س اػتجبض٢ ا٘دبْ زازٜ ثٛز٘س ٚ ثط٘سٌبٖ فطٚضٙسٌبٖ ا

ٌصاضاٖ تس٥ٟلات اػغب ٕ٘ٛزٜ ثٛز٘س، ثب وبٞص  ٞب٢ ذبضخ٣ وٝ خٟت ذط٤س اػتجبض٢ ثٝ سطٔب٤ٝ ضٛز(. ثس٥بض٢ اظ ثب٘ه ٔطبٞسٜ ٣ٔ

ض٣ ٕ٘ٛزٜ ثٛز٘س، ٚضؼ٥ت ثبظاض ضا ثبظا٣٘ وٝ الساْ ثٝ فطٚش استمطا اضظش سٟبْ زچبض ٔطىُ ضس٘س. ثس٥بض٢ ثط ا٤ٗ ثبٚض٘س وٝ سفتٝ

 ٌصاضاٖ ذبضخ٣ ثٛز٘س.  تط٢ لطاض زاز٘س وٝ ثس٥بض٢ اظ ا٤ٗ سفتٝ ثبظاٖ، سطٔب٤ٝ زض ضطا٤ظ ثحطا٣٘

ٞب حبو٣ اظ آٖ است وٝ تب  ث٣ٙ٥ ٌصاضاٖ ذبضخ٣ ا٤دبز ضسٜ است ٚ پ٥ص ثب سمٛط ثبظاض سٟبْ زض چ٥ٗ، ٔٛخ٣ اظ ٞطاس ٥ٔبٖ سطٔب٤ٝ

ضسس،  ٘ظط ٣ٔ ٌصاضاٖ ذبضخ٣( ثٝ ثبظاض ا٤ٗ وطٛض ثبظ ٘رٛاٞس ٌطت. ِصا ثٝ ذػٛظ سطٔب٤ٝ ٌصاضاٖ )ثٝ ب٤ٝٞب اػتٕبز ػ٣ٕٔٛ سطٔ ٔست

ٞب٣٤  ػٙٛاٖ ٔىبٖ ٌصاضاٖ حبضط زض چ٥ٗ، زض پ٣ ثبظاضٞب٢ خس٤س٢ ذٛاٞٙس ثٛز وٝ ثٝ ٌصاض ذبضخ٣ اظ ٔدٕٛع سطٔب٤ٝ زضغس سطٔب٤ٝ 3

 ٌصاض٢ ٕ٘ب٤ٙس.  أٗ ثتٛا٘ٙس سطٔب١٤ ذٛز ضا سطٔب٤ٝ

ضٛز، ٚ ا٤ٗ سمٛط ثط ثبظاضٞب٢ ز٤ٍط وطٛضٞب  ٌصاضاٖ ٤ه فبخؼٝ ٔحسٛة ٣ٔ اٌطچٝ ث٣ ضه سمٛط ثبظاض سٟبْ چ٥ٗ ثطا٢ سطٔب٤ٝ

ػٙٛاٖ ٤ه ثحطاٖ ٔب٣ِ ضٙبسب٣٤ وطز ثّىٝ، سمٛط ز٤ٍط ثبظاضٞب٢ خٟب٣٘، ث٥طتط ضج٥ٝ ٘ٛػ٣  اثط آ٣٘ زاضتٝ است، أب ٘جب٤س آٖ ضا ثٝ

ضٛز. أب تغ٥٥ط س٥بست پ٣ِٛ چ٥ٗ ٚ سمٛط ثبظاض سطٔب١٤ آٖ، ثط ز٤ٍط وطٛضٞب  ٤ىطز ٔحسٛة ٣ٔٚاوٙص آ٣٘ ٚ ٤ب ٘ٛػ٣ اغلاح ضٚ

 تٛاٖ زض ٔٛاضز ظ٤ط ثطضٕطز: چٝ اثط٢ ذٛاٞس زاضت؟ پبسد ا٤ٗ سؤاَ ضا ٣ٔ

تٟٙب  ػٙٛاٖ ٤ه اضظ خٟب٣٘، ٘ٝ ٞب٢ ٌصضتٝ ثطا٢ ضٙبسب٘سٖ ٤ٛآٖ ثٝ : تلاش چ٥ٗ زض سبَکاّص ازشش ذخایس یَآًی -1

ثٛز. ثب وبٞص اضظش ٤ٛآٖ زض  سٛق زازٜغٛضت ٤ٛآٖ  ا٣ِّّٕ ضا ثٝ سٕت افعا٤ص شذب٤ط اضظ٢ ثٝ ّىٝ ثطذ٣ اظ ٟ٘بزٞب٢ ث٥ٗوطٛضٞب ث

ثطاثط زلاض، اضظش ا٤ٗ شذب٤ط وبٞص ذٛاٞس ٤بفت. ثطا٤ٗ اسبس، ثس٥بض٢ اظ وطٛضٞب ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ٟ٘بزٞب٣٤ ٕٞچٖٛ غٙسٚق 

 ضٛز، وبٞص ذٛاٞٙس زاز. زاض٢ ٣ٔ غٛضت ٤ٛآٖ ٍ٘ٝ  ثٝ ا٣ِّّٕ پَٛ ٥٘ع، ٥ٔعاٖ شذب٤ط اضظ٢ ذٛز ضا وٝ ث٥ٗ

ضه ضطا٤ظ ػسْ اػتٕبز ثٛخٛز آٔسٜ زض ثبظاض سطٔب١٤ ا٤ٗ وطٛض،  : ث٣گرازاى خازجی اش چیي خسٍج سسهایِ -2

تط سٛق ذٛاٞس زاز. ثٝ ا٤ٗ ٔسئّٝ ثب٤س ثٝ چطٓ ٤ه فطغت ثطا٢ ثبظاض  ٌصاضاٖ ذبضخ٣ ضا ثٝ سٕت وطٛضٞب٢ أٗ ثس٥بض٢ اظ سطٔب٤ٝ

 سطٔب١٤ وطٛض ٚ ضٙبسب٘سٖ ٞطچٝ ث٥طتط آٖ ثٝ ٔطزْ خٟبٖ ٍ٘ط٤ست.

ا٘س.  ٞب٢ ذبضخ٣ ذطج ٕ٘ٛزٜ ٥ّ٥ٔبضز زلاض زض ٔسبفطت 165ٞب٢ چ٣ٙ٥ حسٚز  : تٛض٤ستتأثیسپریسی صٌعت تَزیسن -3

اظ ٔطزْ  ضه ثط غٙؼت ٌطزضٍط٢ ٥٘ع اثطٌصاض ذٛاٞس ثٛز ٚ احتٕبَ زاضز وٝ تؼساز وٕتط٢ وبٞص اضظش ٤ٛآٖ زض ثطاثط زلاض ث٣

تٛا٘س ثط ٔػطف ذبضخ٣ ٔطزْ ا٤ٗ وطٛض اظ وبلاٞب٢ ذبضخ٣  چ٥ٗ الساْ ثٝ ٌطزضٍط٢ ٕ٘ب٤ٙس. ٕٞچ٥ٙٗ وبٞص اضظش ٤ٛآٖ ٣ٔ

 وبستٝ ٚ ٥ٔعاٖ ٔػطف زاذ٣ّ ضا ثبلا ثطز.
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وٙٙس٠  ٞب ث٥طتط٤ٗ ٔػطف : زض وٙبض تٛض٤سٓ، ٘فت ٚ وبلاٞب٢ ِٛوس وٝ چ٣ٙ٥تأثیسپریسی ًفت ٍ کالاّای لَکس -4

٥٘ع تحت تأث٥ط وبٞص اضظش ٤ٛآٖ ذٛاٞس ثٛز. ثب وبٞص عطف تمبضب ٚ حسالُ ثجبت زض ػطضٝ، وبٞص ل٥ٕت ضا ضبٞس  آٖ ٞستٙس

 ذٛا٥ٞٓ ثٛز. علا ٤ى٣ اظ ا٤ٗ ٔٛاضز ذٛاٞس ثٛز وٝ احتٕبَ وبٞص ل٥ٕت آٖ ٚخٛز زاضز.

ا٘س. زض ا٤ٗ ٥ٔبٖ  ٕ٘ٛزٌٜصاض٢  ٞب٢ چ٣ٙ٥ سطٔب٤ٝ ٞب٢ سٟبْ ضطوت : ثس٥بض٢ اظ وطٛضٞب زض آت٣ّای سْام آتی -5

ا٘س، زچبض اضٕحلاَ ٌطتٝ ٚ ثبظاض سطٔب١٤  ٞب٢ چ٣ٙ٥ ٔتٕطوع ثٛزٜ ٞب٢ لبثُ ٔؼبّٔٝ زض ثٛضس ٥٘ع وٝ ثط سٟٓ ثس٥بض٢ اظ غٙسٚق

 ز٤ٍط وطٛضٞب ضا تحت تأث٥ط لطاض زازٜ است.

٢ ذٛز الساْ ثٝ ٞب سبظ٢ سجس زاضا٣٤ ٞب٢ ثبظ٘طست٣ٍ، خٟت ٔتٙٛع : ثس٥بض٢ اظ غٙسٚقّای باشًطستگی صٌدٍق -6

ٞب  ٞب٢ چ٥ٗ ٔٛخت وبٞص اضظش ا٤ٗ غٙسٚق ا٘س وٝ وبٞص ل٥ٕت سٟبْ زض ثٛضس ٞب٢ چ٣ٙ٥ ٕ٘ٛزٜ ٌصاض٢ زض سٟٓ سطٔب٤ٝ

 ذٛاٞس ضس.

وٙٙس٠ سًٙ آٞٗ ٚ ٔس است. ثطاسبس ا٤ٗ وبٞص  : چ٥ٗ ثعضٌتط٤ٗ ٔػطفّای هعدًی ٍ فلصات اساسی ضسکت -7

ٞب٢ فؼبَ زض ا٤ٗ ػطغٝ ضسٜ است. ِصا ثب  ٌصضتٝ ث٥طتط٤ٗ سمٛط اظ آٖ ضطوت اضظش ٤ٛآٖ ٚ ٔتؼبلجبً سمٛط ثبظاض سٟبْ، ٞفت١

ٞب٢ ٔطتجظ زض  وبٞص لسضت ذط٤س، احتٕبَ وبٞص تمبضب ثطا٢ ا٤ٗ ٔٛاضز ٥٘ع ٚخٛز زاضز. ا٤ٗ احتٕبَ ٥٘ع ٚخٛز زاضز وٝ ضطوت

 ثبظاض سطٔب١٤ وطٛض ٥٘ع اظ ا٤ٗ ٔٛضٛع ٔتأثط ضٛ٘س.

وبٞص اضظش ٤ٛآٖ، احتٕبَ افعا٤ص غبزضات اظ چ٥ٗ )٤ؼ٣ٙ ٚاضزات ث٥طتط  : ثبتٛخٝ ثٝافصایص ٍازدات اش چیي -8

وٙٙس ٕٔىٗ  ٞب٣٤ وٝ وبلاٞب٢ ٔطبث٣ٟ ت٥ِٛس ٣ٔ وطٛضٞب( ثٝ ز٥ُِ وبٞص ل٥ٕت وبلاٞب٢ چ٣ٙ٥، افعا٤ص ذٛاٞس ٤بفت. ِصا ضطوت

ٞب٢  ضسس س٥بست ٘ظط ٣ٔ ثٝٞب وبٞص ٤بثس. ِصا  است تحت تأث٥ط ضلبثت ثٛخٛز آٔسٜ لطاض ٥ٌط٘س ٚ ٥ٔعاٖ فطٚش ا٤ٗ ضطوت

 تط٢ ثطا٢ ٚضٚز وبلاٞب٢ چ٣ٙ٥ ثٝ وطٛض اظ س٢ٛ زِٚت ثب٤س ٔمطض ٌطزز. سرت٥ٍطا٘ٝ

 ٍضعیت اقتصاد ایساى -4

غطة  ثبٔجبزلات تدبض٢ ا٤طاٖ ػٕستبً تػ٥ٕٓ ٌطفتٙس وٝ  ٚلتزِٚتٕطزاٖ ٞب٢ زٞٝ اذ٥ط،  ثبتٛخٝ ثٝ ٚضؼ٥ت التػبز ا٤طاٖ ٚ تحط٤ٓ

٘سجت ثٝ افت التػبز غطة ثط  تط٢ ِصا افت ضطا٤ظ التػبز٢ زض ث٥ٗ ضطوب٢ تدبض٢ ا٤طاٖ اثط سط٤غ. سٛق زٞٙسثٝ سٕت ضطق ضا 

 س٢ٛ اظ زلاض ٔمبثُ زض چ٥ٗ ٤ٛاٖ ثطاثط٢ ٘طخ وبٞص ذجط ا٘تطبض زض حبَ حبضط ثب التػبز ٚ ثبظاض سطٔب٤ٝ ا٤طاٖ ذٛاٞس زاضت.

وٝ افت  ضسٜ تغ٥٥طات٣ ذٛش زض خٟبٖ زست التػبز٢ ٚ تدبض٢ ٔؼبزلات اظ ثس٥بض٢ وطٛض )ثب٘ه ذّك چ٥ٗ(، ا٤ٗ زِٚت٣ ٔمبٔبت

ضٛز ِصا  تدبض٢ ا٤طاٖ ٔحسٛة ٣ٔ ثٝ ػٙٛاٖ ٤ى٣ اظضطوب٢ اغ٣ّ ثبظاضٞب٢ ٔب٣ِ خٟب٣٘ ضا زض پ٣ زاضتٝ است. اظ آ٘دب وٝ چ٥ٗ

  ٔٛثط ثبضس ٚخٛز زاضز.ٞب٢ التػبز٢ چ٥ٗ ثط التػبز ا٤طاٖ  افت ضبذعاحتٕبَ ا٤ٙىٝ 

ٞب٢ غطة، ٥ٔعاٖ غبزضات ٘فت ا٤طاٖ زض ٞط ضٚظ ثٝ ٤ه ٥ّ٥ٖٔٛ ثطىٝ وبٞص ٤بفت وٝ ثب تٛخٝ  ٝ ثٝ تحط٤ٓاظ س٢ٛ ز٤ٍط ثب تٛخ

 تٌصاض٢ ٚظاضت ٘فت، ضس٥سٖ ثٝ ٔطظ ت٥ِٛس ٘ف ضسس ٞسف )ثٝ ٘ظط ٣ٔ ا٤ٗ ٥ٔعاٖ افعا٤ص ٤بثسضٛز  ث٣ٙ٥ ٣ٔ ا٢ پ٥ص ثٝ تٛافك ٞستٝ
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. أب ثٝ ز٥ُِ وبٞص ٥ّ٥ٖٔٛ ثطىٝ ثب٤س غبزض ضٛز( 2.5ٝ اظ ا٤ٗ ٥ٔعاٖ ٥ّ٥ٖٔٛ ثطىٝ ٘فت و 3.5پ٥ص اظ ظٔبٖ تحط٤ٓ، ٤ؼ٣ٙ حسٚز 

ثبػث وبٞص  ٥٘ع )زض غٛضت ثجبت زض سٕت تمبضب( ل٥ٕت خٟب٣٘ ٘فت زض عَٛ ٤ىسبَ ٌصضتٝ، افعا٤ص ٥ٔعاٖ غبزضات ٘فت ا٤طاٖ

ٞب٢ حبضط زض ثبظاض  ىٝ ضطوتوبٞص ل٥ٕت ٘فت ٘ٝ تٟٙب ثط زضآٔسٞب٢ زِٚت اثط ذٛاٞس ٌصاض ذٛاٞس ثٛز ثّ ذٛاٞس ضس.ل٥ٕت ٘فت 

   سطٔب١٤ وطٛض ضا ٥٘ع ٔتأثط ذٛاٞس وطز.

 فطا٘سٝ، إِٓبٖ، اظ خّٕٝ اضٚپب٣٤ ثب وطٛضٞب٢ ا٤طاٖ ٚاضزات ٚ غبزضات وُ حدٓ سْٛ ٤ه اظ ث٥ص 2000-2005 ٞب٢ سبَزض 

وٝ  سٛق پ٥سا وطزثٝ سٕت ضطق  ٞب٢ ضس٤س غطث٣ ثٝ ز٥ُِ تحط٤ٓ زِٚت ٟ٘ٓ ٚ زٞٓ تدبض٢ أب ض٤ٚىطز. ٜ استثٛز ٤ٛ٘بٖ ٚ ا٤تب٥ِب

ِمت ٌطفتٙس ٚ سٟٓ ز٤ٍط  ا٤طاٖ تدبض٢ ضطوب٢ ثعضٌتط٤ٗ تطت٥ت ثٝ خٙٛث٣ وطٜ ٚ ٞٙس ٞب٢ اذ٥ط، چ٥ٗ، ثٝ ٥ٕٞٗ ز٥ُِ ع٣ سبَ

  وطٛضٞب٢ اضٚپب٣٤ ثٝ ضست وبٞص ٤بفت.

( اضائٝ ضسٜ زلاض بضز)ثط اسبس ٥ّ٥ٔ 1393زٜ وطٛض اَٚ ٔمػس غبزضات٣ ا٤طاٖ زض سبَ  ،22 ضىُ زضثط اسبس آٔبض اتبق ثبظضٌب٣٘، 

 است. 

 

 (زلاضبضز )ثط اسبس ٥ّ٥ٔ 1393زض سبَ  زٜ وطٛض اَٚ ٔمػس غبزضات٣ ا٤طاٖ  -22 ضىُ
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 ثٝ ٥ّ٥ٖٔٛ زلاض (2006-2015ا٤طاٖ ) ٚاضزات٥ٔعاٖ   -23 ضىُ

زضغس اظ وُ  17ٞب٢ غ٥طاِىتط٥٘ٚى٣ ) اللاْ اسبس٣ ٚاضزات ثٝ ا٤طاٖ: ٔبض٥ٗ ،2015زض آٌٛست  ثط اسبس ٌعاضش ثب٘ه خٟب٣٘

ٞب٢  %(، ٔبض9ٗ٥حُٕ ٚ ٘مُ )%(، ٚسب٤ُ 11طتجظ )ٔ%(، ٔحػٛلات ض٥ٕ٥ب٣٤ ٚ ٔحػٛلات 14ٚاضزات(، آٞٗ ٚ فٛلاز )

 %(، وط٠ خٙٛث٣، تطو٥ٝ ٚ إِٓبٖ.17%(، چ٥ٗ )31%(. ضطوب٢ اغ٣ّ ٚاضزات: أبضات )7اِىتط٥٘ٚى٣، اثعاضٞب ٚ ٚسب٤ُ )

 

 ثٝ ٥ّ٥ٖٔٛ زلاض (2006-٥ٔ2015عاٖ غبزضات ا٤طاٖ )  -24 ضىُ

زضغس اظ  82اسبس٣ غبزضات٣ ا٤طاٖ ػجبضتٙس اظ: ٘فت ٚ ٌبظ عج٥ؼ٣ )وٝ اللاْ ، 2015زض آٌٛست  ثط اسبس ٌعاضش ثب٘ه خٟب٣٘

، ٔحػٛلات سطا٥ٔى٣ ٚ فّعات. ضطوب٢ اغ٣ّ ٜزضآٔسٞب٢ غبزضات ضا ثٝ ذٛز اذتػبظ زازٜ است(، ٔٛاز ض٥ٕ٥ب٣٤، پلاست٥ه، ٥ٔٛ

 ضٛ٘س. ٢ ا٤طاٖ ٔحسٛة ٤٣ٍٔط ضطوب%(. وط٠ خٙٛث٣ ٚ ا٤تب٥ِب اظ ز9%(، ٚ تطو٥ٝ )9.2%(، غاپٗ )21غبزضات ا٤طاٖ: چ٥ٗ )
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 ٔست زض ثدع ٘فت، ٌبظ ٚ تدبضت چٕسا٣٘ غبزضات ػٕسٜ اللاْثط اسبس اعلاػبت احػبء ضسٜ اظ ٌٕطن خٕٟٛض٢ اسلا٣ٔ ا٤طاٖ، 

 6.42 اضظض٣ سٟٓ ٚ زلاض ٥ّ٥ٖٔٛ 859 اضظش ثٝضبُٔ ٌبظٞب٢ ٘فت٣ ٚ ٥ٞسضٚوطثٛضٞب٢ ٌبظ٢ ضىُ ٔب٤غ ضسٜ  1394ٔبٞٝ اَٚ  5

٥ّ٥ٖٔٛ زلاض ٚ سٟٓ  561ثٝ اضظش  ل٥ط٘فتٚ  زضغس 4.75 اضظض٣ سٟٓ ٥ّ٥ٖٔٚٛ ض٤بَ  636ثٝ اضظش  ضسٜ ٔب٤غ پطٚپبٖزضغس، 

 زضغس ثٛزٜ است. 4.19اضظض٣ 

 

 1394ٚ  1393ٔبٞٝ ٘رست 5تطو٥ت غبزضات٣ ثط اسبس ٚظٖ ٚ اضظش ع٣  -25 ضىُ

 1394ٚ  1393ٔبٞٝ ٘رست  5وطٛض ػٕسٜ ٔمػس ع٣  5تفى٥ه ٥ٔعاٖ غبزضات ثٝ  - 1خسَٚ 

 

٥ّ٥ٖٔٛ 528ػجبضتٙس اظ: شضت زا٣ٔ ثٝ اضظش  1394ٔبٞٝ ٘رست   5ثط اسبس اعلاػبت ٌٕطن وطٛض اللاْ ػٕسٜ ٚاضزات٣ ع٣ 

٥ّ٥ٖٔٛ  338زضغس، وٙدبِٝ س٤ٛب ثٝ اضظش  ٥ّ٥ٔ2.09ٖٛ ٚ سٟٓ اضظض٣  354زضغس، ثط٘ح ثٝ اضظش  3.12زلاض  ٚ سٟٓ اضظض٣ 
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زضغس ٚ سب٤ط زا٘ٝ ٌٙسْ ثدع ٌٙسْ زا٣ٔ  ٥ّ٥ٔ1.94ٖٛ زلاض ٚ سٟٓ اضظض٣  327زضغس، ِٛث٥ب س٤ٛب ثٝ اضظش  2زلاض ٚ سٟٓ اضظض٣ 

 زضغس ثٛزٜ است. ٥ّ٥ٔ1.72ٖٛ زلاض ٚ سٟٓ اضظض٣  291ثٝ اضظش 

 1394ٚ  1393ٔبٞٝ ٘رست  5 وطٛض ػٕسٜ عطف ٔؼبّٔٝ ع٣ ٥ٔ5عاٖ ٚاضزات ثٝ تفى٥ه  - 2خسَٚ 

 

 احتسبة ثسٖٚ غ٥ط٘فت٣ وبلاٞب٢ لغؼ٣ غبزضات اضظش ا٤طاٖ، اسلا٣ٔ خٕٟٛض٢ ٌٕطن ٔمسٔبت٣ آٔبض اظ حبغُ ٘تب٤ح اسبس ثط

 ٚاضزات وُ اضظش ٚ( زلاض ٥ّ٥ٖٔٛ 131377 ٔؼبزَ) ٤ٛضٚ ٥ّ٥ٖٔٛ 121165 ضلٓ ، 1394 سبَ ٘رست ٔبٞٝ پٙح ع٣ ٌبظ٢، ٥ٔؼب٘بت

 ثبظضٌب٣٘ تطاظ اضلبْ، ا٤ٗ ٔمب٤سٝ ثب وٝ است ثٛزٜ( زلاض ٥ّ٥ٖٔٛ 161911 ٔؼبزَ) ٤ٛضٚ ٥ّ٥ٖٔٛ 151275 ثٝ ٘عز٤ه ٔست، ا٤ٗ زض ٥٘ع

 پٙح ع٣( غ٥ط٘فت٣ وبلاٞب٢ تٛض٥ح زض ٔٙسضج ٔٛاضز سب٤ط ٚ ذبْ ٘فت غبزضات احتسبة ثسٖٚ) ا٤طاٖ اسلا٣ٔ خٕٟٛض٢ ذبضخ٣

 ٔصوٛض ٔست زض. است ثٛزٜ ٔٛاخٝ( زلاض ٥ّ٥ٖٔٛ 31534 وسط٢ ٔؼبزَ) ٤ٛضٚ ٥ّ٥ٖٔٛ 31110 وسط٢ ثب 1394 سبَ ٘رست ٔبٞٝ

 زض ٘سجت ا٤ٗ. است زازٜ اذتػبظ ذٛز ثٝ ضا وطٛض ذبضخ٣ ٔجبزلات وُ اضظش اظ زضغس 55.83 ٚاضزات اضظش اضلبْ، ثٙبثطا٤ٗ

 74 ثب( ذسٔبت ٚ ٌبظ ٘فت، احتسبة ثسٖٚ) وطٛض ذبضخ٣ ثبظضٌب٣٘ تطاظ ٔست، ا٤ٗ زض. است ثٛزٜ زضغس 61.8 لجُ سبَ ٔطبثٝ ٔست

 خساَٚ زض ٔٙف٣، ٚ ٔثجت تدبض٢ تطاظ ث٥طتط٤ٗ ثب ٔؼبّٔٝ عطف وطٛض پٙح. است ثٛزٜ ٔثجت ز٤ٍط وطٛض 78 ثب ٚ ٔٙف٣ ز٥٘ب، وطٛض

 .ا٘س ضسٜ شوط ش٤ُ

 ل٥ٕت ٔتٛسظ ٚ( زلاض 436 ٔؼبزَ) ٤ٛضٚ 397 ٔجّغ غبزضات٣، وبلا٢ تٗ ٤ه ل٥ٕت ٔتٛسظ ، 1394 سبَ ٘رست ٔبٞٝ پٙح ع٣

 ضلٓ ا٤طاٖ، ذبضخ٣ ثبظضٌب٣٘ ٔجبزِٝ ضاثغٝ تطت٥ت، ا٤ٗ ثٝ وٝ است ثٛزٜ( زلاض 11220 ٔؼبزَ) ٤ٛضٚ 11102 ٚاضزات٣ وبلا٢ تٗ ٤ه

 5.83 ثب لجُ، سبَ ٔطبثٝ ٔست ثٝ ٘سجت (زلاض) غبزضات٣ وبلا٢ تٗ ٤ه ل٥ٕت ٔتٛسظ وٝ است شوط ضب٤بٖ. ثٛز ذٛاٞس 0.36

 .است ثٛزٜ ٔٛاخٝ زلاض٢، اضظش زض وبٞص زضغس 4.01 ثب( زلاض) ٚاضزات٣ وبلا٢ تٗ ٤ه ل٥ٕت ٔتٛسظ ٚ افعا٤ص زضغس
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ٞب٢ ٘فت٣، وه ٚ سٛذت  ٞب٢ پبلا٤ط٣ )غٙؼت فطاٚضزٜ سٟٓ ضطوت ،زض ثبظاض سطٔب٤ٝ است وٝ ز٤ٍط آٖ ٘ىتٝ لبثُ تبُٔ

ٞب٢ غٙؼت فّعات اسبس٣  %، ضطوت28.27ٞب٢ پتطٚض٣ٕ٥ )غٙؼت ٔحػٛلات ض٥ٕ٥ب٣٤( حسٚز  %، ضطوت7.37ا٢( حسٚز  ٞستٝ

٢ ثٛضس ٞب % اظ اضظش ثبظاض سطٔب٤ٝ )ٔدٕٛع ضطوت4ٞب٢ فّع٢( حسٚز  ٞب٢ ٔؼس٣٘ )غٙؼت استرطاج وب٣٘ % ٚ ضطوت9.7حسٚز 

ا٢ اظ ثٛضس ٚ  ٞب٢ پبلا٤طٍب٣ٞ ٚ پتطٚض٣ٕ٥ ٚ ٔؼبزٖ ٚ فّعات سٟٓ ػٕسٜ ثبضس. ثٙبثطا٤ٗ ضطوت ٚ فطاثٛضس( زض حبَ حبضط ٣ٔ

ت٥ِٛس ٘فت ٚ وبٞص  افعا٤صوبٞص ل٥ٕت ٘فت ٚ فّعات وٝ ثٝ تجغ  ثب تٛخٝ ثٝ زٞٙس، ِصا زضغس( ضا تطى٥ُ ٣ٔ 50فطاثٛضس )حسٚز 

 ٞب تأث٥ط زاضتٝ ٚ ثٛضس ٚ فطاثٛضس ضا تحت تأث٥ط لطاض زٞس. تٛا٘س زض سٛزآٚض٢ ا٤ٗ ثٍٙبٜ تمبضب٢ چ٥ٗ ثٝ ٚخٛز آٔسٜ، ٣ٔ

 گیسی ًتیجِ -5

ٞب٢ پبلا٤طٍب٣ٞ ٚ پتطٚض٣ٕ٥ ٚ  ضطوتٔحػٛلات اظ ٤ه عطف ل٥ٕت خٟب٣٘ ضٛز وٝ  ٔلاحظٝ ٣ٔ، ٜشوط ضسثبتٛخٝ ثٝ ٔٛاضز 

اظ عطف  ٚ ضٚ ثٝ وبٞص است ٞستٙس ثبظاض سطٔب٤ٝ )ثٛضس تٟطاٖ ٚ فطاثٛضس( ٢ اظزضغس 50حسٚز سٟٓ  وٝ زاضا٢ ٔؼبزٖ ٚ فّعات

تٛاٖ ث٥بٖ وطز  . ثٙبثطا٤ٗ ٣ٔزلاض زض ٘ٛسبٖ ثبضس 50٘فت تب ا٘تٟب٢ سبَ زض حسٚز  خٟبٖ وٙٙس ل٥ٕت ث٣ٙ٥ ٣ٔ ز٤ٍط وبضضٙبسبٖ پ٥ص

ٞب٢ ا٤طا٣٘ ثب  اضظش ٤ٛآٖ، ضلبثت ضطوت وٝ ا٤ٗ ػٛأُ اثط ٔٙف٣ ثط ثبظاض سطٔب٤ٝ ذٛاٞس زاضت. ٕٞچ٥ٙٗ ثب تٛخٝ ثٝ وبٞص

اِجتٝ ػب٣ّٔ اثط ٔٙف٣ زاضز.  زض ثّٙسٔست ٞب٢ ثٛضس٣ ٚ فطاثٛضس تط ضسٜ وٝ ا٤ٗ ٔسئّٝ ٥٘ع ثط زضآٔس ضطوت وبلاٞب٢ چ٣ٙ٥ سرت

٥٘ست.  ٞب٢ پ٣ِٛ زض چ٥ٗ ٞب زض ثٛضس ضبٍٟ٘ب٢ ٤ب تغ٥٥ط س٥بست ثٝ ز٥ُِ افت ضبذع است اثطٌصاض اوٖٙٛ ثط ثبظاض سطٔب٤ٝ وٝ ٞٓ

ا٢  ٕٞچ٥ٙٗ زض غٛضت اخطا٢ تٛافك ٞستٝ. ذٛاٞس ثٛزٔست ثط ثبظاض وطٛض اثطٌصاض  ٔست ٘ٝ زض وٛتبٜٞب٢ چ٥ٗ زض ثّٙس ثّىٝ س٥بست

تٛاٖ اثط ٔثجت٣ ثط ثبظاض سطٔب٤ٝ ٔتػٛض ثٛز. ثٙبثطا٤ٗ زض ٔدٕٛع ػٛأُ  تب ظٔب٥٘ىٝ آثبض آٖ زض ثرص ٚالؼ٣ التػبز ٔطبٞسٜ ٘طٛز ٣ٕ٘

 ا٘س. ظاض سطٔب٤ٝ ا٤طاٖ ضا زضثطٌطفتٝثط٣٘ٚ ٔٙف٣، ثب

 هٌابع -6

 ازاضٜ آٔبضٞب٢ ٣ّٔ ا٥ٍّ٘س 

 ٗزفتط ٣ّٔ آٔبضٞب٢ ٣ّٔ چ٥ 

 ( سبظٔبٖ ٕٞىبض٢ ٞب٢ تدبض٢ التػبز٢OECD) 

 وتبة آٔبض ٚ اعلاػبت س٥ب 

 ٓا٣ِّّٕ پَٛ ا٘ساظ التػبز٢ غٙسٚق ث٥ٗ ٌعاضش چط 

 ٌٗعاضضبت ٥ٞبت ٚظ٤طٜ غاپ 

 ٔدّٝ او٥ٔٛ٘ٛست 
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  ٔدّٝ س٥بست ذبضخ٣ 

 ٔدّٝ فب٤ٙٙط٥بَ تب٤ٕع 

 ٔدّٝ ٚاَ استط٤ت 

  ٚة سب٤ت اتبق ثبظضٌب٣٘ 

 ٚة سب٤ت ازاضٜ آٔبض آٔط٤ىب 

 ٝٚة سب٤ت ازاضٜ آٔبض تطو٥ 

 ٚة سب٤ت ازاضٜ تح٥ُّ التػبز٢ آٔط٤ىب 

 ٚة سب٤ت ثب٘ه خٟب٣٘ 

 ٖٚة سب٤ت ثب٘ه ٔطوع٢ ا٤طا 

 ٚة سب٤ت ثٛضس ضبٍٟ٘ب٢ 

 ٖٚة سب٤ت ٌٕطن خٕٟٛض٢ اسلا٣ٔ ا٤طا 

 سب٤ت ٚة CNBC 

 سب٤ت ٚة Tradingeconomics 

 سب٤ت زفتط آٔبض فسضاَ إِٓبٖ ٚة 

 سب٤ت سبظٔبٖ اعلاػبت ا٘طغ٢ آٔط٤ىب ٚة 

 سب٤ت ٔٛسسٝ ازاضٜ آٔبض خغطاف٥ب٣٤ ثطظ٤ُ ٚة 


