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نتوسطننهردهاینناظرحسربری ننینهاینحسربدارسیننرسی نظاررس نبرنرسیهبر
 ٍ ثب ّوىبسٕ هد٘ذ وشٗوٖ ه٘ثن حبهذٕ، ٍح٘ذ احوذٗبىًگبسًذگبى: 

 

 مقذمٍ

ّبٖٗ  ّبٕ اٌٗتشًتٖ )هَػَم ثِ حجبة دات وبم( تشو٘ذ ٍ هٌدش ثِ ٍسؿىؼتگٖ ؿشوت ، حجبة ثَدخَد آهذُ دس ؿشوت2000دس ثْبس ػبل 

اص اٗي لج٘ل  eToys  ٍPets.comّبٖٗ ًظ٘ش  گزاساى لشاس گشفتِ ثَدًذ )ؿشوت ؿذ وِ پ٘ؾ اص اٗي اتفبق، هَسد تَخِ ثؼ٘بسٕ اص ػشهبِٗ

ٖ     ّبٖٗ وِ تب آى صهبى ؿشوت ّبٕ حؼبثذاسٕ ً٘ض ثِ ؿىؼت ؿشوت ت ٍ سػَاٖٗتمل سًٍذ(. ثِ ؿوبس هٖ ؿاذًذ   ّابٕ ثشتاش هوؼاَة ها

(Blue Chip)- ّبٕ حؼبثشػاٖ   دس استجبى ثب اص ث٘ي سفتي ؿشوت اًِشٍى، ٗىٖ اص ثضسگتشٗي ؿشوت. 1ووه وشد -هبًٌذ اًشٍى ٍ ٍسدوبم

گشچِ اٗي حىن دس دادگابُ ػابلٖ آهشٗىاب دس ػابل     هوىَم ؿذ ) 3اخشإ ػذالتثِ هوبًؼت اص  2002(، دس ػبل 2)ؿشوت آستَس اًذسػَى

ٖ  ه٘لادٕ 2001 ػبل اٍاخش دس اًشٍى ؿشوت وبهلاً دچبس اهوولال ؿذُ ثَد(.ثشگـت اهب تب آى صهبى، ؿشوت  2005  فشآٌٗاذ  ٗاه  ًا

 دػت اص ًلجىبساى، اص ثؼ٘بسٕ هٌبلجبت ؿذى ػَخت اص ثَدًذ ػجبست آى هْن ّبٕ پ٘بهذ وِ وشد ٍسؿىؼتگٖ اػلام ،هبلٖ فؼبد ٓپ٘چ٘ذ

 ؿاذى  ؿٌبختِ هدشم ّوچٌ٘ي ؿشوت، وبسوٌبى اص صٗبدٕ تؼذاد ؿغلٖ هَلؼ٘ت دادى دػت اص ٍ ػْبهذاساى اص صٗبدٕ ؿوبس ٔػشهبٗ دادى

ٖ  اػتوابد  وبّؾ ّوِ، اص تشهْو ٍ 2003 ػبل دس (اًذسػَى آستَس) حؼبثشع ٔػؼؤه اًولال ٍ ؿشوت اٗي حؼبثشع ِ  ػواَه  ثابصاس  ثا

 اػت:  اػلام ؿذُ صٗش هَاسد ،هبلٖ فؼبد اٗي ثشٍص دس ثشؤه اكلٖ ػَاهل. حؼبثشػٖ حشفٔ ٍ ػشهبِٗ

 گـت: تَاى ًب خَد ٍظبٗف اًدبم دس صٗش دلاٗل ثِ اهب ثَد، حؼبثشػٖ وو٘تِ داسإ اًشٍى ؿشوت -1

 ؛ؿشوت ٓهذٗش  تّ٘ئ ػبختبس ٍ اخلالٖ هؼف اػتملال، ػذم -1-1

 ؛ؿشوت هبلٖ اسؿذ هذٗش ٍ ػبهل هذٗش حذ اص ث٘ؾ لذست -1-2

 ؛ؿشوت داخلٖ ّبٕ وٌتشل ٍ ؿشوتٖ حبوو٘ت ّبٕ ًظبم هؼف -1-3

 داخلٖ حؼبثشػٖ ٍاحذ دس ٍاثؼتِ ٍ تخلق فبلذ هذٗشاى گوبسدى -1-4

ٖ  ثب ؿجىِ دس هٌبػت وٌتشلٖ هو٘ي هؼف ٍ پَلـَٖٗ صٗبد، ّبٕ ٍام فت دسٗب ثشإ ًِ هتملجب ّبٕ سٍؽ ثِ تَػل -2  ٍ وـاَس  ًىا

 .فؼبد اٗي ثب گ٘ش دس ّبٕ ؿشوت

گزاساى دس آًْب سا  ، ثبصاسّبٕ هبلٖ ٍ اػتوبد ػشهب4ِّٗبٕ ػْبهٖ دس اسائٔ هدذد دسآهذّبٕ ؿشوتتىشس اٗي سخذادّب ّوشاُ ثب افضاٗؾ 

دسكذ ػمَى وشد. ٍاوٌـٖ وِ  78، حذٍد 2002تب پبٗ٘ض ػبل  2000ًَسٕ وِ ؿبخق تشو٘جٖ ًضدن اص ثْبس ػبل  دچبس ؿَن وشد؛ ثِ

                                                           
وشدًذ ٍ تَخِ ثِ ٍالؼٖ ثَدى ٗب  ّبٕ هبلٖ ثش اػبع اػتبًذاسدّبٕ حؼبثذاسٕ توشوض هٖ ّبٖٗ وِ ثِ ػشػت سؿذ وشدُ ثَدًذ كشفبً ثش تْ٘ٔ كَست ػوَهبً حؼبثشػبى ؿشوت 1

  ثَدُ اػت.  2002ّب ٍ حؼبثشػبى ً٘ض ٗىٖ اص هَاسد اكلٖ دس ثوشاى ػبل  ساثٌٔ ث٘ي ؿشوتّب ًذاؿتٌذ.  ًجَدى كَست
2
 Arthur Andersen LLP 

3
 Obstruction of Justice 

4
 Restatement of Earnings 
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هبلٖ، اكلاح  ثِ اٗي سخذاد ًـبى دادُ ؿذ، ثِ ّو٘ي ه٘ضاى ؿذٗذ ٍ ػخت ثَد. ثشاٗي اػبع، خْت حوبٗت ػشٗغ اص ثبصاسّبٕ

دس وٌگشٓ آهشٗىب ثِ تلَٗت  2002( دس ػبل SOX) 1آوؼلٖ-ضٌ٘اػتبًذاسدّبٕ حبوو٘ت ؿشوتٖ دس دػتَس وبس لشاس گشفت ٍ لبًَى ػبسث

ٍ دس هدلغ  )ّ٘چ سإٔ هٌفٖ( سإٔ هثجت 99ثَد: دس ػٌب  حذاوثشّٕبٕ دادُ ؿذُ ثشإ تلَٗت اٗي لبًَى  تؼذاد سإٔسػ٘ذ. 

 اهوب ؿذ.   2002خَلإ  30سإٔ هٌفٖ. اٗي لبًَى تَػي خَسج ثَؽ دس  3سإٔ، فمي  426اص  ،ًوبٌٗذگبى

اٗي  اّذاف آوؼلٖ ثشإ افضاٗؾ اػتجبس گضاسؿگشٕ هبلٖ ٍ ثْجَد و٘ف٘ت حؼبثشػٖ ًشاحٖ ؿذُ اػت.-ضدس ػٌح ولاى، لبًَى ػبسثٌ٘

 ؿَد: لبًَى اص ًشق صٗش دًجبل هٖ

 ٓٔاػبع لبًَى : ثشمسئًلٕت بٕطتز مذٔزان اجزاSOX هذٗشاى اسؿذ )هؼوَلاً دس سأع، اػوبٕ ّ٘ئت هذٗشُ ٍ ػپغ ،

 ّبٕ هبلٖ سا اهوب ٍ تأٗ٘ذ وٌٌذ؛ هذٗشٗت ػبلٖ( ٍ هذٗش هبلٖ ثبٗذ گضاسؽ

 ٓوٌذ تب وو٘تٔ حؼبثشػٖ داؿتِ ثبؿٌذ وِ  ّبٕ ػْبهٖ ػبم سا هلضم هٖ : اٗي لبًَى ؿشوتکمٕتّ مستقل حسببزس

وٌذ. ّوچٌ٘ي، اٗي لبًَى وو٘تٔ حؼبثشػٖ  ّبٕ هبلٖ اػوبل هٖ هؼتمل اص هذٗشٗت اػت ٍ اٌٗىِ ًظبست هؼتم٘ن ثش گضاسؽ

 داًذ؛ ٖ هٖسا هؼئَل اػتخذام، خجشاى خذهبت، ٍ ًظبست ثش حؼبثشػبى ث٘شًٍ (ًِ هذٗشٗت ؿشوت)

  هٌغ ثش اسائٔ خذهبت خبف  ٍهمشساتٖ ثشإ دخبلت دس تغ٘٘ش حؼبثشع  ،: اٗي لبًَىحسببزس کبملاستقلال

 غ٘شحؼبثشػٖ ثِ هـتشٗبى حؼبثشع، ٍهغ ًوَدُ اػت؛

  2َبْ سُبمٓ ػبم تأسٕس َٕئت وظبرت بز حسببذارْ ضزکت (PCAOB) لبًَى :SOX  ٕچبسچَة خذٗذ

ّبٕ ػْبهٖ ػبم اص ًشٗك تأػ٘غ ّ٘ئت ٗب ؿَسإ ًظبست ثش حؼبثذاسٕ ٍ حؼبثشػٖ  ثشإ ًظبست ثش حؼبثشػٖ ؿشوت

ًوبٗذ ثلىِ  ّبٕ حؼبثشػٖ ػْبهٖ ػبم ٍهغ هٖ ّبٕ ػْبهٖ ػبم اٗدبد ًوَد وِ ًِ تٌْب اػتبًذاسدّبٖٗ ثشإ ؿشوت ؿشوت

 اخت٘بس اخشاٖٗ ٍ ثبصسػٖ ً٘ض داسد. 

گزاساى اص  خْت حوبٗت اص ػشهبِٗ ،اٗي لبًَى»آوؼلٖ، ّذف اص تلَٗت اٗي لبًَى چٌ٘ي اثشاص ؿذُ اػت: -ذإ لبًَى ػبسثٌ٘غدس اثت

تشٗي  لزا هشتجي«. ثِ تلَٗت وٌگشُ سػ٘ذُ اػت ،ّبٕ ػْبهٖ ػبم افـبٕ اًلاػبت ؿشوتثِ ًشٗك ثْجَد دلت ٍ لبثل٘ت اًوٌ٘بى 

آوؼلٖ دس ًظش گشفت؛ ّشچٌذ دس اٗي -بًَى ػبسثٌ٘غتَاى، ظَْس ل فـبٕ اًلاػبت سا هٖلبًَى ثِ حَصٓ حؼبثذاسٕ، حؼبثشػٖ ٍ ا

 .كَست گشفتآى  دسفشاًه -ّبٖٗ كَست گشفت ٍ تغ٘٘شاتٖ اص خبًت لبًَى داد ، دخل ٍ تلشف2009-2007لبًَى ً٘ض پغ اص ثوشاى 

ّبٕ  ّبٕ حؼبثشػٖ ٍ سٍِٗ هشتجي ثب گضاسؽش ٍ ًْبدّبٕ ًمؾ ًْبد ًبظ آوؼلٖ،-لبًَى ػبسثٌ٘غ دس اٗي گضاسؽ هوي ثشسػٖ

ّب ٍ  ّب، هؼبًٍت ّبٕ هبلٖ ؿشوت ( دسخلَف كَستSECحؼبثذاسٕ، ثِ ًمؾ ٍ هؼئَل٘ت وو٘ؼَ٘ى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس آهشٗىب )

ت هشثًَِ دس اٗي حَصُ ٍ ّوچٌ٘ي تفى٘ه ٍظبٗف ه٘بى ًْبدّبٕ هشتجي پشداختِ ؿذُ اػت. ّوچٌ٘ي، افـبٕ اًلاػبت ااداس

گشدآٍسٕ، تول٘ل ٍ ثبصٗبثٖ  ّبٕ آهشٗىب ٍ ّوچٌ٘ي سٍٗٔ ثبسگزاسٕ اًلاػبت دس ػبهبًٔ الىتشًٍ٘ىِٖ ؿذُ دس ثَسع فتِّبٕ پزٗش تؿشو

 ( ً٘ض تبحذٍدٕ هَسد ثشسػٖ لشاس گشفتِ اػت. EDGAR) 3ّب دادُ

                                                           
1
 Sarbanes-Oxley Act 

2
 Public Company Accounting Oversight Board 

3
 Electronic Data Gathering, Analysis, and Retrieval 
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ّبٕ ًظبست ثش  سٍِٗؼبثذاسٕ، ّبٕ ًظبست ثش فشاٌٗذّبٕ حؼبثشػٖ ٍ ح هوي تجج٘ي ًظبمدس اًتْبٕ اٗي گضاسؽ ً٘ض، ًٖ خذٍلٖ، 

 اًذ.  ً٘ض هَسد همبٗؼِ لشاس گشفتِّبٕ حؼبثشػٖ دس وـَسّبٕ اًگل٘غ ٍ تشوِ٘  ؿشوت

 در ػزصّ حسببذارْ ي حسببزسٓاصلٓ گذار  وُبدَبْ وبظز ي سٕبست

 ثٌذٕ وشد: تَاى ًجمِ هٖدس چْبس ًْبد صٗش گزاسٕ دس حَصٓ حؼبثذاسٕ ٍ حؼبثشػٖ دس اٗبلات هتوذُ سا  فوبٕ ًظبستٖ ٍ ػ٘بػت

 ؛(SECوو٘ؼَ٘ى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس ) -1

 (؛FASB) 1ّ٘ئت ٗب ؿَسإ اػتبداسدّبٕ حؼبثذاسٕ هبلٖ -2

 (؛AICPA) 2سػوٖ حؼبثذاساى آهشٗىبٖٗ ٔػؼؤه -3

 (؛CAQ) 3هشوض و٘ف٘ت حؼبثشػٖ -3-1

 (؛PCAOB) ّبٕ ػْبهٖ ػبم ّ٘ئت ٗب ؿَسإ ًظبست ثش حؼبثذاسٕ ٍ حؼبثشػٖ ؿشوت -4

 اػت: اسائِ ًوَدٍُظبٗف، اّذاف ٍ حٌ٘ٔ فؼبل٘ت ّش ٗه اص اٗي ًْبدّب إ ث٘ي  همبٗؼِ 1خذٍل 

 گزاس ٍ ًبظش همبٗؼٔ ٍظبٗف ًْبدّبٕ ػ٘بػت -1خذٍل 

 وُبد
مبَٕت 

 قبوًوٓ
 اَذاف اصلٓ مأمًرٔت َذف اصلٓ

مسئًلٕت وظبرتٓ در صًرت 

 بزيس تخلف

SEC ًْٖبد دٍلت 
تخلفبت الذاهبت اخشاٖٗ دس كَست ثشٍص 

 ّب اص ػَٕ افشاد ٍ ؿشوت

 -گزاساى حوبٗت اص ػشهبِٗ
 -حفظ ثبصاسٕ هٌلفبًِ، هٌظن ٍ وبسا

 تؼْ٘ل تـى٘ل ػشهبِٗ

 پ٘گ٘شٕ تملت حؼبثذاسٕ؛ 

  پ٘گ٘شٕ اًلاػبتٖ وِ ثِ غلي
 اسائِ ؿذُ ثبؿٌذ؛

  پ٘گ٘شٕ هَاسد هشثَى ثِ اًلاػبت
 ًْبًٖ؛ ٗب

  ّشگًَِ ًمن لَاً٘ي ٍ همشسات
 ثْبداسدس حَصٓ اٍساق 

ًمن همشسات افـبٕ اًلاػبت سا 
وٌذ ٍ دسكَست لضٍم  پ٘گ٘شٕ هٖ

 دّذ. الذام اخشاٖٗ كَست هٖ

PCAOB 
خلَكٖ 
 غ٘شاًتفبػٖ

ّبٕ ػْبهٖ  ًظبست ثش حؼبثشػبى ؿشوت
 ػبم

ّبٕ ػْبهٖ ػبم  ًظبست ثش حؼبثشػبى ؿشوت
گزاساى ٍ هتؼبلجبً  هٌظَس حوبٗت اص هٌبفغ ػشهبِٗ ثِ

ػبصٕ  دس آهبدُ خوبٗت اص هٌبفغ ػوَهٖ
ّبٕ دل٘ك، هؼتمل ٍ داسإ اًلاػبت هف٘ذ  گضاسؽ

 حؼبثشػٖ.

 ّبٕ حؼبثذاسٕ وِ  ثجت ؿشوت
ّبٕ ػْبهٖ ػبهٖ  حؼبثشع ؿشوت

ّؼتٌذ وِ دس ثبصاسّبٕ اٍساق ثْبداس 
 ؿًَذ؛ آهشٗىب هؼبهلِ هٖ

 ّبٕ حؼبثذاسٕ  ثبصسػٖ ؿشوت
 ػْبهٖ ػبم ثجت ؿذُ؛

  ٍ ٖاٗدبد اػتبًذاسدّبٕ حؼبثشػ
بٕ هشتجي، وٌتشل و٘ف٘ت، ّ گَاّٖ

ّبٕ  اخلاق ٍ هؼتمل ثشإ ؿشوت
 حؼبثذاسٕ ػْبهٖ ػبم ثجت ؿذُ؛

 ّبٕ  ثبصسػٖ ٍ اًتظبم ؿشوت
حؼبثذاسٕ ػْبم ػبم ثجت ؿذُ ٍ 

اسفبد ٍاثؼتٔ آًْب ثشإ ًمن لَاً٘ي 
 إ. خبف ٗب اػتبًذاسدّبٕ حشفِ

 ّبٕ حؼبثشػٖ. ًظبست ثش ؿشوت

 
اٗي ًْبد توت ًظبست وو٘ؼَ٘ى 

( SECاٍساق ثْبداس آهشٗىب ) ثَسع ٍ
، ثؼذ SECاػت ٍ سئ٘غ اى تَػي 

 ؿَد. اص هـَست ثب اًتخبة هٖ

FASB 

ًْبد 
خلَكٖ 
 غ٘شاًتفبػٖ

تَػؼٔ اكَل ػوَهٖ پزٗشفتِ ؿذٓ 
 (GAAPحؼبثذاسٕ )

اٗدبد ٍ ثْجَد اػتبًذاسدّبٕ حؼبثذاسٕ ٍ 
گضاسؿگشٕ هبلٖ ثشإ ساٌّوبٖٗ ٍ آهَصؽ ػوَم 

ٍ وبسثشاى اًلاػبت  ؿبهل ًبؿشاى، حؼبثشػبى،
 هبلٖ

 ّبٕ  ثْجَد وبسثشدپزٗشٕ گضاسؽ
 هبلٖ

 ِسٍص سػبًٖ اػتبًذاسدّبٕ  ث
ّبٕ ًَٗي  حؼبثذاسٕ ثب تَخِ ثِ سٍؽ
 اًدبم وؼت ٍ وبس؛

  ٕتٌظ٘ن اػتبًذاسد ثشإ خلاءّب
 ّبٕ ًَٗي؛ ًبؿٖ اص فؼبل٘ت

ًمن اػتبًذاسدّبٕ گضاسؿگشٕ هبلٖ 
ّب سا ثشسػٖ ٍ  اص ػَٕ ؿشوت

 وٌذ. پ٘گ٘شٕ ًوٖ

                                                           
1
 Financial Accounting Standard Board 

2
 American Institute of Certified Public Accountants 

3
 Center for Audit Quality 
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 الوللٖ دس  استمبٕ ّوگشاٖٗ ث٘ي
 حَصٓ اػتبًذاسدّبٕ حؼبثذاسٕ؛

 فْن ػوَهٖ  استمبٕ ادسان ٍ
دسخلَف هبّ٘ت ٍ ّذف 

 ّبٕ هبلٖ. گضاسؽ

AICPA ًْٖبد دٍلت 

تٌظ٘ن اػتبًذاسدّبٕ اخلالٖ ثشإ حشفِ، 
ٍ اػتبًذاسدّبٕ حؼبثشػٖ ثشإ 

ّبٕ  ّبٕ خلَكٖ، ػبصهبى ؿشوت
ل، اٗلاتٖ ٍ ّبٕ فذسا غ٘شاًتفبػٖ، دٍلت

 هولٖ.

الوللٖ،  تأه٘ي هَفم٘ت وؼت ٍ وبس دس ػٌح ث٘ي
حؼبثذاساى سػوٖ اص ًشٗك فشاّن آٍسدى داًؾ ٍ 

هٌبثغ هشثًَِ ٍ حوبٗت اص هٌبفغ دس حبل تغ٘٘ش 
 ػوَهٖ

  ٔثشگضاسٕ آصهَى ٗىپبسچ
 حؼبثذاساى سػوٖ؛

  ٕتٌظ٘ن ٍ تذٍٗي اػتبًذاسدّب
 خذٗذ ثشإ حؼبثذاسٕ هذٗشٗت.

  حَصٓ ػَاد هبلٖ؛فؼبل٘ت دس 
 

دس حَصٓ اػتبًذاسدّبٕ هبلٖ ٍاسد 
 ؿَد. ًوٖ

ٍظ٘فٔ پ٘گ٘شٕ تخلفبت ٍ ًمن 
 اػتبًذاسدّبٕ حؼبثشػٖ سا ًذاسد.

CAQ 
ًْبد ػوَهٖ 
 غ٘شاًتفبػٖ

 گزاساى اٗدبد اػتوبد ثشإ ػشهبِٗ
ّوبٌّگٖ ٍ ّوىبسٕ ثب توبم رٌٗفؼبى هشتجي ثب 

ّبٕ حؼبثذاسٕ ٍ حؼبثشػٖ )اػوبٕ اٗي  گضاسؽ
 ّؼتٌذ(. PCAOBْبد ّوگٖ رٗل ًظبست ً

  ٔثشسع ػولىشد حؼبثشػبى ٍ اسائ
 گضاسؽ ثِ ػوَم؛

  استمبٕ ّوىبسٕ ه٘بى
 ّبٕ حؼبثشػٖ؛ ؿشوت

 هجبسصُ ثب تملت؛ 

 ّبٕ  استمبٕ و٘ف٘ت گضاسؽ
 حؼبثذاسٕ.

 ٍظ٘فٔ تٌظ٘وٖ ٍ ًظبستٖ ًذاسد.

 پشداختِ اػت. SEC  ٍPCAOBدٍ ًْبد، ٍظبٗف ًظبستٖ داسًذ، اٗي گضاسؽ دس اداهِ ثِ ثبتَخِ ثِ اٌٗىِ 

 (PCAOB) َبْ سُبمٓ ػبموظبرت بز حسببذارْ ضزکت َٕئت

ٍ هٌبفغ ػوَهٖ دس استجبى ثب  گزاساىحوبٗت اص هٌبفغ ػشهبِٗ آىّذف  ٍ اوؼلٖ اٗدبد ؿذُ اػت -ٌض٘ثش اػبع لبًَى ػبسثاٗي ًْبد، 

اٗي  ّبٕ ػْبهٖ ػبم اػت. ، اص ًشٗك ًظبست ثش حؼبثشػٖ ؿشوتّبٕ حؼبثشػٖ هؼتمل، كو٘ح ٍ حبٍٕ اًلاػبت هف٘ذگضاسؽ تْ٘ٔ

ؿذُ ثِ هَخت لَاً٘ي اٍساق ثْبداس فذسال دس  ، ؿبهل گضاسؿبت اًٌجبلٖ اسػبلگشاى هؼبهلِ -ّوچٌ٘ي ثش حؼبثشػبى وبسگضاساى ّ٘ئت،

 ًوبٗذ. هٖگزاساى ًظبست ساػتبٕ تشٍٗح حفبظت اص هٌبفغ ػشهبِٗ

ّبٕ هبلٖ وِ دس ًَل كَست، دس پبػخ ثِ تؼذاد فضاٌٗذُ تدذٗذ (PCAOB) ّبٕ ػْبهٖ ػبمًظبست ثش حؼبثذاسٕ ؿشوت ّ٘ئت

 ّبٕ هبلٖ ٍ ٍسؿىؼتگّٖبٕ ػْبهٖ ػبم ثِ كَست هىشس اًدبم ؿذ ٍ ّوچٌ٘ي سػَاٖٗاص ػَٕ ؿشوت 1990ّبٕ دِّ  ػبل

 دّذ.سا ًـبى هٖ اٗي ًْبدػبختبس ػبصهبًٖ  1 ؿىلؿذ.  تأػ٘غ 2002ّبٕ ثضسي دس ػبل  ؿشوت

 

 

 

 

 

 

 (PCAOB) ّبٕ ػْبهٖ ػبمًظبست ثش حؼبثذاسٕ ؿشوت ّ٘ئتػبختبس ػبصهبًٖ   -1ؿىل ؿوبسُ 

 َبْ سُبمٓ ػبم وظبرت بز حسببذارْ ضزکت تئَٕ

 ثخؾ تذٍٗي اػتبًذاسدّب

 ثخؾ ثجت حؼبثشػبى ٍ گضاسؿگشٕ

 ثخؾ اخشإ لَاً٘ي)الذاهبت اًوجبًٖ(

 ثخؾ ثبصسػٖ

 ثخؾ توم٘مبت التلبدٕ

 الوللثخؾ اهَس ث٘ي
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 وظبرت آمزٔکب َٕئتاػضب ي پزسىل 

 1ْب اص ػَٕ وو٘ؼَ٘ى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس اٗبلات هتوذُآً توبهٖاػت وِ  ّ٘ئتهشوت اص پٌح ػوَ اص خولِ سئ٘غ  ّ٘ئتاٗي 

(SEC ) ٍ ٍؿًَذ ٍ فمي دٍ ًفش اص اػوب اص ث٘ي حؼبثذاساى سئ٘غ خضاًِ داسٕ ثِ اٗي ػوت اًتخبة هٍٖ پغ اص هـَست ثب فذسال سصس

اص ث٘ي ٗىٖ اص دٍ ًفش حؼبثذاس سػوٖ، هـشٍى ثِ آى اػت وِ ػوَ اًتخبة ؿذُ حذالل  ّ٘ئتؿًَذ. اًتخبة سئ٘غ هٖ ثشگضٗذُسػوٖ 

دس ًَل  ّ٘ئتل ًذاؿتِ ثبؿذ. خذهت ّش ٗه اص اػوبٕ ، ثِ وبس حؼبثذاس سػوٖ اؿتغبّ٘ئتدس ًَل پٌح ػبل لجل اص ػوَٗت دس 

ؿَد وِ  ػؼبت حؼبثشػٖ تأه٘ي هٖ، اص هول وبسهضدّبٕ پشداختٖ اص ػَٕ هؤّ٘ئت ٔثَدخاػت ٍ پٌح ػبلِ ثِ كَست توبم ٍلت  ٓدٍس

 سػذ.  اٍساق ثْبداس هٖ ٍ عسًَس ػبلاًِ ثِ تلَٗت وو٘ؼَ٘ى ثَ ثِ

 سُبمٓ ػبم َبْوظبرت بز حسببذارْ ضزکت َٕئتيظبٔف 

 ّبٕ ػْبهٖ ػبم ثش اػبع لبًَى ثذٗي كَست تؼشٗف ؿذُ اػت:ًظبست ثش حؼبثذاسٕ ؿشوت ّ٘ئتٍظبٗف ٍ اخت٘بسات 

  ػْبهٖ ػبم گضاسؽ حؼبثشػٖ ّبٕ اوؼلٖ، ثشإ ؿشوت -ٌض٘لبًَى ػبسث 102ثجت هؤػؼبت حؼبثشػٖ وِ هٌبثك ثخؾ

 وٌٌذ. تِْ٘ هٖ

 إ، اػتملال ٍ ػبٗش اػتبًذاسدّبٕ حبون ثش تِْ٘ ٌتشل و٘ف٘ت، آٗ٘ي سفتبس حشفِتذٍٗي ٗب پزٗشؽ اػتبًذاسّبٕ حؼبثشػٖ، و

 لبًَى هزوَس. 103ثخؾ ثب ّبٕ ػْبهٖ ػبم، هٌبثك ّبٕ حؼبثشػٖ ؿشوت گضاسؽ

 ّبٕ  ًظبست ثش حؼبثذاسٕ ؿشوت ّ٘ئتٍ هَاثي  104بم ثبصسػٖ اص هؤػؼبت حؼبثشػٖ ثجت ؿذُ هٌبثك ثخؾ ااًد

 ػْبهٖ ػبم.

 ّ٘بٕ هٌبػت دس هَسد هؤػؼبت حؼبثشػٖ ك ٍ تفوق ٍ الذاهبت اًوجبًٖ ٍ دس كَست لضٍم، اػوبل هدبصاتاًدبم توم

 ّب )خشٗوِ ؿخق حؼبثشع ٗب هؤػؼِ حؼبثشػٖ(. ت ؿذُ ٍ اؿخبف هشتجي ثب اٗي ؿشوتثج

  ِإ ٍ  اػتبًذاسدّبٕ حشفِذف استمبٕ ػٌح اٍساق ثْبداس ثب ّ ٍ ٗب وو٘ؼَ٘ى ثَسع ّ٘ئتاًدبم ػبٗش ٍظبٗف ٍ الذاهبتٖ و

 ْب، هشٍسٕ ٗب هٌبػت تـخ٘ق دّذ.بت حؼبثشػٖ ثجت ؿذُ ٍ وبسوٌبى آًافضاٗؾ و٘ف٘ت خذهبت اسائِ ؿذُ تَػي هؤػؼ

 اٍساق ثْبداس  ٍ ٗب پبػخگَٖٗ ثِ ؿىبٗت دٗگشاى اص ًشٗك ًوبٌٗذُ خَد ثب هَافمت وو٘ؼَ٘ى ثَسع ّ٘ئتدػَا اص ًشف  ٔالبه

 بلتٖ، فذسال ٍ غ٘شُ.ّبٕ اٗدس ّش ٗه اص دادگبُ

  ّذاٗت ػول٘بت اخشاٖٗ ٍ اػوبل ولِ٘ حمَق ٍ اخت٘بسات خَد دس ّش هٌٌمِ اص اٗبلات هتوذُ، ثذٍى تَخِ ثِ ّش ًَع تأٗ٘ذ

 كلاح٘ت، حك اهت٘بص ٗب ػبٗش توْ٘ذات هٌذسج دس لَاً٘ي اٗبلتٖ ٗب ؿْشداسٕ.

 ٌثب حمَق ٍ هضاٗبٕ دس حذ  ّ٘ئتبػت ثشإ تومك سػبلت اػتخذام پشػٌل، حؼبثذاساى، ٍولا ٍ ػبٗش ػَاهل هَسد ً٘بص ٗب ه(

 ّبٕ هذٗشٗتٖ(.ًْبدّبٕ خَداًتظبم ثخؾ خلَكٖ هتٌبػت ثب هـبغل حؼبثذاسٕ، فٌٖ، ػشپشػتٖ ٍ ثب پؼت

 ّ٘ئته٘ي هبلٖ ضدّبٕ پـت٘جبى حؼبثذاسٕ ثب ّذف تأتخل٘ق، تؼ٘٘ي ٍ ٍكَل وبسه. 
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 اثضاسّبٕ هٌبػت اٗدبد تؼْذات ٍ اًدبم ّش ًَع الذام همتوٖ ٗب هٌبػت ثشإ وبسگ٘شٕ ّبٕ همبثل، ثِاًؼمبد لشاسداد ثب ًشف

 اوؼلٖ.  -ٌضّ٘ذاٗت ػول٘بت ٍ اػوبل اخت٘بسات هٌذسج دس لبًَى ػبسث

 َبْ سُبمٓ ػبم وظبرت بز حسببذارْ ضزکت َٕئتوظبرت کمٕسًٕن بًرس ايراق بُبدار بز 

ٍ ً٘ض  ّ٘ئتآوؼلٖ اخت٘بس ًظبست ثش ػولىشد، اًتلبة ٗب تغ٘٘ش اػوب، تلَٗت ثَدخِ ٍ همشسات  -ٌض٘لبًَى ػبسث 107ًجك ثخؾ 

، ثش ػْذُ وو٘ؼَ٘ى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس گزاؿتِ ؿذُ ّ٘ئتّبٕ ثبصسػٖ ٍ الذاهبت اًوجبًٖ خَاّٖ اص گضاسؽثشسػٖ فشخبم

ؿَد. اؿخبف ٍ ْبداس سػ٘ذُ ٍ صٗش ًظش اٗي ًْبد اػوبل هٖثِ تلَٗت وو٘ؼَ٘ى ثَسع ٍ اٍساق ث ّ٘ئتاػت. ّش ٗه اص اخت٘بسات 

، اص خولِ ولِ٘ الذاهبت اًوجبًٖ ثِ وو٘ؼَ٘ى ّ٘ئتتَاًٌذ ثشإ اػتٌ٘بف تلو٘وبت هٖ ّ٘ئتهؤػؼبت حؼبثشػٖ توت ًظبست 

 سا لغَ ٗب تؼذٗل وٌذ. ّ٘ئتثَسع ٍ اٍساق ثْبداس هشاخؼِ وشدُ ٍ وو٘ؼَ٘ى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس اٗي اخت٘بس سا داسد وِ همشسات 

اوؼلٖ اخت٘بس تغ٘٘ش  -ٌضّ٘بٕ وو٘ؼَ٘ى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس آهشٗىب لشاس داسد ٍ لبًَى ػبسث، ّوَاسُ دس هؼشم ثبصسػّٖ٘ئت

 سا ثِ وو٘ؼَ٘ى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس آهشٗىب دادُ اػت. ّ٘ئتاػوبٕ 

 َب ببسرسٓ

ؿذُ وشدُ اػت. دس ثجتسا هىلف ثِ اخشإ ثشًبهِ دائوٖ ًظبست ثش هؤػؼبت حؼبثذاسٕ  ّ٘ئتاوؼلٖ  -ػبسثٌ٘ضلبًَى  104ثخؾ 

ّبٕ حؼبثشػٖ ٍ ػبٗش هَهَػبت هشتجي  لىشد حؼبثشػبى ؿشوت، اًتـبس گضاسؽهَاسدٕ هبًٌذ اًٌجبق ػو ّ٘ئتّب،  اٗي ثبصسػٖ

إ سا هَسد اسصٗبثٖ لشاس هٖ دّذ. ثِ هَخت ٕ حشفِاٍساق ثْبداس ٍ اػتبًذاسدّب ٍ ، همشسات وو٘ؼَ٘ى ثَسعّ٘ئتثب لبًَى، همشسات 

ّبٕ هٌظوٖ سا اص هؤػؼبت حؼبثشػٖ وِ ثشإ ث٘ؾ اص ٗىلذ ؿشوت ػْبهٖ ػبم  ًَس ػبلاًِ ثبصسػٖ  ثبٗؼت ثِ هٖ ّ٘ئتلبًَى، 

 وٌٌذ، اًدبم دّذ.  گضاسؽ حؼبثشػٖ كبدس هٖ

 PCAOBثبت مؤسسبت حسببزسٓ در 

، هؤػؼبت حؼبثذاسٕ صٗش (PCAOB) ّبٕ ػْبهٖ ػبمًظبست ثش حؼبثذاسٕ ؿشوت ّ٘ئت٘ي آوؼلٖ ٍ  لَاً -ػبسثٌ٘ضًجك لبًَى 

 ّؼتٌذ: ّ٘ئتهلضم ثِ ثجت دس 

گضاسؽ  گشاى هؼبهلِّبٕ ػْبهٖ ػبم ٍ ٗب دٗگش ًبؿشاى اٍساق(، وبسگضاساى ٗب )ؿشوت 1هؤػؼبتٖ وِ ثشإ ًبؿشاى اٍساق -1

 وٌٌذ.حؼبثشػٖ كبدس هٖ

 ّبٕ فَق، ًمـٖ اػبػٖ داسًذ.گضاسؽ حؼبثشػٖ ؿشوت ٔوِ دس اسائهؤػؼبت حؼبثذاسٕ ٍ حؼبثشػٖ  -2

 PCAOB اقذامبت اوضببطٓ

اخت٘بس ثبصسػٖ ٍ اًدبم الذاهبت اًوجبًٖ دس ساثٌِ ثب هؤػؼبت حؼبثشػٖ ( PCAOB) ّبٕ ػْبهٖ ػبمًظبست ثش حؼبثذاسٕ ؿشوت

ٍ وو٘ؼَ٘ى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس  ّ٘ئتاوؼلٖ،  -ػبسثٌ٘ضؿذُ ٍ اؿخبف هشتجي ثب اٗي هؤػؼبت سا دس كَست ػذم سػبٗت لَاً٘ي ثجت

                                                           
1
 Issuers 



7 
 

 ّ٘ئتسا داسد.  گشاى هؼبهلِّبٕ ػْبهٖ ػبم، وبسگضاساى ٍ إ حبون ثش حؼبثشػٖ ؿشوتٍ ػبٗش لَاً٘ي ٍ همشسات ٍ اػتبًذاسدّبٕ حشفِ

وٌٌذ ثب ػَالت ٍ پ٘بهذّبٕ خذٕ ٖإ خَد تخٌٖ هثب ثىبسگ٘شٕ اخت٘بس اًوجبًٖ خَد ًـبى دادُ اػت حؼبثشػبًٖ وِ اص ٍظبٗف حشفِ

)هبًٌذ ػذم ّوىبسٕ ثب  وٌٌذسا تْذٗذ هٖ ّ٘ئتّبٕ ًظبستٖ هَاخِ ّؼتٌذ. ّوچٌ٘ي الذاهبت اًوجبًٖ دس هَسد حؼبثشػبًٖ وِ سٍِٗ

ن هبلٖ شاٗ، خدس هَسد حؼبثشػبى ػجبستٌذ اص: اخٌبس ّ٘ئتالذاهبت اًوجبًٖ هَسد اػتفبدُ  ؿَد.اػوبل هٖ ّ٘ئت(، تَػي ّ٘ئتثبصسػٖ 

دس هدوَع،  ؿَد. ثِ وبس گشفتِالذام اًوجبًٖ  چٌذٗياص ٗه تب  تَاًذ هٖحؼبثشع  ّشوِ دس هَسد  ّب ؿشوتٍ لغَ ٗب تؼل٘ك ثجت 

 تَاى چٌ٘ي خلاكِ ًوَد: سا هٖ PCAOBالذاهبت اًظجبًٖ 

 ؛لغَ هدَص ؿشوت حؼبثشع -1

 ؛داسإ هدَصّبٕ حؼبثشػٖ  تؼل٘ك ّوىبسٕ فشد حم٘مٖ هتخلف اص ّوىبسٕ ثب ؿشوت -2

 ؛ٍهغ هوذٍدٗت فؼبل٘ت ثشإ افشاد حم٘مٖ ٍ حمَلٖ -3

 ؛ه٘لَ٘ى دلاس( 2ّضاس دلاس ٍ ثشإ افشاد حمَلٖ ث٘ؾ اص  100خشاٗن هبلٖ )افشاد حم٘مٖ ث٘ؾ اص  -4

 ؛إ ث٘ـتش ّبٕ حشفِ الضام ثش آهَصؽ -5

 .توو٘ل ًبظش اًٌجبق ثش حؼبثشع -6

 (SEC) کمٕسًٕن بًرس ي ايراق بُبدار

ٍ لبًَى ثَسع ٍ  1933اخشإ لبًَى اٍساق ثْبداس ػبل  SECاٗدبد وشد. ّذف هـخق ؿذُ ثشإ  1934سا دس ػبل  SECوٌگشُ، 

اٍل٘ي لَاً٘ي هلٖ هشتجي ثب اٍساق ثْبداس  ،لبًَى ثَد وِ اٗي ّذف ووبوبى ً٘ض ثِ لَت خَد ثبلٖ اػت. اٗي دٍ 1934ق ثْبداس ػبل سااٍ

ػوذتبً هشتجي ثب  1934لاتٖ ٍ لبًَى بلَاً٘ي هشتجي ثب اًتـبس اٍساق ثْبداس دس ثبصاسّبٕ اٗدس هَسد  1933. لبًَى ّؼتٌذدس آهشٗىب 

حؼبثذاسٕ اخبصُ داد وِ خَد سأػبً ٍ ثذٍى دخبلت  ٔدس اثتذا ثِ حشف (SEC) وو٘ؼَ٘ى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداسهؼبهلات اٍساق ثْبداس اػت. 

 1937ّبٕ  دس ػبل SECتَػي  كَست گشفتِاظْبس ًظشّبٕ  اهب. هجبدست ٍسصدّبٕ حؼبثذاسٕ  الذام ثِ تؼ٘٘ي اكَل ٍ سٍِٗ اٗي ًْبد

، ساثشت 1937حؼبثذاسٕ دس اٗي هَسد داؿت. دس دػبهجش  ًٔؼجت ثِ ػولىشد حشف اٗي ًْبدكجش  ًٔـبى اص لجشٗض ؿذى وبػ 1938ٍ 

ٗه هـىل ثضسي، فمذاى ٗه ًْبد » :دادسا چٌ٘ي هَسد خٌبة لشاس  (AAA) 1، اًدوي حؼبثذاسٕ آهشٗىبSECّ٘لٖ، سئ٘غ ٍلت 

دس  «ٍخَد داسد. SECاػتبًذاسدّبٕ حؼبثذاسٕ اػت. ثِ ثبٍس هي، چٌ٘ي ًْبدٕ اوٌَى دس  ٔداسإ لذست آهشُ ثشإ اٗدبد ٍ تَػؼ

( ًٖ فشاٌٗذٕ، سخوبى ًؼجت ثِ دٗگش ًْبدّبٕ هشثَى ثِ كٌؼت حؼبثذاسٕ ٍ SECًْبٗت، وو٘ؼَ٘ى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس )

 ّبٕ حؼبثذاسٕ ٍ حؼبثذاسٕ ًجذل گـت. گزاس دس ػشكٔ ًظبست ثش ؿشوت وؼت وشد ٍ ثِ ًبظش اكلٖ ٍ ػ٘بػت حؼبثشػٖ سا

ّبٕ حؼبثذاسٕ، حؼبثشػٖ ٍ  ّبٕ هختلفٖ اص اٗي ًْبد ثش سٍِٗ حشفٔ حؼبثذاسٕ ٍ حؼبثشػٖ، ثخؾثب  SECّبٕ  وؾ هىؾ فبسؽ اص

 ؿذُ اػت.ًْب پشداختِ ًبظش ّؼتٌذ وِ دس اداهِ ثِ آافـبٕ اًلاػبت 

 ( داسإ پٌح هؼبًٍت اكلٖ اػت: SECوو٘ؼَ٘ى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس )

 (؛Corporation Financeهؼبًٍت هبلٖ ؿشوتٖ ) -1
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 (؛Enforcementهؼبًٍت اخشائ٘بت ) -2

 (؛Investment Managementگزاسٕ ) هؼبًٍت هذٗشٗت ػشهبِٗ -3

 (؛Trading and Marketsت ثبصاسّب ٍ هؼبهلات )ًهؼبٍ -4

 (.Economic and Risk Analysisسٗؼه ٍ آهبسّبٕ التلبدٕ )هؼبًٍت تول٘ل  -5

ٍ  ّبٕ پزٗشفتِ ؿذُ سا ثش ػْذُ داسد افـبٕ اًلاػبت ؿشوت ًظبست ثش ٍظ٘فٔ ،ّبٕ هشثًَِ، هؼبًٍت هبلٖ ؿشوتٖ دس ه٘بى هؼبًٍت

 . داس ّؼتٌذ٘ض هؼئَل٘ت ولٖ ًظبست ثش حؼبثشػٖ سا ػْذُ ات حؼبثذاسٕ وِ دس صٗش ثِ آًْب اؿبسُ ؿذُ اػت ًاداس

 مؼبيوت مبلٓ ضزکتٓ

گزاساى، حفظ ثبصاسٕ هٌلفبًِ، هٌظن ٍ  ( خْت حوبٗت اص ػشهبSECِٗاص هأهَسٗت وو٘ؼَ٘ى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس ) پـت٘جبًٖ هٌظَس ثِ

گزاساى اًلاػبت اكلٖ  وبسا ٍ ّوچٌ٘ي تؼْ٘ل دس تـى٘ل ػشهبِٗ، اٗي هؼبًٍت دس پٖ حلَل اًوٌ٘بى اص اٗي هَهَع اػت وِ ػشهبِٗ

اٍساق  هؼبهلٔ ثبًٍَٗٔ ّن دس صهبى  ّبٗـبى سا ّن دس صهبى ػشهٔ اٍلِ٘ گزاسٕ گ٘شٕ آگبّبًِ دسخلَف ػشهبِٗ هَسد ً٘بص ثشإ تلو٘ن

ّبٕ  ّب دسخلَف همشسات ٍ فشم ّبٕ تفؼ٘شٕ ثِ ؿشوت ثْبداس ؿشوت دس ثبصاس، دس اخت٘بس داسًذ. ّوچٌ٘ي اٗي هؼبًٍت هؼئَل٘ت ووه

SEC ًِ٘ت هٌبثغ وٌذ. اٗي هؼبٍ ّبٖٗ ثِ وو٘ؼَ٘ى دسخلَف همشسات خذٗذ ٍ ثبصثٌٖ٘ همشسات فؼلٖ اسائِ هٖ سا ثش ػْذُ داسد ٍ تَك

ٗب آٌٗذ ٗب اٌٗىِ هٌٌك  ػول٘بتٖ ًوًٖظش هٌٌجك ثب همشسات وو٘ؼَ٘ى ٗب اػتبًذاسدّبٕ حؼبثذاسٕ  خَد سا ثش افـبٕ اًلاػبتٖ وِ ثِ

اػبػبً دچبس خذؿِ اػت، هتوشوض ًوَدُ اػت. اٗي هؼبًٍت، دس استجبى هؼتم٘ن ثب هؼبًٍت اخشائ٘بت اػت ٍ هَاسد هشتجي ثب آًْب ٍهَح 

ثِ  سا اػت گزاساى ثِ اًلاػبت ؿشوت دس آى هؼذٍد گـتِ ٍ هتؼبلجبً وبساٖٗ ثبصاس توؼ٘ف گشدٗذُ اسدٕ وِ دػتشػٖ ػشهبِٗتملت ٗب هَ

اص ًشٗك ، اٗي هؼبًٍت داسإ اداسات حمَلٖ ٍ حؼبثذاسٕ اػت وِ روش ؿذُ ثش توبم هَساد دّذ. ػلاٍُ ؼبًٍت اخشائ٘بت اًتمبل هٖه

 ذ. ًٌوبٗ سا حوبٗت هٖ SECبهل اًلاػبت تَكِ٘ ٍ پ٘ـٌْبد، ثشًبهٔ افـبٕ و

( هؼتمل داؿتِ وِ هؼئَل٘ت OCA) 1ٗه اداسٓ حؼبثذاسٕ ،اًذ وِ وو٘ؼَ٘ى إ ػبصهبًذّٖ ؿذُ گًَِ ثِ SECاداسات حؼبثذاسٕ دس 

هذٗشٗت ّبٕ حؼبثذاسٕ ٍ حؼبثشػٖ سا ثشػْذُ داسد. ػلاٍُ ثش آى، هؼبًٍت هبلٖ ؿشوتٖ، اخشائ٘بت ٍ  اٗدبد ٍ اخشإ ػ٘بػت

 ّش وذام اداسٓ حؼبثذاسٕ داسًذ وِ ٍظ٘فٔ پـت٘جبًٖ اص هؼبًٍت هشثًَِ سا ثش ػْذُ داسد.  ،گزاسٕ ػشهبِٗ

 حؼبثذاسٕ ٍ حؼبثشػٖ وو٘ؼَ٘ى دسخلَف ّبٕ : هؼئَل٘ت اٗدبد ٍ توو٘ل ػ٘بػت(OCAادارِ مستقل حسببذارْ )

ّبٕ ػْبهٖ  إ حؼبثشػبى ؿشوت ٌ٘ي ثْجَد ػولىشد حشفِّبٕ هبلٖ ٍ ّوچ ؿفبف٘ت ٍ هشتجي ثَدى گضاسؽ ثْجَدخْت  ّب، ؿشوت

 ؿًَذ سا ثشػْذُ داسد. گزاسٕ اػتفبدُ هٖ ّبٕ هبلٖ وِ ثشإ تلو٘وبت ػشهبِٗ هٌظَس استمبٕ اسائٔ هٌلفبًِ ٍ هؼتجش كَست ػبم ثِ

دّٖ دس هؼبًٍت سا ثش  ّب ٍ الذاهبت گضاسؽ : هؼئَل٘ت ًظبست ثش ػ٘بػت(CF-OCAادارِ حسببذارْ ) -مؼبيوت مبلٓ ضزکتٓ

 OCAوٌذ. ّوچٌ٘ي اٗي اداسُ، ثب  سا ثشسػٖ هٖ SECدّٖ  ػْذُ داسد. اٗي اداسُ تمبهبّبٕ هؼبف٘ت ٍ تفؼ٘ش اص الضاهبت گضاسؽ

 وٌذ.   دسخلَف ؿٌبػبٖٗ هَهَػبت فٌٖ حؼبثذاسٕ هـَست هٖ
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: هَاسد ًمن لَاً٘ي هشتجي ثب اٍساق ثْبداس سا دسخلَف حؼبثذاسٕ، (ENF-OCAارْ )ادارِ حسببذ -مؼبيوت اجزائٕبت

 وٌذ. حؼبثشػٖ ٍ هَهَػبت هبلٖ ثبصسػٖ هٖ

ّبٕ هبلٖ وِ اص  : ٍظ٘فٔ ثشسػٖ اػٌبد هشثَى ثِ گضاسؽ(IM-OCAادارِ حسببذارْ ) -گذارْ مؼبيوت مذٔزٔت سزمبٍٔ

ّب  ّبٕ تفؼ٘شٕ اٗي ؿشوت د ٍ ّوچٌ٘ي پبػخ ثِ ػؤالسُ اػت سا ثش ػْذُ دااسػبل ؿذ SECگزاسٕ ثشإ  ّبٕ ػشهبِٗ ػَٕ ؿشوت

 دسخلَف هَهَػبت حؼبثذاسٕ ٍ گضاسؿگشٕ هبلٖ ثش ػْذٓ آًْبػت. 

ثبؿذ.  ( هSECٖإ اػت وِ هؼتم٘وبً توت ًظبست سئ٘غ وو٘ؼَ٘ى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس ) ( اداسOCAُاداسٓ هؼتمل حؼبثذاسٕ )

ّبٕ خلَكٖ داسًذ، ثِ  الوللٖ حؼبثذاسٕ ٍ حؼبثشػٖ ؿشوت ىٖ ثب ًْبدّبٕ اػتبًذاسدگزاسٕ داخلٖ ٍ ث٘يتؼبهل ًضدٗ OCAوبسوٌبى 

وبسگ٘شٕ اػتبًذاسدّبٕ حؼبثذاسٕ ٍ الضاهبت افـبٕ  ، حؼبثشػبى ٍ وبسوٌبى وو٘ؼَ٘ى، دسخلَف ثSECِهتمبه٘بى ثجت ًضد 

سػبًٌذ. اداسٓ  ذاهبت اخشاٖٗ سا دس پٖ داؿتِ ثبؿٌذ، ثِ اٗـبى ٗبسٕ هٖتَاًٌذ ال دٌّذ ٍ دس ؿٌبػبٖٗ هؼبئلٖ وِ هٖ اًلاػبت هـبٍسُ هٖ

حؼبثذاس سػوٖ دس خذهت داسد وِ تَػي سئ٘غ حؼبثذاسٕ ٍ ػِ سئ٘غ حؼبثذاسٕ دس هؼبًٍت  40( حذٍد OCAهؼتمل حؼبثذاسٕ )

حؼبثذاس سػوٖ، فؼبل٘ت دس كٌؼت  ػٌَاى ػبل ػبثمٔ پزٗشؽ ثِ 15تب  10اص حذٍد  OCAؿًَذ. ٗه فشد هؼوَلٖ دس  هشثًَِ ّذاٗت هٖ

ًمؾ اخشاٖٗ ًذاؿتِ ٍ  OCAتَاى چٌ٘ي ثشداؿت وشد وِ  ثشاػبع تَه٘وبتٖ وِ اسائِ ؿذ هٖٗب فؼبل٘ت ًظبستٖ ثشخَسداس اػت. 

 IM-OCAٗب ًمؾ  DCF-OCAثب  OCAؾ لزا ًموٌذ.  فؼبل٘ت هٖ (SEC) ػٌَاى ثبصٍٕ هـَستٖ وو٘ؼَ٘ى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس ثِ

ّبٖٗ وِ اًلاػبت خَد سا اسائِ  ّب اغلت تؼبهل تٌگبتٌگٖ دسخلَف هَهَػبت هشثَى ثِ ؿشوت هتفبٍت اػت. گشچِ اٗي ثخؾ

( ثش تٌبثك DCFؿًَذ. هؼبًٍت هبلٖ ؿشوتٖ ) ّبٕ هتفبٍت هوؼَة هٖ وٌٌذ داسًذ اهب اٗي اداسات، اداسات هختلف ثب هأهَسٗت هٖ

( ثش IMگزاسٕ ) وٌذ دس حبلٖ وِ هؼبًٍت هذٗشٗت ػشهبِٗ ًظبست هٖ SEC٘ي ٍ همشسات ّبٕ ػْبهٖ ثب لَاً افـبٕ اًلاػبت ؿشوت

 SECٍ ّوچٌ٘ي همشسات  1940گزاسٕ هلَة ػبل  ّبٕ ػشهبِٗ گزاسٕ ثب لبًَى ؿشوت ّبٕ ػشهبِٗ تٌبثك افـبٕ اًلاػبت كٌذٍق

ؿَد. اداسات  آًْب ثِ وو٘ؼَ٘ى ّؼتٌذ اًدبم هٖ ٔئّب هلضم ثِ اسا ًوبٗذ. اٗي هْن، اص ًشٗك ثشسػٖ ثشخٖ اػٌبدٕ وِ ؿشوت ًظبست هٖ

 ِثب اكَل پزٗشفت كّب، هذٗشاى هؼبًٍت سا دسخلَف هَهَػبت هشثَى ثِ گضاسؿگشٕ هبلٖ ؿبهل تٌبث حؼبثذاسٕ ّش ٗه اص هؼبًٍت

 دٌّذ.  ّبٕ هبلٖ ٍ افـبٕ اًلاػبت هشثًَِ، هـبٍسُ هٖ ؿذٓ ػوَهٖ ٍ هوتَإ همتوٖ كَست

ّوچَى سا  ّبٕ افـبٕ اًلاػبت ٍ ّوچٌ٘ي سٍِٗ ّبٕ حؼبثذاسٕ ٍ حؼبثشػٖ ثش سٍِٗ SECتَاى ًظبست  هٖ ثشاػبع تَه٘وبت ثبلا

 تشػ٘ن ًوَد: 2ؿىل 

 

 

 

 

 

 ثْبداسّبٕ حؼبثذاسٕ، حؼبثشػٖ ٍ افـبٕ اًلاػبت دس وو٘ؼَ٘ى ثَسع ٍ اٍساق  ًظبست ثش سٍِٗ -2ؿىل 

SEC 
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 َب بت ضزکتلاػبزرسٓ ثبت اطفزأىذ 

ٍ لبًَى ثَسع  1933ّب دس اًٌجبق ثب لبًَى اٍساق ثْبداس هلَة ػبل  كَست گضٌٗـٖ ثجت اًلاػبت ؿشوت هؼبًٍت هبلٖ ؿشوتٖ ثِ

دس دّذ.  خْت سكذ ٍ ثْجَد اًٌجبق ثب الضاهبت افـبٕ اًلاػبت ٍ حؼبثذاسٕ، هَسد ثشسػٖ لشاس هٖ 1934اٍساق ثْبداس هلَة ػبل 

بًٍت ثش هٌبثغ افـبٕ اًلاػبت اكلٖ وِ ثب همشسات وو٘ؼَ٘ى ٗب اػتبًذاسدّبٕ حؼبثذاسٕ هغبٗشت اًلاػبت ثجت ؿذُ، اٗي هؼ  ثشسػٖ

گزاسٕ  كلاح٘ت ثشسػٖ ٍ اسصٗبثٖ ّشگًَِ لشاسداد ٗب هؼبهلِ، ٗب تؼ٘٘ي اٌٗىِ آٗب ػشهبِٗ ،ًوبٗذ. هؼبًٍت هبلٖ ؿشوتٖ داسًذ، توشوض هٖ

كَست  ّوچٌ٘ي فشاٌٗذ ثشسػٖ ّ٘چگًَِ تووٌٖ٘ ثش اٌٗىِ افـبٕ اًلاػبت ثِسد. گزاساى هٌبػت اػت ٗب خ٘ش سا ًذا ثشإ توبم ػشهبِٗ

 گ٘شد ً٘ؼت. وبهل ٍ دل٘ك كَست هٖ

ؼبًٍت سا تـى٘ل دسكذ اص توبم وبسوٌبى ه 80حذٍداً اداسُ وِ  11اٗي هؼبًٍت هؼئَل٘ت اخشإ ثشسػٖ اثتذاٖٗ سا اص ًشٗك وبسوٌبى 

ّب سا هلضم  هؼبًٍت ؿشوتاٗي اداسُ هتخلق كٌؼت، حؼبثذاسٕ، ٍ افـبٕ اًلاػبت ّؼتٌذ.  11. اػوبٕ اٗي ثش ػْذُ داسددٌّذ  هٖ

ً٘شٍ  35الٖ  25آٍسدُ ؿذُ اػت ثجت وٌٌذ. ثِ ّش كٌؼت،  2ٍٗي كٌؼت وِ دس خذٍل ع ٗىٖ اص ػٌبوٌذ تب اًلاػبت خَد سا ثشاػب هٖ

ّب ثشاػبع ّش كٌؼت دس ػبهبًٔ  حمَلذاى ّؼتٌذ. اًلاػبت اٗي ؿشوت ٗبهتخلق حؼبثذاسٕ  اػبػبًاختلبف دادُ ؿذُ اػت وِ 

EDGAR ٖؿَد.   ثجت ه 
 ّب كٌبٗغ ثجت اًلاػبت ؿشوت -2خذٍل 

 صىبٔغ ادارٌ
 ث٘وِ ٍ خذهبت دسهبًٖ 1

 هولَلات هلشفٖ 2

 خذهبت ٍ فٌبٍسٕ اًلاػبت 3

 هٌبثغ ًج٘ؼٖ 4

 حول ٍ ًمل  5

 تَل٘ذات كٌؼتٖ ٍ ػبخت ٍ ػبص 6

 خذهبت هبلٖ 7

 وبلاّب ٍ اهلان ٍ هؼتغلات 8

 ّب، پَؿبم ٍ هؼبدى ًَؿ٘ذًٖ 9

 ّبٕ كٌؼتٖ اثضاسّبٕ الىتشًٍ٘ه ٍ هبؿ٘ي 10

 هخبثشات 11

دٌّذُ سا حذالل  ّش ؿشوت گضاسؽ ،، هؼبًٍت هبلٖ ؿشوتٖ دس ػٌح هختلف2002ٖآوؼلٖ هلَة ػبل -ثبتَخِ ثِ الضام لبًَى ػبسثٌ٘ض

وٌذ. لاصم ثِ  ىشس ث٘ـتشٕ اسصٗبثٖ هّٖب سا ثب ت اد لبثل تَخْٖ اص ؿشوتػبل هَسد ثشسػٖ ٍ اسصٗبثٖ لشاس دادُ ٍ تؼذ 3ٗه ثبس دس ًٖ 

 وٌذ.  گ٘شد سا افـب ًوٖ ثِ وبس هٖآًْب ّب ٍ اسصٗبثٖ  ثشإ ؿٌبػبٖٗ ؿشوت وِ هؼ٘بسّبٖٗ ،اٗي هؼبًٍتروش اػت وِ 
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چٌبًچِ ؿشوتٖ ٗب گضاسؿٖ ثجت ؿذُ ثشإ ثبصسػٖ اًتخبة ؿَد، هوذٍدٓ ثبصسػٖ ثِ ػَاهل هتؼذدٕ، ؿبهل هؼ٘بسّبٕ تؼ٘٘ي ؿذُ دس 

ؿًَذ ثؼتگٖ داسد. دس هدوَع، حذٍد ٍ كغَس  ٍ ػَاهلٖ وِ ثِ تـخ٘ق هؼبًٍت گٌدبًذُ هٖ 1آوؼلٖ -لبًَى ػبسثٌ٘ض 408ثخؾ 

 :تداًؼتَاًذ اص لشاس صٗش  ثشسػٖ سا هٖ

  ول گضاسؽ ثجت ؿذُ سا ثشسػٖ وشدُ ٍ آى سا ثب الضاهبت ثشسػٖ وبهل اص اثتذا تب اًتْبٕ گضاسؽ وِ دس آى، وبسوٌبى هؼبًٍت

 دٌّذ. ػول٘بتٖ لَاً٘ي ٍ همشسات فذسال تٌج٘ك هٖ

 ت ٍ ّبٕ هبلٖ ٍ افـبٕ اًلاػبت هشثًَِ هبًٌذ گضاسؽ هذٗشٗ ثشسػٖ ٗه كَست هبلٖ وِ دس آى وبسوٌبى هؼبًٍت كَست

هبت افـبٕ اًلاػبت دس لَاً٘ي ٍ اضلّب سا دس اًٌجبق ثب اػتبًذاسدّبٕ حؼبثذاسٕ ٍ ا تول٘ل ؿشاٗي هبلٖ ٍ ًتبٗح ػول٘بت

 وٌٌذ.  همشسات فذسال ثشسػٖ هٖ

  ثشسػٖ ٗه هَهَع ّذف وِ دس آى وبسوٌبى هؼبًٍت، اًلاػبت ثجت ؿذُ ثشإ ٗه ٗب چٌذ هَسد خبف افـبٕ اًلاػبت

 . دٌّذ هٖهَسد ثشسػٖ لشاس  سا اػتبًذاسدّبٕ حؼبثذاسٕ ٍ الضاهبت افـبٕ اًلاػبت ثب لَاً٘ي ٍ همشسات فذسالثشإ اًٌجبق ثب 

وِ اػت گزاساى ثبلمَٓ ؿشوت ٍ پشػؾ ػؤالاتٖ  افـبٕ اًلاػبت اص هٌظش ػشهبِٗ  ّبٕ هؼبًٍت دس ثشگ٘شًذٓ اسصٗبثٖ غبلت ثشسػٖ

وٌذ ثب آى هَاخِ ؿَد. صهبًٖ وِ وبسوٌبى هؼبًٍت هَاسدٕ سا ؿٌبػبٖٗ  سا هٌبلؼِ هٖگزاس هوىي اػت صهبًٖ وِ اٗي اًلاػبت  ػشهبِٗ

اًلاػبت استمب دّذ،  ٕتَاى افـبٕ اًلاػبت خَد سا ثْجَد ثخـذ ٗب اًٌجبق خَد سا ثب الضاهبت افـب وٌٌذ وِ ثش اٗي ثبٍسًذ ؿشوت هٖ هٖ

وبسوٌبى هؼبًٍت گؼتشدُ ثَدُ ٍ ثِ هَهَػبتٖ وِ دس ٗه ثشسػٖ  وٌذ. حٌ٘ٔ ًظشات احتوبلٖ ًظشاتٖ سا سٍٕ گضاسؽ ؿشوت اػلام هٖ

هبًذ. ػلاٍُ ثش  ؿَد، ثؼتگٖ داسد. ثؼ٘بسٕ اص اًلاػبت ثجت ؿذُ، ثذٍى دسج ًظش اص ػَٕ وبسوٌبى ثبلٖ هٖ اًلاػبت هٌشح هٖ خبفِ

بت ثجت ؿذُ ٍ ًظشات اػلام ؿذُ سا ثشسػٖ توبم هَاسد، فشد دٍهٖ ً٘ض اًلاػدس ثشسػٖ اٍلِ٘ اص ػَٕ ٗىٖ اص وبسوٌبى هؼبًٍت، تمشٗجبً 

ٍ ثِ فشد دٍم  2وٌذ تب ثجبت ث٘ـتشٕ دس اظْبس ًظش دسخلَف اًلاػبت ثجت ؿذُ ٍخَد داؿتِ ثبؿذ. ثِ فشد اٍل، ثشسػٖ وٌٌذُ هٖ

 اًلاق ؿذُ اػت. 3ثبصث٘ي

 4وظزات کبرکىبن

ًگشد. ًظشات وبسوٌبىِ هؼبًٍت ثش  كَست گفتگَٖٗ ثب ؿشوت دسثبسٓ افـبٕ اًلاػبتؾ هٖ سا ثِ اظْبس ًظش، فشاٌٗذ هبلٖ ؿشوتٖ هؼبًٍت

دٌّذٓ ادسان فشد اص حمبٗك ٍ ؿشاٗي آى ؿشوت اػت. دس ًظشات  ًـبىافـبٕ اًلاػبت ؿشوت ٍ دٗگش اًلاػبت ػوَهٖ هجتٌٖ اػت ٍ 

افـبٕ اًلاػبت  ،تب ً٘شٍّبٕ وو٘ؼَ٘ى ًوبٌٗذلٖ اهبفٖ اسائِ وبسوٌبى، وبسوٌبى هوىي اػت اص ؿشوت تمبهب وٌٌذ تب اًلاػبت تىو٘

سا ثبصثٌٖ٘ وٌٌذ، ٍ اًلاػبت هتفبٍت ٗب اهبفٖ دس ثجت  SECؿشوت سا ثْتش هتَخِ ؿذُ، اًلاػبت افـب ؿذُ دس اػٌبد ثجت ؿذُ ًضد 

 افـب ًوبٌٗذ.  SECاًلاػبت خَد ًضد 

                                                           
وٌٌذ )دس ل٘بع ثب  ًبؿشاًٖ وِ تلاًن ؿذٗذٕ دس ل٘وت ػْبم سا تدشثِ هٖ -2دٌّذ؛  كَست اػبػٖ تغ٘٘ش هٖ ّبٕ هبلٖ خَد سا ثِ ًبؿشاًٖ وِ ًتبٗح كَست -1ػَاهلٖ ًظ٘ش:  1

ّبٕ آًْب  ًبؿشاًٖ وِ فؼبل٘ت -5؛ اًذ سا تدشثِ وشدُ همبدٗش ثؼ٘بس هتفبٍتٖوِ ًؼجت ل٘وت ثِ دسآهذ آًْب  ًٖبؿشاً -4اسصؽ ثبصاس سا داسًذ؛  ث٘ـتشٗيًبؿشاًٖ وِ  -3دٗگش ًبؿشاى(؛ 

 . SECّشگًَِ ػَاهل دٗگشٕ ثِ تـخ٘ق  -6د؛ ّبٕ هْن التلبد داس صٗبدٕ ثش ثخؾتأث٘ش 
2
 Examiner 

3
 Reviewer  

4
 Employees’ Comments 
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دّذ ٍ دس كَست لضٍم، اًلاػبت ثجت ؿذٓ خَد ًضد  وبسهٌذ وو٘ؼَ٘ى پبػخ هٖ إ ثِ ، ًٖ ًبهِّش اظْبس ًظشهؼوَلاً ثِ )ًبؿش( ؿشوت 

SEC ٖهَهَع هٌشح ؿذُ دس ًظش وبسهٌذ وو٘ؼَ٘ى، اغلت آى سا حل خَاّذ وشد. اٗي ؿشوت اص ًوبٗذ. ؿشح ٗب تول٘ل  سا اكلاح ه

هشتفغ گشدد. ثؼتِ ثِ هبّ٘ت هَهَع هٌشح سٍد وِ اظْبس ًظش وبسوٌبى  گفتگَ ٍ تجبدل ًظش ث٘ي وبسوٌبى ٍ ؿشوت تب خبٖٗ پ٘ؾ هٖ

تَاًذ تلو٘ن ثش دخبلت اداسٓ هؼتمل  ٍ ؿشوتٖ وِ اًلاػبت خَد سا ثجت ًوَدُ اػت، اداسٓ حؼبثذاسٕ هؼبًٍت هٖ SECث٘ي وبسوٌبى 

 . دّٖ ثِ هَهَػبت هشثَى ثِ افـبٕ اًلاػبت هبلٖ ٍ حؼبثذاسٕ ثگ٘شد حؼبثذاسٕ وو٘ؼَ٘ى دس هَهَع هٌشح ٍ فشاٌٗذ پبػخ

تَاًذ تمبهبٕ  حل ٍ فلل ًوَد، هٖ ،إ وِ ثبٗذ اسائِ وٌذ ٗب اًلاػبت دٍسُ صهبًٖ وِ ؿشوت ًظشات هؼبًٍت سا ثش سٍٕ ث٘بً٘ٔ ثجت

ًوبٗذ. صهبًٖ وِ اٗي الذام )ٗؼٌٖ گفتگَ ٍ  سا  SECاص ػَٕ  إ خَد ٗب هَسد تأٗ٘ذ ثَدى اًلاػبت دٍسُ اػلام اثشثخؾ ثَدى ث٘بً٘ٔ ثجت

( كَست گشفت، هؼبًٍت، اص ًشٗك اخت٘بسٕ وِ اص ػَٕ وو٘ؼَ٘ى ثِ آى تفَٗن ؿذُ اػت، SECتىو٘ل اًلاػبت ثجت ؿذُ ًضد 

إ ثِ  إ افـب ؿذُ، اثشثخؾ اػت ٍ ًبهِ وٌذ وِ ث٘بً٘ٔ ثجت ٍ اًلاػبت دٍسُ هٌتـش هٖ EDGARاػلاهِ٘ ػوَهٖ سٍٕ ػ٘ؼتن 

سٍصوبسٕ  20حذالل  EDGARوٌذ هجٌٖ ثش اٌٗىِ ثشسػٖ اًلاػبت ثجت ؿذٓ ؿشوت وبهل اػت. اًلاع سػبًٖ دس  وت اسػبل هٖؿش

 ؿَد.  پغ اص تىو٘ل ثشسػٖ اًلاػبت اػلام هٖ

 مبلٓ گشارضگزْ الشامبت

-KSB ٗب K-10 ثبٗذ فشم گزاس، ػشهبِٗ 500 اص ث٘ؾ ٍ داساٖٗ ه٘لَ٘ى دلاس 10 اص ث٘ؾ ثب ػْبهٖ ػبم، ّبٕؿشوت هتوذُ، اٗبلات دس

ِ سا   QSB-10ٗاب  Q-10 فشم إ دٍسُ ّبٕ ه٘بى كَست ثشإ ٍ وٌٌذ اسائِ حؼبثشػٖ ّبٕگضاسؽ هو٘وِ سا 10  اٗاي  ًوبٗاذ.  هاو٘و

ّبػات   اًلاػبت ؿشوت َسد افـبٕدس ه SECوو٘تِ هـبٍسُ  1977ّب، ثشاػبع گضاسؽ ػبل ّبٕ هبلٖ ؿشوت كَستدس  SECًمؾ 

ّبٕ ػْبهٖ ػابم، دس اخاشإ   گزاساى ه٘ؼش ؿَد. ؿشوتثشإ ػشهبِٗ )ّبٕ هبلّٖب )ؿبهل گضاسؽتوبم اًلاػبت ؿشوتتب دػت٘بثٖ ثِ 

ّبٕ تِْ٘ ؿذُ ًجاك  وٌٌذ. اًلاػبت اػبػٖ دس گضاسؽإ سا ثِ ػْبهذاساى خَد اسائِ هّٖبٕ ػبل٘بًِ ٍ ه٘بًذٍسُ، گضاسؽSECهمشسات 

ّب هؼواَلاً ثاِ ػاْبهذاساى ّواشاُ ثاب       اساى داسإ ؿىل ٍ هوتَإ هتفبٍتٖ اػت. گضاسؽّبٕ هبلٖ ثِ ػْبهذٍ گضاسؽ SECفشهْبٕ 

 .اػلام وشدُ اػت SECؿَد وِ ثبصاسّبٕ هولَلات ٍ افشاد، ثشاػبع همشساتٖ تؼل٘ن هٖ ٓاًلاػبت هبلٖ ٍ غ٘شهبلٖ دسثبس

 :ػبم، هؼوَلاً ؿبهل اًلاػبت هبلٖ صٗش اػت ّبٕ ػْبهٖؿشوت ٔگضاسؽ ػبل٘بً

 ؛ّبٕ ّوشاُّبٕ هبلٖ حؼبثشػٖ ؿذُ ؿبهل ٗبدداؿتكَست 

 ؛ؿشاٗي هبلٖ ٍ ًتبٗح ػول٘بت ّٓبٕ هذٗشٗت دسثبس گضاسؽ تدضِٗ ٍ تول٘ل ٍ ثوث 

 ِٗ؛ّبٕ هبلٖ ٍ وٌتشل داخلٖ ّبٕ هذٗشٗت دس هَسد كَست تأٗ٘ذ 

 ؛ثش گضاسؿگشٕ هبلٖ ّبٕ داخلٖ حبون اسصٗبثٖ هذٗشٗت دس هَسد اثشثخـٖ وٌتشل 
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 ِ؛1حؼبثشػٖ گضاسؽ وو٘ت 

 ؛ّبٕ هبلٖ بثشع هؼتمل دس هَسد كَستگضاسؽ حؼ 

 ؛داخلٖ حبون ثش گضاسؿگشٕ هبلٖ ّبٕگضاسؽ حؼبثشػٖ هؼتمل دس هَسد اثشثخـٖ وٌتشل 

 هٌتخت؛اًلاػبت هبلٖ  ٔخلاكِ پٌح ػبل 

 ؛ثشإ دٍ ػبل گزؿتِ هٌتختإ  دٍسُ اًلاػبت ه٘بى ٔخلاك ٍ 

 بم، ػَد ػْبم پشداخت ؿاذُ ٍ ًؼاجت ػاَد    ابّؾ ل٘وت ػْاب واافضاٗؾ ٗزؿتِ ؿبهل اشإ دٍ ػبل گابت فللٖ ثااًلاػ

 .ّش ػْن

اٗاي   302ّبٕ هبلٖ اػات. ًجاك الضاهابت ثخاؾ     ّبٕ هذٗشاى اخشاٖٗ ثشإ گضاسؽاوؼلٖ دس هَسد تأٗ٘ذِٗ -دٍ ثخؾ لبًَى ػبسثٌ٘ض

، تْ٘اِ ٍ  SECإ( سا ًجاك الضاهابت   دٍسُ ٍ ه٘بىإ )ػبل٘بًِ ّبٕ دٍسُلبًَى، هذٗشاى هبلٖ ٍ هذٗشاى اسؿذ اخشاٖٗ ؿشوت ثبٗذ گضاسؽ

هاذٗشهبلٖ ٍ هاذٗشػبهل    ّٔبٕ هبلٖ ثبٗذ ّواشاُ ثاب تأٗ٘ذٗا   إ ؿبهل كَستثخؾ، ّش گضاسؽ دٍسُاٗي اػبع الضهبت  اسائِ وٌٌذ ٍ ثش

تأٗ٘ذ هذٗشٗت لشاس  َسداػت وِ ه ّبٕ هبلٖ هتؼذدٕ ّبٕ هذٗشاى اخشاٖٗ دس هَسد كَستدس هَسد تأٗ٘ذِٗ 302ؿشوت اسائِ ؿَد. ثخؾ 

ِ  سا هبلٖ ٍ داخلٖ وٌتشل ٔٗىپبسچ هذٗشاى گضاسؽ اوؼلٖ، -ػبسثٌ٘ض لبًَى تلَٗت اص پغ هتوذُ، اٗبلات دس گ٘شًذ. هٖ ٖ  اسائا . وٌٌاذ  ها

 :وٌتشل داخلٖ ٍ هبلٖ ؿبهل هَهَػبت صٗش اػت ٔگضاسؿگشٕ ٗىپبسچ

 ٗ؛ِ كَستْبٕ هبلٖگضاسؽ هذٗشٗت ٍ تأٗ٘ذ 

  ِٗ؛ّبٕ داخلٖ حبون ثش گضاسؿگشٕ هبلٖوٌتشل ّبٕ ِ سٍٗگضاسؽ هذٗشٗت ٍ تأٗ٘ذ 

 ؛ّبٕ هبلٖ س هَسد اسائِ هٌلَة كَستًظش حؼبثشع هؼتمل د 

 ؛ّبٕ داخلٖ حبون ثش گضاسؿگشٕ هبلٖ ًظشحؼبثشع هؼتمل دس هَسد اثشثخـٖ وٌتشل ٍ 

 داخلٖ حبون ثش گضاسؿگشٕ ّبٕ ّبٕ هذٗشٗت ٍ حؼبثشع دس هَسد وٌتشلّبٕ هبلٖ حؼبثشػٖ ؿذُ ٍ گضاسؽ ثشسػٖ كَست

 .هبلٖ تَػي وو٘تِ حؼبثشػٖ

 .ّبٕ ول٘ذٕ ػولىشد هبلٖ ٍ غ٘شهبلٖ ثْجَد ٗبثذتَاًذ ثب تأو٘ذ سٍٕ ؿبخقّبٕ هبلٖ هٖو٘ف٘ت گضاسؽ

                                                           
اًاذ، دس   ّابٖٗ واِ واشدُ    اًذ، ٍ اّو٘ت ووه ّبٕ ػْبهٖ داؿتِ تبوٌَى، ًمؾ هْوٖ دس ساّجشٕ ؿشوت 1940ّبٕ حؼبثشػٖ، اص ٌّگبم ؿىل ٗبفتي خَد دس اٍاٗل دِّ  وو٘تِ 1

ٖ   اٗدبد ّبٕ ػْبهٖ ػبم، ثَدى ٍهؼ٘ت هبلٖ ؿشوتداًٌذ وِ ثشإ كبدلبًِ  ّبٕ حؼبثشػٖ سا هوبفظبى ػبصهبًٖ هٖ ّبٕ اخ٘ش هـَْدتش اػت. وو٘تِ ػبل وٌٌاذ. اص   اًوٌ٘ابى ها

ِ  SECّبٕ دٍلتٖ اٗي لذست سا داسًذ وِ ثشإ كبدسوٌٌذگبى اٍساق ثْبداس، ٗؼٌٖ ثبصاسّبٕ ػْبم، همشساتٖ سا ٍهغ وٌٌذ ٍ دٗذگبُ لبًَى، ػبصهبى   ، دس تأػ٘غ ٍ ًظبست ثش وو٘تا

ّش چٌذ، ثبصاسّبٕ ػْبم، خَد ثاِ ػٌاَاى هؤػؼابتٖ خاَد وٌتاشل، دس ؿاىل گاشفتي         .ىل گ٘شٕ آًْب، هـبسوتٖ هؤثش داؿتِ اػتّبٕ ػْبهٖ ػبم، اص آغبص ؿ حؼبثشػٖ ؿشوت

ًَ       ّبٕ حؼبثشػٖ ً٘ض ثبٗذ اص آًْب پ٘شٍٕ هٖ وشدًذ، ًمؾ هؤثشٕ داؿتِ اخجبس وشدُ ثَد، ٍ وو٘تِ SECخضئ٘بت همشساتٖ وِ  ٖ ٍ اًذ، ثاب اٗاي حابل، كاشفٌظش اص آى الضاهابت لابً

  ّبٖٗ، ًظ٘ش حمَق، ػشهبِٗ گزاسٕ، ٍ حؼبثشػٖ ثَدًذ ً٘ض ثؼ٘بس اثشثخؾ ثَدًذ.  إ اص ثْتشٗي الذاهبت وِ حبكل تلاؽ هـتشن سّجشاى حشفِ همشساتٖ، هدوَػِ

اًاذ.   ّبٕ حؼبثشػٖ داؿتِ ّبٕ حوبٗتٖ ًَلاًٖ اص ً٘بص ثِ ًمؾ پش اّو٘ت وو٘تِ ً٘ض فؼبل٘ت( AICPA) هؤػؼٔ آهشٗىبٖٗ حؼبثذاساى سػوٖحشفِ حؼبثذاسٕ ػوَهٖ اص ًشٗك 

ِ      گزؿتِ دّّٔبٕ ػْبهٖ دس  ثِ دل٘ل ؿذت تأو٘ذّبٕ اػوبل ؿذُ ثش ساّجشٕ ؿشوت ّابٕ   ثِ ٍٗظُ آى ؿشوتْبٖٗ وِ تَػي ػوَم دس آًْب ػاشهبِٗ گازاسٕ ؿاذُ اػات، وو٘تا

ّب ثاب اٗاي سًٍاذ هٌابثك      اًذ ٍ ًفَر تأث٘ش آًْب دس ػبصهبى ِ خَد خلت ًوَدُابت ث٘ـتشٕ سا ثاإ ٗبفتِ ٍ تَخْ ظُابػٖ ٍهؼ٘ت ٍٗإ غ٘شاًتفباّ بسٕ اص ػبصهبىاحؼبثشػٖ دس ثؼ٘

 ثَدُ اػت.
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 :هذٗشٗت ثبٗذ ،ثشإ استمبٕ ؿفبف٘ت

 ؛ّوِ اًلاػبت هبلٖ ٍ غ٘شهبلٖ هشثَى سا دس ً٘ف گؼتشدُ ثِ ػْبهذاساى گضاسؽ ًوبٗذ .1

ِ و٘ذ وٌأس هذٗشٗت وؼت ٍ وبس ٍ اًلاػبتٖ تاًلاػبت اػبػٖ هَسد اػتفبدُ دسٍٕ  .2 گازاساى ً٘ابص داسًٌاذ تاب ثاِ      ذ وِ ػاشهبٗ

 ٍ ؛ّبٕ دسػت اتخبر وٌٌذگزاسٕ ثپشداصًذ ٍ تلو٘نّبٕ ػشهبِٗاسصٗبثٖ سٗؼه

اسؿاگشٕ هابلٖ   ثاشإ گض  (XBRL) وؼات ٍ وابس   ٍٔ ثب اػتفبدُ اص صثبى گضاسؿگشٕ گؼتشؽ ٗبفت ٍ هف٘ذ اًلاػبت ثِ هَلغ .3

 ذ.الىتشًٍ٘ىٖ اسائِ وٌ

 ي افطبْ اطلاػبت 4394قبوًن بًرس ايراق بُبدار 

 1933هَخت لابًَى اٍساق ثْابداس   وٌگشُ ًبظش ثِ فؼبل٘ت ًبؿشاًٖ اػت وِ اٍساق ثْبداس آًْب ثِ 1934لبًَى ثَسع اٍساق ثْبداس هلَة 

 ٌاذ اػت، هَظفثِ ثجت سػ٘ذُ وو٘ؼَ٘ىاػت. ًبؿشاًٖ وِ اٍساق ثْبداس آًْب ًضد ذُثجت سػ٘ اٗبلات هتوذُ ًضد وو٘ؼَ٘ى اٍساق ثْبداس ثِ

 اسائِ ًوبٌٗذ. SECإ خَد سا ثِ تب اًلاػبت دٍسُ

ـبٕ اًلاػبت اٗي لبًَى هشثَى ثِ اف 13وِ ثخؾ  اػتثخؾ اكلٖ  36( هـتول ثش 1934لبًَى ثَسع اٍساق ثْبداس اٗبلات هتوذُ )

 ثبؿذ.ثْبداس هٖإ ًبؿشاى اٍساق  دٍسُ

 ضکل گشارش؛ کتببچٍ، مذارک، حسببذارْ داخلٓ؛ رَىمًدَب

ّبٖٗ سا گشدد، فشم ٗب فشمهوىي اػت، دس خلَف گضاسؿبتٖ وِ ثِ هَخت اٗي ثخؾ تِْ٘ هٖ (SECوو٘ؼَ٘ى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس )

ّب ٗب خضئ٘بتٖ وِ ثبٗذ دس تشاصًبهِ ٗب ػَد ٍ صٗبى ٕ آٗتنتَاًذ سّوٌَدّبٖٗ سا ثشااًلاػبت هَسد ً٘بص تدَٗض ًوبٗذ. اٗي فشم هٖ ٔثشإ اسائ

ّب، دس تؼ٘٘ي اػتْلان ٗاب اػاتْلان هٌابثغ    ّب ٗب ثذّٖگضاسؿبت، دس اسصؿ٘بثٖ داساٖٗ ّٔبٖٗ وِ ثبٗذ ثِ ٌّگبم تْ٘ب سٍؽآٍسدُ ؿَد، ٗ

گزاسٕ، ٍ دس تِْ٘ تشاصًبهِ ٍ كَست ػَد ٍ بِٗهذ غ٘ش هؼتوش، دس تؼ٘٘ي دسآهذّبٕ ػول٘بتٖ ٍ ػشهآًج٘ؼٖ، تو٘٘ض ث٘ي دسآهذ هؼتوش ٍ دس

ًَس هؼتم٘ن ٗب غ٘ش هؼتم٘ن وٌتشل وٌٌذُ ٗب وٌتاشل ؿاًَذُ تَػاي ًبؿاش ثاَدُ، ٗاب ّاش        ّش ؿخلٖ وِ ثِ إصٗبى خذاگبًِ ٗب همبٗؼِ

 اسائِ ًوبٗذ. ،ثبؿذؿخلٖ وِ هؼتم٘ن ٗب غ٘ش هؼتم٘ن تَػي ًبؿش توت وٌتشل ٗه ؿخق هٖ

لابًَى ثاَسع    13هَخات ثٌاذ ة اص ثخاؾ    سػبًٖ، ثب تَخِ ثِ اخت٘بس اسائِ ؿذُ ثِ وو٘ؼَ٘ى ثِوشدى ًوَٓ اًلاعهٌذ دس ساػتبٕ ًظبم

ٖ   ّبٕ ٗبدؿذُ ػوَهبً ساٌّوبٕ ولٖاػت. فشمّبٖٗ سا تٌظ٘ن وشدُفشم SECاٍساق ثْبداس،  ّابٕ  ثبؿاذ. فاشم  ثَدُ ٍ ٗه فشم خابلٖ ًوا

 ذ.ثبؿؿشح صٗش هٖإ ثِهشثَى ثِ گضاسؿبت دٍسُ

 1934هلَة ػبل ثْبداس  هَخت لبًَى ثَسع اٍساق. ًبؿشاى اٍساق ثْبداس وِ اٍساق آًْب ثِاػتإ : هشثَى ثِ گضاسؿبت دٍسKُ-8 فشم

ّشگًَاِ اًلاػابت    ٌاذ اػات، هىلف سػ٘ذُ ثجت ثِ (SEC) اٍساق ثْبداس ٍ ًضد وو٘ؼَ٘ى ثَسع 1933 هلَة ػبل ٍ لبًَى اٍساق ثْبداس

 .وٌٌذاسائِ  (SEC) اٍساق ثْبداس ٍ وو٘ؼَ٘ى ثَسعثِ خذٗذ وِ تأث٘ش ثب اّو٘ت سٍٕ ل٘وت اٍساق خَاّذ داؿت سا 



15 
 

وو٘ؼاَ٘ى  خَد سا دس لبلت فشم ٗبدؿذدُ ثاِ   ٔاًلاػبت ػبل٘بً ٌذ تب. ًبؿشاى هىلفاػت: اٗي فشم هشثَى ثِ گضاسؿبت ػبل٘بًِ K-10 فشم

 اسائِ ًوبٌٗذ. (SEC) اٍساق ثْبداس ٍ ثَسع

 تاب وٌذ ًبؿشاى ثجت ؿذُ سا هىلف هٖ (SEC) اٍساق ثْبداس ٍ وو٘ؼَ٘ى ثَسع. اػت: اٗي فشم هشثَى ثِ گضاسؿبت ػِ هبِّ Q-10 فشم

 ذ.ٌثِ وو٘ؼَ٘ى اسائِ ًوبٗ وِ دس اٗي فشم اؿبسُ ؿذُ گضاسؿبت ػِ هبِّ سا ثِ تشت٘جٖ

 .اػت ٍوبس وَچهػبل٘بًِ ثشإ ًبؿشاى وؼت: اٗي فشم هشثَى ثِ گضاسؿبت KSB-10 فشم

 .اػتوَچه  ّبٕ ٍوبس: اٗي فشم هشثَى ثِ گضاسؿبت ػِ هبِّ ثشإ ًبؿشاى وؼتQSB-10 فشم

 .اػتّبٕ ػ٘بػٖ ثخؾ : اٗي فشم هشثَى ثِ گضاسؿبت ػبل٘بًِ ثشإ دٍل خبسخٖ ٍ صٗشK-18 فشم

 سٍد.ًبؿشاى ثىبس هٖ ٔگضاسؿبت ػبل٘بًّب ً٘ض دس هَاسد خبف ثشإ : اٗي فشمF ٍ 40-F-20 ّبٕفشم

 اْاطلاػبت ديرٌ ارسبل بىذْ مقزر بزاْسمبن

 ًـبى دادُ ؿذُ اػت: 3دس خذٍل إ خْت اسائِ اًلاػبت دٍسُ SECثٌذٕ همشس تَػي صهبى

 ثٌذٕ اسػبل اًلاػبت سهبى -3خذٍل 

 ثٌذٕصهبى گضاسؽ ًَع

 (K-10گضاسؽ ػبل٘بًِ )فشم 

 

 large accelerated filersسٍص پغ اص پبٗبى ػبل هبلٖ ثشإ  60

 accelerated filersسٍص پغ اص پبٗبى ػبل هبلٖ ثشإ  75

 ّبسٍص پغ اص پبٗبى ػبل هبلٖ ثشإ ػبٗش ؿشوت 90

 (Q-10گضاسؽ ػِ هبِّ )فشم 

 

 large accelerated filersسٍص پغ اص پبٗبى ػبل هبلٖ ثشإ  40

 accelerated filersسٍص پغ اص پبٗبى ػبل هبلٖ ثشإ  40

 ّبسٍص پغ اص پبٗبى ػبل هبلٖ ثشإ ػبٗش ؿشوت 45

 ًٖ چْبس سٍص وبسٕ پغ اص ٍلَع اتفبق گضاسؽ خبسٕ

Large accelerated filersاػته٘لَ٘ى دلاس  700ّبٖٗ ّؼتٌذ وِ اسصؽ ثبصاس آًْب ث٘ؾ اص : ؿشوت. 

Accelerated filers :اػته٘لَ٘ى دلاس  70ّبٖٗ ّؼتٌذ وِ اسصؽ ثبصاس آًْب ث٘ؾ اص ؿشوت. 

 َبْ مبلٓ بٕىٓ در صًرت پٕص

آهشٗىب ثشإ  (SEC) اٍساق ثْبداسثَسع ٍ  إ اػت وِ تَػي وو٘ؼَ٘ى فشم گؼتشدُوِ پ٘ؾ اس ٗبى ثذاى اؿبسُ ؿذ،  k-8فشم 

گ٘شد. پش وشدى اٗي فشم صهبًٖ وِ سخذاد  هتوذُ هَسد اػتفبدُ لشاس هٖبلات ّبٕ ػْبهٖ ػبم اٗ گزاساى دس ؿشوت سػبًٖ ثِ ػشهبِٗ اًلاع

ت داسد ٍ ثِ ًَػٖ ثش ثشٍت آًْب تأث٘ش گزاس اػت تَػي ؿشوت ثشإ ػْبهذاساى اّو٘ ٍخبكٖ دس ؿشوت دس حبل اًدبم اػت 

تَاًذ  اٗي سخذادّب هٖ گشدد؛ٖ ( اسائِ هSEC)اٍساق ثْبداس  ثَسع ٍ ؼَ٘ى٘. اٗي فشم پغ اص تىو٘ل ثِ ووالضاهٖ اػت ػبم ػْبهٖ

دس ؿشوت ثبؿذ ٍ ٗب ٍلبٗؼٖ ّوچَى ٍسؿىؼتگٖ، ادغبم ٍ توله، خشٍج اص ٗه  ن هذٗش ػبهل ًؼجت ثِ ٗه لشاس دادتلو٘وبت هْ
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٘ؾ ثٌٖ٘ كَست ّبٕ هبلٖ ثب ػول ؿَد ٍ پ S-Xلبًَى  11هْن ٍ ... سا دس ثشگ٘شد. دس اٗي كَست ً٘بص اػت تب ثش اػبع هبدُ  ٓپشٍط

. اص خولِ هَاسدٕ وِ ثبٗذ ثِ كَست دل٘ك دس سا هَخت ؿَدگزاسٕ ٍلبٗغ هْن   ثِ هٌظَس اسصؽ« 1اًلاػبت هبلٖ ًگشٕ آٌٗذُ»اى ػٌَ

 صٗش اػت: گشدد ٍ اسصٗبثٖ ؿَد دٍ هَسد هْن سػبٗت  «پ٘ؾ ثٌٖ٘»اٗي 

لجل اص پشداخت هبل٘بت، هَاسد ٍهؼ٘ت دسآهذٕ ؿشوت ًؼجت ثِ دٍ هَلؼ٘ت اداهِ فؼبل٘ت دس حبلت ػبدٕ ٍ  ٔ: همبٗؼتست درآمذ

 بلٖ ًْبد، دس لبلت اكَل حؼبثذاسٕ؛هذٕ تغ٘٘شٗبفتِ ثشإ آخشٗي ػبل هؼوَل، ٍ اثشات تدوؼٖ ثب ٍهؼ٘ت دسآهغ٘ش

ي ٍهؼ٘ت تشاصًبهِ حؼبثشػٖ ؿذُ ؿشوت ثب تشاصًبهِ خشٗآثجتٖ دس ٗه ًْبد ٍ  ٔػشهبٗ ٔ: همبٗؼتست دارأٓ ي سزمبٍٔ گذارْ

 ؿشوت دس حبلت تغ٘٘ش.

. دس حبلت ولٖ ؿَد )گشچِ الضاهٖ دس اٌٗخلَف ٍخَد ًذاسد( «اًلاػبت هبلٖ ًگشٕ دس آٌٗذُ» خبٗگضٗيهٖ تَاًذ  2ّبٕ هبلٖ ثٌٖ٘ پ٘ؾ

 ًگشٕ آٌٗذُ»ى خبٗگضٌٖٗ ثشإ هَاسد هشثَى ثِ ثٌٖ٘ وِ ثِ ػٌَا ثبؿذ. اٗي پ٘ؾ K-10توبهٖ پ٘ؾ ثٌٖ٘ ّب ثبٗذ دستٌج٘ك ثب فشم 

 : ًوبٗذثبؿذ ٍ هوَسّبٕ صٗش سا سػبٗت  AICPAاكَل ثب اػت ثبٗذ دس تٌج٘ك  «اًلاػبت هبلٖ

 بهِ ثؼذ اص سخذاد ً٘ض تؼ٘٘ي گشدد؛آٌٗذُ سا پَؿؾ دٌّذ ٍ تشاصً ٔهبّ 12 ٓپ٘ؾ ثٌٖ٘ ّب ثبٗذ حذالل دٍس  

 بٍٕ اًلاػبت ثبؿذ؛ح «اًلاػبت هبلٖ ًگشٕ آٌٗذُ»اًذاصُ ّب ثبٗذ ًؼجت ثِ  ثٌٖ٘ پ٘ؾ 

 دٍسُ لجل ثِ كَست هَاصٕ دسوٌبس تشاصًبهِ پ٘ؾ ثٌٖ٘ ؿذُ لشاس گ٘شد.  ٔاًلاػبت تبسٗخٖ تشاصًبه 

 (EDGAR) 9َب سبمبوّ الکتزيوٕکِٓ گزدآيرْ، تحلٕل ي ببسٔببٓ دادٌ

اًذاصٕ ٗه ػ٘ؼتن ثبٗگبًٖ اًلاػبت وِ دس آى  تلاؽ ثشإ ساُ 1984اص ػپتبهجش ػبل  (SEC٘ؼَ٘ى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس آهشٗىب )وو

هلضم ثِ افـب ٍ اسػبل اًلاػبت ثِ كَست الىتشًٍ٘ىٖ ثبؿٌذ سا آغبص وشد. اٗي ػ٘ؼتن  SEC ًضدول٘ٔ افشاد حم٘مٖ ٍ حمَلِٖ ثجت ؿذُ 

دّٖ هوذٍد ثِ چٌذ كذ هتمبهٖ فبٗل  ا فمي لبثل٘ت ػشٍٗغًبم گشفت. اٗي ػ٘ؼتن اثتذ EDGARاًذاصٕ ؿذ ٍ  ساُ 1996تب هٖ ػبل 

ّبٕ هتٌَع تجذٗل ؿذ وِ گبهٖ خذٕ دس خْت افـبٕ اًلاػبت دس  ثب لبثل٘ت خَدوبس ػبهبًٔسفتِ ثِ ٗه  اًلاػبت سا داؿت اهب سفتِ

ص اٗي تىٌَلَطٕ وِ گضاسؿبت سا تٌْب گزاساى ا ٍ ػشهبِٗ SECؿذ. اهشٍصُ توبم ًبؿشاى، وبسوٌبى  گزاسٕ دس آهشٗىب تلمٖ هٖ صهٌ٘ٔ ػشهبِٗ

 ثشًذ.  دّذ ثْشُ هٖ پغ اص گزؿت چٌذ دل٘مِ اص صهبى دسٗبفت دس اخت٘بس آًبى لشاس هٖ

 :سا دس پ٘ؾ گشفت دٍ ّذف هْن 1933 هلَة ػبل لبًَى اٍساق ثْبداس

 ؛گزاساى ػشهبِٗؿًَذ ثشإ  وشدى اًلاػبت هبلٖ ٍ ػبٗش اًلاػبت هشثَى ثِ ػْبهٖ وِ ثِ ػوَم ػشهِ هٖ فشاّن 

 ؛خلَگ٘شٕ اص ّشگًَِ تخلف دس فشٍؽ اٍساق ثْبداس 

                                                           
1
 Pro Forma Financial Information 

2
 Financial Projection 

 
 .وِ ثؼ٘بس كبدق اػت اػت هخفف ولوبتٖ اػت وِ پ٘ؾ اص اٗي ثذاى اؿبسُ ؿذ اهب دس صثبى ػبه٘بًِ، اٗي ٍاطُ ثِ هؼٌٖ دٍػتٖ EDGARگشچِ  3
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گ٘شٕ  تلو٘ن دسخلَفگزاساى  . اٗي اًلاػبت ثِ ػشهبِٗاػتثشإ دػت٘بثٖ ثِ اٗي اّذاف افـبٕ اًلاػبت هبلٖ هْن  اثضاسهْوتشٗي 

وٌٌذ، هلضم  وِ اًلاػبت سا هٌتـش هٖ، وؼبًٖ وو٘ؼَ٘ى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداسوٌذ.  ػْبم ٗه ؿشوت ووه هٖٗب فشٍؽ دس هَسد خشٗذ 

گزاساًٖ وِ ثب خشٗذ اٍساق ثْبداس هتووي  وٌذ. ػشهبِٗ ثَدى اٗي اًلاػبت سا توو٘ي ًوٖ  ًوبٗذ اهب دسػت ثِ اسائٔ كو٘ح اًلاػبت هٖ

 ؿًَذ. ؿذُ سا اثجبت وٌٌذ، خجشاى خؼبست هٖ  اًلاػبت افـب تىو٘ل ًجَدىؿًَذ، اگش ثتَاًٌذ ًبدسػت ٗب  صٗبى هٖ

ؿًَذ ً٘بص ثِ ثجت ًضد وو٘ؼَ٘ى ًذاسًذ. اٗي اػتثٌبئبت ؿبهل هَاسد  توبم اٍساق ثْبداسٕ وِ ثشإ فشٍؽ ػشهِ هٖلاصم ثِ روش اػت وِ 

 ؿًَذ: صٗش هٖ

 ؛ػشهٔ خلَكٖ اٍساق ثْبداس ثِ تؼذاد هوذٍدٕ اص افشاد ٍ ًْبدّب 

 ِ؛ّبٕ وَچه ّبٕ دس حدن ػشه 

 ِ؛ّبٕ ث٘ي اٗبلتٖ ػشه 

  َإ، اٗبلتٖ ٍ دٍلتٖ فذسال هٌٌمِاٍساق ثْبداس 

آٍسٕ ػشهبِٗ ثب وبّؾ  گ٘شٕ ٍ خوغ ثِ ؿىل SECهؼبف ّؼتٌذ ٍ ػلت آى تـَٗك  SEC ًضدّبٕ وَچه اص ثجت  اٗي ػشهِ

ثَسع  ثِ هَخت لبًَى .تـى٘ل ػشهبِٗ اػت( SEC)ّوبًٌَس وِ پ٘ؾ اص اٗي روش ؿذ، ٗىٖ اص اّذاف  ثبؿذ ّبٕ ػشهِ هٖ ّضٌِٗ

 500ث٘ؾ اص  هَخَد آًْب ٍ اٍساق ثْبداس اػته٘لَ٘ى دلاس  10ّبٖٗ وِ داساٖٗ آًبى ث٘ؾ اص  ، ؿشوت1934 اٍساق ثْبداس هلَة ػبل

 .ثجت ًوبٌٗذ EDGARإ خَد سا دس ػ٘ؼتن  هبله داسد، ثبٗذ گضاسؿبت ػبلاًِ ٍ دٗگش گضاسؿبت دٍسُ

 اص لشاس صٗش اػت: EDGARؿؾ هشحلٔ چشخٔ ثبسگزاسٕ اًلاػبت دس ػبهبًٔ 

 ؛ػبصٕ ٍ اًتمبل اًلاػبت تَػي ًبؿشاى آهبدُ .1

 ؛دسٗبفت ٍ پزٗشؽ اًلاػبت دس ػ٘ؼتن .2

 ؛ػبصٕ اًلاػبت رخ٘شُ .3

 ؛اسػبل اػلاًِ٘ هجٌٖ ثش دسٗبفت ٍ پزٗشؽ ثِ ًبؿشاى .4

 ؛تشٗي صهبى اًتـبس اًلاػبت ثِ ػوَم دس وَتبُ .5

 .SECآًبل٘ض ٍ ثبصثٌٖ٘ اًلاػبت رخ٘شُ ؿذُ تَػي وبسوٌبى  .6

هتلل  EDGARثِ ػ٘ؼتن  SECإ اػت وِ ثشإ اسػبل اًلاػبت ثِ  ، ٗه ؿخق حم٘مٖ، ؿشوت ٗب ًوبٌٗذُثجت وٌٌذٓ اًلاػبت

فشم الىتشًٍ٘ىٖ  360سا دس اخت٘بس داسد. ث٘ؾ اص  SECفشهت هـخلٖ ثشإ اسػبل اًلاػبت هَسد ً٘بص  ٌٌذُ،ثجت وگشدد. ؿخق  هٖ

 SECّبٕ هَسد ًظش سا تب هذت صهبى هوذٍد تؼ٘٘ي ؿذُ تَػي  فشم ،ثؼتِ ثِ هَسد ،ٌٌذُو ثجت ثشإ تىو٘ل ٍ اسػبل ٍخَد داسد وِ 

 وٌذ.  تىو٘ل، اهوبء ٍ اسػبل هٖ

 اػتسلوٖ هتـىل اص اػذاد  10وِ وذ  CIKاثتذا وذ  ػبهبًِ،ّبٕ تؼ٘٘ي ؿذُ ثشإ ٍسٍد ثِ  ثب هشاخؼِ ثِ ػبٗت ثجت وٌٌذٓ اًلاػبت

ّب اػتفبدُ  ثشإ تأٗ٘ذ هبله فبٗل CCCوٌذ. وذ  دػتشػٖ پ٘ذا هٖ ػبهبًِسا ٍاسد وشدُ ٍ ثِ  وٌذ. ػپغ سهض ػجَس خَد سا ٍاسد هٖ

وٌذ ٍ اگش تغ٘٘شٕ دس آدسع، ؿوبسُ  اهىبى دػتشػٖ ثِ اًلاػبت لجلٖ خَد سا پ٘ذا هٖ ثجت وٌٌذٓ اًلاػبت، ػبهبًِ،ؿَد. ثب ٍسٍد ثِ  هٖ
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تَاًذ اػٌبد ٍ هذاسن هَسد ًظش سا دس  وٌٌذُ هٖ تَاًذ آى سا اػوبل وٌذ. پغ اص آى فبٗل تلفي ٗب ّش همَلٔ دٗگشٕ سخ دادُ ثبؿذ، هٖ

 اسػبل وٌذ. PDF  ٍXBRLّبٕ  فشهت

تؼذاد كفوبت گ٘شد. اٗي ػ٘ؼتن فشهت ٍاسد ؿذٓ اًلاػبت،  هَسد ثشسػٖ لشاس هٖ 1هذاسن اسػبلٖ اثتذا تَػي ػ٘ؼتن دسٗبفت ٍ پزٗشؽ

وٌذ.  دّذ ٍ اگش خٌبٖٗ سخ دادُ ثبؿذ، آى سا ثجت هٖ سا هٌبثمت هٖ CIK  ٍCCCوٌذ، وذّبٕ  ػشٗبل سا وٌتشل هٖ ٓاسػبلٖ ٍ ؿوبس

ّب  ؿَد. اگش اؿتجبّٖ دس فشم وؼش هٖ ثجت وٌٌذٓ اًلاػبتپغ اص آى همذاس ّضٌٗٔ لاصم ثِ ًَس اتَهبت٘ه هوبػجِ ؿذُ ٍ اص حؼبة 

ؿًَذ. ّشگًَِ اؿىبل دس هذاسن اسػبلٖ ثبػث تؼل٘ك ٗب سخَع  ضٌٗٔ آى ً٘ض پشداخت ؿذُ ثبؿذ، هذاسن پزٗشفتِ هٖهـبّذُ ًـذ ٍ ّ

 گشدد. اسػبل هٖ ثجت وٌٌذُؿَد. ًبهٔ الىتشًٍ٘ىٖ دال ثش پزٗشؽ، تؼل٘ك ٗب اسخبع گضاسؽ ثِ  گضاسؽ هٖ

وٌذ ٍ ػبٗش هذاسن ثش ثبصثٌٖ٘، ثِ وبسوٌبى هشثًَٔ  ن ػوَهٖ سا ػشٗؼبً هٌتـش هّٖبٕ هشثَى ثِ هذاس فمي فشم EDGARػ٘ؼتن 

SEC ٖػ٘ؼتن آًبل٘ض ٍ ثبصثٌٖ٘، چبسچَة اٍلِ٘ ثشإ ًظبست وبسوٌبى ؿَد.   اسػبل هSEC ٖوٌذ. اٗي  اص ًشٗك اٌٗتشاًت سا فشاّن ه

اٌّوبٖٗ دس تلو٘ح خٌبّب، ّبٕ دس حبل اًدبم ٍ هشاحل ًٖ ؿذُ دس ػ٘ؼتن دسٗبفت ٍ پزٗشؽ سا صٗشًظش داسد. س ػ٘ؼتن توبم فؼبل٘ت

 ّوِ دس اٗي لؼوت توت وٌتشل ّؼتٌذ. ،ّبٕ تلو٘ح ؿذُ وٌتشل ّضٌٗٔ دسٗبفتٖ ٍ اسػبل دٍثبسٓ گضاسؽ

 وظبرت بز صىؼت حسببذارْ ي حسببزسٓ 

افشادٕ ثٌ٘شف ثبؿذ وِ ثبػث  -2اػوبٕ هتخلق ٍ ّوچٌ٘ي  -1إ ثبٗؼتٖ اص ػَٕ ًْبدٕ اًدبم گ٘شد وِ داسإ  ًظبست حشفِ

ؿَد. اٗي  خلت اػتوبد هؤػؼِ ٍ وبسوشد ثْتش حؼبثشػٖ گشدد. دس چٌ٘ي سٍٗىشدٕ هَهَع تَاصى ث٘ي اػتملال ٍ تخلق هٌشح هٖ

ًجك ػٌت، اٗي تَاصى اص آًدب هٌشح  .تَاصى ٍٗظگٖ اكلٖ ثوث ّو٘ـگٖ ث٘ي ػ٘ؼتن خَدوٌتشلٖ دس همبثل همشسات دٍلتٖ اػت

إ ووتشٕ  وٌٌذ، اهب دس ػ٘ي حبل داسإ هتخللبى حشفِ ػ٘ؼتن خَد وٌتشلٖ ػول هٖ ًشفتش اص گزاساى دٍلتٖ ثٖ ؿَد وِ لبًَى هٖ

  .ًشفٖ ووتشٕ اػت دس همبثل، ػ٘ؼتن خَدوٌتشلٖ داسإ هتخللبى ث٘ـتش اهب ثٖ .ّؼتٌذ

ثَدُ ٍ ػؼبت، تٌْب دس كلاح٘ت خبهؼِ حؼبثذاساى سػوٖ ؤإ ثش ه ًجك اػبػٌبهِ خبهؼِ حؼبثذاساى سػوٖ دس اٗشاى، ًظبست حشفِ

ػبلِ ثِ ؿىل ثشسػٖ  هشخغ دٗگشٕ اٗي كلاح٘ت سا ًذاسد. ّن اوٌَى اٗي اهش تَػي اػوبٕ خبهؼِ حؼبثذاساى سػوٖ ٍ ّوِ

إ خبهؼِ حؼبثذاساى سػوٖ، وٌتشل و٘ف٘ت دس ػٌح هؤػؼبت  ًبهِ ًظبست حشفِ آٗ٘ي 4ًجك هبدُ َد. ؿ اًدبم هٖ 2پ٘ـگبى ّن

وٌتشل و٘ف٘ت »هشاخؼِ حوَسٕ، ثشسػٖ ٍهؼ٘ت هؤػؼِ حؼبثشػٖ ٍ تىو٘ل پشػـٌبهِ حؼبثشػٖ، ّش ػبل حذالل ٗىجبس اص ًشٗك 

ٍخَد  هجبحث هختلفٖدسخلَف و٘ف٘ت اٗي ًظبست ٍ ًتبٗح آى اص ٗه ًشف، ؿَد.  هلَة ؿَساٗؼبلٖ اًدبم هٖ« هؤػؼِ حؼبثشػٖ

اص تخلق حؼبثذاسٕ ٍ حؼبثشػٖ  ،گ٘شد كَست هٖ هؼتملّ٘ئت ًظبست اص خبًت ٗه  ٖ وِّبٗ ثبصسػٖدس اص ًشف دٗگش،  ٍ داسد

 . ؿَد ً٘ض ثؼ٘بس هْن هوؼَة هٖلجلٖ  ٔثوث ٍاثؼتگٖ ثِ حشفِ ٍ هؤػؼ اّو٘ت صٗبدٕ ثشخَسداس ثَدُ ٍ ّوچٌ٘ي دس وٌبس تخلق،

إ حؼبثذاساى رٗللاح ثِ ػٌَاى  لبًَى اػتفبدُ اص خذهبت تخللٖ ٍ حشفِ ؼبثذاساى سػوٖ اٗشاى ثِ هَخت هبدٓ ٍاحذٓح ٔخبهؼ

 حؼبثذاس»ػٌَاى  ثِ رٗللاح حؼبثذاساى إ حشفِ ٍ تخللٖ خذهبت اص تـى٘ل گشدٗذُ اػت. اػتفبدُ 1372هلَة  ،حؼبثذاس سػوٖ

                                                           
1
 Receipt & Acceptance 

2 Peer Review :ؿًَذ حؼبثشػبى تَػي دٗگش حؼبثشػبى حؼبثشػٖ هٖثشًبهِ إ اػت وِ ثش اػبع آى، پ٘ـگبى،  ثشًبهِ ثشسػٖ ّن. 
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 خذهبت اص هَسد حؼت تَاًذ هٖ دٍلت ًَى، لب اٗي هَخت ثِ. سػ٘ذ اػلاهٖ ؿَسإ هدلغ تلَٗت ثِ ،1372 ػبل دس «سػوٖ

 ّبٕ ؿشوت خبف، ػْبهٖ ّبٕ ؿشوت ػبم، ّبٕ ػْبهٖ ؿشوت لبًًَٖ ثبصسػٖ ٍ حؼبثشػٖ: چَى هَاسدٕ دس سػوٖ حؼبثذاساى

 هبل٘بتٖ حؼبثشػٖ ّوچٌ٘ي ٍ حؼبثشػٖ ػبصهبى لبًًَٖ اػبػٌبهٔ( 7) ة هبدٓ ٍ الف ثٌذّبٕ هَهَع ّبٕ ؿشوت ٍ غ٘شػْبهٖ

 اػتلإ حشفٔ ٍ اهَس تٌظ٘ن هٌظَس ثِ وِ اػت ؿذُ ثٌٖ٘ پ٘ؾ فَق لبًَى دس هوٌبً. ًوبٗذ اػتفبدُ ٍ حمَلٖ حم٘مٖ اؿخبف

ٔ ثِ هَخت آٗ٘ي ًبه .گشدد اٗشاى تـى٘ل سػوٖ حؼبثذاساى خبهؼٔ سػوٖ، حؼبثذاساى وبس ثش ًظبست ٍ حؼبثشػٖ ٍ حؼبثذاسٕ

 28 هبدُ هَهَع حؼبثشػٖ هؤػؼبت اخشاٖٗ ًبهِ آٗ٘ي، «آًبى اًتخبة چگًَگٖ سػوٖ ٍ حؼبثذاساى كلاح٘ت تؼ٘٘ي ًبهٔ آٗ٘ي»

 حؼبثذاساى اػبػٌبهٔ خبهؼٔ 40 هبدٓ اًوجبًٖ هَهَع ًبهٔ ٘يآٗ ٍ إ حشفِ ًظبست ًٔبه آٗ٘ي،، اٗشاى سػوٖ حؼبثذاساى ٔخبهؼ ٔاػبػٌبه

حؼبثذاساى سػوٖ  خبهؼٔ»ثِ  بت حؼبثشػٖ، اخت٘بس ٍ كلاح٘ت تؼ٘٘ي، ًظبست، اسصٗبثٖ ٍ وٌتشل و٘ف٘ت حؼبثشػٖ هؤػؼاٗشاى سػوٖ

 ٍاگزاس ؿذُ اػت. ثخـٖ اص هَاد هشتجي ثب ٍظبٗف ًظبستٖ ثِ ؿشح صٗش اػت: «اٗشاى

  ٌاسبسىبم4ٍ  23مبد 

 لبًًَٖ، ثبصسػٖ ٍ اهَسحؼبثشػٖ اًدبم ّبٕسٍؽ دس ّوبٌّگٖ اػوب، إ حشفِ خذهبت و٘ف٘ت استمبٕ اص اًوٌ٘بى هٌظَس ثِ

 هشٍست ٍ إ حشفِ ؿئَى ثب ًبػبصگبس سفتبس اص حؼبثشػٖ، پ٘ـگ٘شٕ هؤػؼبت ٍ سػوٖ حؼبثذاساى ّبٕ گضاسؽ و٘ف٘ت افضاٗؾ

ٍ  ّب ًبهِ آٗ٘ي ٍ اػبػٌبهِ اٗي هفبد ؿبهل هشثَى لبًًَٖ همشسات سػبٗت ّوچٌ٘ي اػوب، تَػي ثبصآهَصٕ ّبٕ دٍسُ گزساًذى

 ّبٕ وبسگشٍُ.داسد هؼتوش ًظبست حؼبثشػٖ هؤػؼبت ٍ سػوٖ حؼبثذاساى إ حشفِ وبس ثش خبهؼِ آى، اخشاٖٗ ّبٕ دػتَسالؼول

 هول دس سا اًفشادٕ ؿبغلاى ٍ حؼبثشػٖ هؤػؼبت ٍ هذاسن اًلاػبت ّب،ُ پشًٍذ تَاًٌذ هٖ ًظبست ػبلٖ تّ٘ئ ٍ تخللٖ

 .وٌٌذ ثشسػٖ خبهؼِ هول دس ٗب آًْب اػتمشاس

. گ٘شد هٖ اًدبم خبهؼِ كلاح٘تذاس اسوبى ًظبست ثب رٗشثي تخللٖ ّبُٕ وبسگشٍ ًشٗك اص اػوب إ حشفِ فؼبل٘ت ثش خبهؼِ ًظبست

 ّبُ اخت٘بسوبسگشٍ دس ثشسػٖ ثشإ سا ً٘بص هَسد هذاسن ٍ اًلاػبت ّب، هَظفٌذ پشًٍذُ حؼبثشػٖ هؤػؼبت ٍ سػوٖ حؼبثذاساى

 خبهؼِ كلاح رٕ ثِ اسوبى همتوٖ گضاسؽ اسائٔ ٍ اظْبسًظش سػ٘ذگٖ، ثشسػٖ، ٍظ٘فٔ ؿذُ ٗبد تخللٖ ّبُٕ وبسگشٍ. لشاسدٌّذ

 .داد خَاٌّذ اًدبم سا

 ٌاسبسىبم4ٍ  94 مبد 

 اػوبٕ إ حشفِ فؼبل٘ت چگًَگٖ إ، حشفِ ًظبست ًٔبه آٗ٘ي اػبع ثش ثبس ٗه ػبل ّش حذالل اػت هَظف ٓ خبهؼِهذٗش تّ٘ئ

 هؤػؼبت هَسد دس) ٍهؼ٘ت وٌتشل ؿبهل ثشسػٖ اٗي. هٌتـش ًوبٗذ خبهؼِ سػبًٖ اًلاع پبٗگبُ دس سا ًت٘دِ ٍ ثشسػٖ سا ؿبغل

 .ثبؿذ هٖ حؼبثشػٖ و٘ف٘ت وٌتشل ٍ( حؼبثشػٖ

 ٌاسبسىبم4ٍ 99ي  92 مبد 

 تـى٘ل اًتظبهٖ ػبلٖ تئّ٘ ٍ ثذٍٕ اًتظبهٖ ّبٕ تّ٘ئ هشثَى، همشسات اص خبهؼِ اػوبٕ اًتظبهٖ تخلفبت ثِ سػ٘ذگٖ هٌظَس ثِ

 ػوَ ػِ داسإ ثذٍٕ اًتظبهٖ ّبٕ تّ٘ئ اص ّشٗه .گشدًذ هٖ تـى٘ل ً٘بص هَسد تؼذاد ثِ ثذٍٕ اًتظبهٖ ّبٕ تّ٘ئ .ؿًَذ هٖ
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 اص ٗه ّش تغ٘٘ش. ؿًَذ هٖ هٌلَة ػبل ػِ هذت ثشإ ٍ تؼ٘٘ي ػبلٖ ؿَسإ تَػي وِ اػت الجذل ػلٖ ػوَ ٗه ٍ اكلٖ

 .ؿَد هٖ اًدبم ػبلٖ ؿَسإ اػوبٕ آسإ ػَم دٍ تلو٘ن ثِ هٌولشاً آًْب تلذٕ دٍسُ پبٗبى اص لجل ؿذُ ّبٕ ٗبد تّ٘ئ اػوبٕ

  ٌاسبسىبم4ٍ  93مبد 

 :اػت صٗش ؿشح ثِ اػوب اًوجبًٖ تٌجِ٘ ّبٕ

 پشًٍذُ؛ دس دسج ثذٍى اخٌبس .1

 پشًٍذُ؛ دس دسج ثب تَث٘خ .2

 ؛هؼ٘ي دٍسُ دس حؼبثشػٖ ٍ لبًًَٖ ثبصسػٖ پزٗشؽ ٍ تخللٖ ٍ إ حشفِ خذهبت لشاسداد گًَِ ّش اًؼمبد هوٌَػ٘ت .3

 ػبل؛ ٗه تب ػوَٗت تؼل٘ك .4

 ؛ػبل پٌح تب ٗه اص ػوَٗت تؼل٘ك .5

 .سػوٖ حؼبثذاس ػٌَاى لغَ .6

 ٌرسمٓ حسببذاران جبمؼٍ اسبسىبمٍ 22 مبدٌ مًضًع حسببزسٓ مؤسسبت اجزأٓ وبمٍ إٓٔه 4 مبد 

 أزان4

 27 هبدُ هفبد اػبع ٍ ثش اًذ خبهؼِ ػوَ ؿًَذ، هٖ تـى٘ل خبهؼِ ٔاػبػٌبه 25 ٓهبد هفبد اػبع ثش وِ حؼبثشػٖ هؤػؼبت

 .وٌٌذ سػبٗت ؿَد، هٖ ٍهغ خبهؼِ تَػي آًْب، فؼبل٘ت ًٓوَ ٍ اداسُ تـى٘ل، هَسد دس وِ سا همشساتٖ ولِ٘ هَظفٌذ خبهؼِ ٔاػبػٌبه

 دسخَاػتٖ اًلاػبت ٍ هذاسن اسائٔ دس هتؼبسف غ٘ش تأخ٘ش ٗب ٍ اسائِ ػذم ٍ ػبلٖ ؿَسإ هلَة هَاثي ٍ همشسات سػبٗت ػذم

 .ؿَد هٖ هوؼَة همشسات اص تخلف ػٌَاى ثِ خبهؼِ،

 ٌإٓٔه وظبرت حزفٍ ا4ْ 2 مبد 

 ي اوفرادْ شبغل حسببذاران رسمٓ ، حسببرسٓ مؤسسبت شركبْ حسببذاران، جبمؼٍ ػضً حسببرسٓ مؤسسبت كلٍٕ

 كبرگريٌ وبمٍ إٓٔه» طرٔق  از ػضً مؤسسبت حسببرسٓ ي حسببرسٓ سبزمبن استخذام تحت شبغل رسمٓ حسببذاران

 . اوذ جبمؼٍ مستمر وظبرت مشمًل«  كٕفٕت كىترل

 ٌإٓٔه وظبرت حزفٍ ا4ْ 3 مبد 

 تشخٕض بٍ گسارشُبْ حسببرسٓ، خظًص در وفغ رْ اشخبص ي طلاح رْ مراجغ طرف از مطريحٍ َبْ شكبٔت

 مبدٌ أه مًضًع َبْ رسٕذگٓ ي اطلاػبت. شًد مٓ ارجبع كٕفٕت كىترل كبرگريٌ بٍ مًردْ بررسٓ جُت دبٕركل،

 .است محرمبوٍ

 ٌإٓٔه وبمٍ اوظببطٓ 4ي  9 مبد 
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 آسإ دس ًظش تدذٗذ ٍ اًتظبهٖ ثذٍٕ ّبٕ ّ٘ئت ثب حؼبثذاساى، ٔخبهؼ ػبلٖ ؿَسإ اػوبٕ اػتثٌبٕ ثِ اػوب، تخلف ثِ سػ٘ذگٖ

 سػ٘ذگٖ حؼبثذاساى، ٔخبهؼ ٔاػبػٌبه( 6) ٓهبد هفبد ًجك .اػت اًتظبهٖ ػبلٖ ّ٘ئت ثب ثذٍٕ اًتظبهٖ ّبٕ ّ٘ئت ػَٕ اص كبدسُ

 دس اٍلِ٘ ثشسػٖ اص پغ تخلف هَاسد. اػت اًتظبهٖ ػبلٖ ّ٘ئت كلاح٘ت دس ػبلٖ تٌْب ؿَسإ اػوبٕ اًتظبهٖ تخلفبت ثِ

 تشو٘ت .ؿَد هٖ اسخبع هشثَى اًتظبهٖ ّبٕ ّ٘ئت ثِ ول دث٘ش ػَٕ اص حؼبثذاساى ٔخبهؼ تخللٖ ٍ إ ّبٕ حشفُِ وبسگشٍ

 ّب گضاسؽ .اػت( 40) تب( 31) هَاد حؼبثذاساىخبهؼِ  اػبػٌبهِ پٌدن فلل همشسات هٌبثك سػ٘ذگٖ هشاحل ٍ اًتظبهٖ ّبٕ ّ٘ئت

 دث٘شول ثِ تخللٖ ٍ إ حشفِ ّبُٕ وبس گشٍ دس اٍلِ٘ ثشسػٖ خْت ؿَد اسخبع هٖ اًتظبهٖ ّبٕ ّ٘ئت ثِ هؼتم٘ن وِ ؿىبٗبتٖ ٍ

 آراْ طبدرٌ. ببشذ برائت ٔب محكًمٕت بر دال ريشه طًر بٍ ببٔذ اوتظبمٓ َبْ َٕئت رسٕذگٓ وتبٔج .ؿَد هٖ اسخبع

 مقررات ي اْ رفتبر حرفٍ آئٕه ضًابط ي مقررات بٍ مستىذ ي رسٕذگٓ مراحل خلاطٍ ِبرگٕروذ در ببٔذ َمچىٕه

 .ببشذ حسببذاران ّجبمؼ ػمًمٓ

  ِقبوًن ببسار ايراق بُبدار 49مبد 

ٍاسدُ ثِ ، هؼئَل خجشاى خؼبسات «هـبٍساى حمَلٖ ًبؿش»ٍ  «ٗبثبى اسصؽ»ٍ « حؼبثشع» ،«ؿشوت تأه٘ي ػشهبِٗ»، «ًبؿش»

ِ٘ وِ ًبؿٖ اص دل٘ل اسائٔ اًلاػبت ًبلق ٍ خلاف ٍالغ دس ػشهٔ اٍل گزاساًٖ ّؼتٌذ وِ دس اثش للَس، تمل٘ش، تخلف ٍ ٗب ثِ ػشهبِٗ

 اًذ. ْب ثبؿذ، هتوشس گشدٗذُفؼل آً فؼل ٗب تشن

هذٗشٓ  ّ٘ئتتخلف ثِ  ػبل پغ اص تبسٗخ وـف تَاًٌذ حذاوثش ظشف هذت ٗه اٗي هبدُ، هٖ هَهَعدٗذگبى  خؼبست -1 تجلشٓ

 ًگزؿتِ ثبؿذ. «ًبؿش»بل اص ػشهٔ ػوَهٖ تَػي ػِ ػ ؿىبٗت وٌٌذ، هـشٍى ثش اٗي وِ ث٘ؾ اص «ّ٘ئت داٍسٕ»ٗب  «ثَسع»

تخلف خشٗذُ ثبؿٌذ، هدبص ثِ ادػبٕ ٍ اػلام اؿخبكٖ وِ اٍساق ثْبداس ًبؿش هَهَع اٗي هبدُ سا لجل اص وـف  فمي  -2تجلشٓ 

 .ثبؿٌذ هٖ  خؼبست

 ِقبوًن ببسار ايراق بُبدار 22 مبد 

ن هَهَع اٗي لبًَى سا گشدآٍسٕ وشدُ ٍ ثِ ئهىلف اػت هؼتٌذات ٍ هذاسن هشثَى ثِ خشا« ػبصهبى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس»

ن هزوَس هشس ٍ ئچٌبًچِ دس اثش خشا ػٌَاى ؿبوٖ پ٘گ٘شٕ ًوبٗذ. ًوَدُ ٍ حؼت هَسد هَهَع سا ثِ م كلاح اػلا هشاخغ لوبٖٗ رٕ

ٍ ٍفك همشسات، ًوَدُ تَاًذ ثشإ خجشاى آى ثِ هشاخغ لبًًَٖ هشاخؼِ  دٗذُ هٖ َخِ ػبٗش اؿخبف ؿذُ ثبؿذ، صٗبىصٗبًٖ هت

 دادخَاػت هشس ٍ صٗبى تؼل٘ن ًوبٗذ.

حؼبثذاساى سػوٖ )غ٘شاًتفبػٖ، غ٘ش دٍلتٖ، داسإ ؿخل٘ت حمَلٖ هؼتمل ٍ  ٔدس خلَف خبٗگبُ ػبصهبى حؼبثشػٖ دس همبثل خبهؼ

 ٍٔ تٌْب هؤػؼ اٗشاى داساٖٗ ٍ التلبدٕ اهَس ٍصاست تبثؼٔ ّبٕ ػبصهبى اص ٗىٖ حؼبثشػٖ اػتملال هبلٖ( لاصم ثِ روش اػت وِ ػبصهبى

 ػٌَاى ثِ ػبصهبى اٗي. ُ اػتؿذ ٘غػتأ حؼبثشػٖ ػبصهبى تـى٘ل لبًَى هَخت ثِ 1366 ػبلدس  وِ حؼبثشػٖ دٍلتٖ اػت

. پشداصد هٖ دٍلت ًظبست توت ٍ دٍلتٖ ّبٕ ثخؾ ثِ هبلٖ تخللٖ خذهبت اسائِ ثِ( دٍلتٖ) اٗشاى حؼبثشػٖ هؤػؼٔ تشٗي ثضسي

 ٍ حؼبثشػٖ، ٍ حؼبثذاسٕ هَاثي ٍ اكَل تذٍٗي إ، هـبٍسُ هبلٖ خذهبت لبًًَٖ، ثبصسػٖ ٍ حؼبثشػٖ ثش ػلاٍُ حؼبثشػٖ ػبصهبى
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 ٍ( 1362 دٕ 5) «حؼبثشػٖ ػبصهبى تـى٘ل لبًَى» 2 ٓتجلش 4 ثٌذ داسد. ًجك ثشػْذُ ً٘ض سا حؼبثشػٖ صهٌ٘ٔ دس توم٘ك ٍ آهَصؽ

 دس حؼبثشػٖ ٍ حؼبثذاسٕ هَاثي ٍ اكَل تؼو٘ن ٍ تذٍٗي ٍظ٘فِ ،(1366 ؿْشَٗس 17) «حؼبثشػٖ ػبصهبى اػبػٌبهٔ» 7 ٍ 6 هَاد

 ٍ حؼبثذاسٕ هَاثي ٍ اكَل» - 1370 دِّ اٍاخش اص - حؼبثشػٖ ػبصهبى ساػتب، اٗي دس. اػت ؿذُ ٍاگزاس حؼبثشػٖ ػبصهبى ثِ اٗشاى

 .اػت الاخشا لاصم اٗشاى دس حؼبثشػٖ هؤػؼبت ٍ گضاسؿگش ًْبدّبٕ ّٔو ثشإ وِ وٌذ هٖ ٍهغ سا اٗشاى «حؼبثشػٖ

 وبکبرأٓ َبْ بزرسٓ َمپٕطگبن

 :پ٘ـگبى ثِ دٍ دل٘ل ًمق داسد ثشسػٖ ّن

سػ٘ذگٖ ًذاسًذ. ٗؼٌٖ  حؼبثشػٖ هَسد  ّٔبٕ هْن دس هؤػؼ وٌٌذُ توبٗلٖ ثِ وـف ٍ افـبٕ ًبوبساٖٗ افشاد سػ٘ذگٖ  -1

، ثلىِ، آًْب صًذپشدا وٌٌذگبى هؼتم٘وبً ثِ آصهَى اػتجبس ٗب كوت وبسّبٕ اًدبم ؿذُ تَػي هؤػؼِ هَسد سػ٘ذگٖ ًوٖ سػ٘ذگٖ

ّب  هَسد سػ٘ذگٖ اص ًشٗك هلبحجِ ثب وبسوٌبى ٍ هؼتٌذات ثبصسػٖ ٔاًلاػبتٖ دس هَسد سٍِٗ ّبٕ وٌتشل و٘ف٘ت هؤػؼ

ٍهؼ٘تؾ سا اص ًشٗك آهبدُ وشدى ثْتش ػ٘ؼتن هؼتٌذػبصٕ  اػت. دس ًت٘دِ، هؤػؼِ هَسد سػ٘ذگٖ لبدس وٌٌذ آٍسٕ هٖ خوغ

 وٌٌذگبى پٌْبى وٌذ.  ٍ اص ًشٗك آهَصؽ وبسوٌبى دس چگًَگٖ پبػخگَٖٗ ثِ ػئَالات سػ٘ذگٖ

ّبٕ  ، ّ٘ئت ًظبست ثش حؼبثذاسٕ ؿشوتػٌَاى هثبل ثِّبٕ هؼتمل اًگ٘ضُ ًذاسًذ.  ذگبى ثشإ اخشإ سػ٘ذگٖوٌٌ سػ٘ذگٖ  -2

پ٘ـگبى اص ًشف اػوبٕ وٌگشُ، سػبًِ ٍ ػبٗشٗي هَسد  اػلام وشد ثشسػٖ ّن 2002دس ػبل ( PCAOB)ػْبهٖ ػبم 

ّبٕ حؼبثشػٖ  ًـبى دادُ ؿذُ اػت، دس اٗشاى ً٘ض گضاسؽ 4ّوبًٌَس وِ دس خذٍل  .1اًتمبدات لبثل تَخْٖ لشاس گشفتِ اػت

 پ٘ـگبى داؿتِ ثبؿذ.  تَاًذ حىبٗت اص ػذم وبساٖٗ ًظبست ّن هشدٍد ثِ ًذست اتفبق افتبدُ ٍ اٗي هَهغ هٖ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
ٖ     دس ػول اؿخبف هؼئَل ثشسػٖ ّن"اًتمبدات ػختٖ ثِ اٗي ػ٘ؼتن ٍاسد هٖ وشد:  (1996) فَگشتٖ 1 داسًاذ. اٗاي    پ٘ـگبى ثِ ًذست اظْبس ًظش هـشٍى ٗاب هاشدٍد اػالام ها

پ٘ـاگبى   دٌّذ. ثشًبهاِ خاَدوٌتشلٖ ثشسػاٖ ّان     وٌٌذگبى ثِ دسػتٖ ػول ًظبست ثش هَػؼبت حؼبثشػٖ سا اًدبم ًوٖ وٌذ وِ ثشسػٖ هَهَع خَد ثِ ًَػٖ اٗي ادػب سا تبٗ٘ذ هٖ
ثبؿاذ  حؼبثشػاٖ اخابصُ داؿاتِ     ٔػؼؤهوبهلاً ًبوبسا اػت. چگًَِ هوىي اػت ّبٖٗ ثشإ هَػؼبتٖ وِ و٘ف٘ت پبئ٘ي داؿتٌذ،  هَفم٘تؾ دس تؼ٘٘ي هدبصاتدل٘ل ػذم  ّوچٌ٘ي ثِ

 "؟وٌٌذگبى سا خَد اًتخبة ًوبٗذ ثشسػٖ
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 بز حسببزسبن اس مىظز قًاوٕه ي مقزرات وظبرت

هبدُ ٍاحذُ لبًَى » 2. ثشاػبع تجلشُ اػتخبهؼِ حؼبثذاساى سػوٖ اٗشاى  ثش ػْذٓدس دسخِ اٍل، ًظبست ثش هؤػؼبت حؼبثشػٖ 

ٍ اكلاحِ٘  21/10/1372)هلَة  «كلاح ثِ ػٌَاى حؼبثذاس سػوٖ إ حؼبثذاساى رٕ اػتفبدُ اص خذهبت تخللٖ ٍ حشفِ

إ ثش وبس  ذاسٕ ٍ حؼبثشػٖ ٍ ًظبست حشفِهدلغ ؿَسإ اػلاهٖ(، ثِ هٌظَس تٌظ٘ن اهَس ٍ اػتلإ حشفِ حؼبث 17/11/1372

إ غ٘شدٍلتٖ، غ٘شاًتفبػٖ ٍ داسإ اػتملال هبلٖ ٍ ؿخل٘ت  ثِ كَست هؤػؼِ« خبهؼِ حؼبثذاساى سػوٖ اٗشاى»حؼبثذاساى سػوٖ، 

 حمَلٖ هؼتمل تـى٘ل ؿذ.

 ٖحؼبثشػ ٍ ٕحؼبثذاس حشفِ ٕاػتلا ٍ اهَس ن٘تٌظ خبهؼِ، ل٘تـى اص ّذف ،«شاىٗا ٖسػو حؼبثذاساى خبهؼِ اػبػٌبهِ» 2 هبدُ ًجك

 ٖالولل ي٘ث ئتّ٘ تَػي وِ ٕا حشفِ حؼبثذاساى ٕثشا ٕا حشفِ سفتبس يٗ٘آ. اػت ٖسػو حؼبثذاساى وبس ثش ٕا حشفِ ًظبست ٍ وـَس دس

 شاىٗا ٖسػو حؼبثذاساى خبهؼِ تَػي ،گشدٗذُ تٗتلَ حؼبثذاساى ٖالولل ي٘ث َى٘فذساػ دس حؼبثذاساى ٕثشا ٕا حشفِ سفتبس ٕاػتبًذاسدّب

 وِ حشفِ دس ؿبغل إ حشفِ حؼبثذاس» 280-2 ثٌذ ًجك. ثبؿذٖ ه الاخشا لاصم ٖسػو حؼبثذاساى ٕثشا ٍؿذُ اػت  ثشگشداًذُ ٖفبسػ ثِ
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 290 ّٕب هَهَع اػتملال دس ثخؾ. ...« ثبؿذ خذهبت اٌٗگًَِ كبحجىبس اص هؼتمل ثبٗاذ پاشداصد هاٖ ثخاؾ اًوٌ٘ابى خاذهبت ٔاسائ ثِ

 .اػت ؿذُ اسائِ ٕا حشفِ حؼبثذاساى ٕثشا ٕ ً٘شا سفتبس حشفِ يٗ٘آ 291ٍ 

 22/05/1374ة )هلَ آًبى اًتخبة ٖچگًَگ ٍ ٖسػو حؼبثذاساى ت٘كلاح ي٘٘تؼ ًبهِ يٗ٘آ»كلاح٘ت حؼبثذاساى سػوٖ ثش اػبع 

ًبهِ، حؼبثذاساى سػوٖ ثبٗذ حذالل ؿشاٗي لاصم اص خولِ ًذاؿتي ػَاثك  ؿَد ٍ ًجك اٗي آٗ٘ي تـخ٘ق دادُ هٖ «ّ٘ئت هوتشم ٍصٗشاى(

إ ؿٌبختِ ؿذُ  ّبٕ هـبثِ ٍ ٗب هذاسن حشفِ إ، هبلٖ ٍ اداسٕ، داؿتي هذسن وبسؿٌبػٖ دس سؿتِ حؼبثذاسٕ ٗب سؿتِ ػَء حشفِ

ًبهِ ٍ ...  ّبٕ همشس دس اٗي آٗ٘ي ٖ ثؼذ اص اخز هذسن وبسؿٌبػٖ، هَفم٘ت دس آصهَىػبل ػبثمِ وبس حؼبثشػ 6الوللٖ، داؿتي حذالل  ث٘ي

تَاًٌذ  ؿشٗه، هٖ 3سا داسا ثبؿٌذ. حؼبثذاساى سػوٖ ثب سػبٗت ؿشاٗي همشس دس اػبػٌبهِ خبهؼِ حؼبثذاساى سػوٖ اص خولِ داسا ثَدى 

 هؤػؼِ حؼبثشػٖ تـى٘ل دٌّذ.

ثِ تلَٗت ٍصٗش اهَس التلبدٕ ٍ داساٖٗ سػ٘ذُ اػت.  12/05/1383هؼِ هضثَس، دس تبسٗخ خب «إ ًبهِ ًظبست حشفِ آٗ٘ي»ّوچٌ٘ي 

هضثَس، ولِ٘ هؤػؼبت حؼبثشػٖ ػوَ خبهؼِ حؼبثذاساى، ؿشوبٕ هؤػؼبت حؼبثشػٖ، حؼبثذاساى سػوٖ  ًٔبه آٗ٘ي 2هٌبثك ثب هبدُ 

ًبهِ وبسگشٍُ  آٗ٘ي»ؼبت حؼبثشػٖ ػوَ اص ًشٗك ؿبغل اًفشادٕ ٍ حؼبثذاساى سػوٖ ؿبغل توت اػتخذام ػبصهبى حؼبثشػٖ ٍ هؤػ

وٌتشل و٘ف٘ت دس ػٌح هؤػؼبت ًبهِ هضثَس،  آٗ٘ي 5ٍ  4اًذ. ّوچٌ٘ي هٌبثك ثب هفبد هَاد  خبهؼِ هـوَل ًظبست هؼتوش« وٌتشل و٘ف٘ت

ٌتشل و٘ف٘ت و»ثبس اص ًشٗك هشاخؼِ حوَسٕ، ثشسػٖ ٍهؼ٘ت هؤػؼِ حؼبثشػٖ ٍ تىو٘ل پشػـٌبهِ  حؼبثشػٖ، ّش ػبل حذالل ٗه

 ؿَد:  دس ثشسػٖ ٍهؼ٘ت هؤػؼبت ثِ خْبت صٗش تَخِ ٍٗظُ هٖ ؿَد. هلَة ؿَسإ ػبلٖ اًدبم هٖ« هؤػؼِ حؼبثشػٖ

 ؛دّٖ هؤػؼبت تـى٘لات ٍ ػبصهبى 

 ؛تشو٘ت وبسّب ٍ تٌبػت آى ثب تشو٘ت وبسوٌبى 

 ؛هلاحظبت اػتملال 

 ؛هَاثي اػتخذام، آهَصؽ ٍ استمبٕ وبسوٌبى 

 ّبٕ هٌبػت سػ٘ذگٖ سٍؽّب ٍ  ٍخَد دػتَسالؼول. 

وٌتشل و٘ف٘ت دس ػٌح وبس حؼبثشػٖ اػوب، ؿبهل هؤػؼبت حؼبثشػٖ، حؼبثذاساى سػوٖ ؿبغل اًفشادٕ ٍ حؼبثذاساى سػوٖ ؿبغل 

ؿَد وِ دس آى، هوي  توت اػتخذام ػبصهبى حؼبثشػٖ ٍ هؤػؼبت حؼبثشػٖ ػوَ، ثِ كَست اًتخبثٖ تَػي وبسگشٍُ اًدبم هٖ

ؿَد. وٌتشل و٘ف٘ت وبس حؼبثشػٖ  بس حؼبثشػٖ، پشػـٌبهِ وٌتشل و٘ف٘ت وبس حؼبثشػٖ ثشإ آى تىو٘ل هّٖبٕ ٗه و ثشسػٖ پشًٍذُ

 ػبل حذالل ٗه وبس حؼبثشػٖ )وِ گضاسؽ آى كبدس ؿذُ اػت( اص ّش ػوَ ثشسػٖ ؿَد. 3إ خَاّذ ثَد وِ ّش  گًَِ اػوب ثِ

، همشس گشدٗذ ػبصهبى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس 23/11/1385دس تبسٗخ  هٌبثك ثب هلَثِ ؿَسإ ػبلٖ ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس دس دسخِ دٍم،

ثشإ اػتفبدُ اؿخبف حمَلٖ تؼ٘٘ي ًوبٗذ. هؤػؼبت « هؤػؼبت حؼبثشػٖ هؼتوذ»هؤػؼبتٖ سا اص ث٘ي هؤػؼبت حؼبثشػٖ ثِ ػٌَاى 

اق ثْبداس )هلَة هَسخ دػتَسالؼول هؤػؼبت حؼبثشػٖ هؼتوذ ػبصهبى ثَسع ٍ اٍس»اثي هٌذسج دس حؼبثشػٖ هزوَس ثشاػبع هَ

اص ًشف ػبصهبى ثَسع هَسد  «ؿَسإ ػبلٖ ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس( 31/04/1392ٍ  17/11/1390ّبٕ هَسخ  ٍ اكلاحِ٘ 08/05/1386

دػتَسالؼول، ػبصهبى حؼبثشػٖ وِ تٌْب ػبصهبى حؼبثشػٖ  اٗي 2ُ هبد 4هٌبثك ثب تجلشُ گ٘شًذ. ؿبٗبى روش اػت وِ  پزٗشؽ لشاس هٖ
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دػتَسالؼول هزوَس، هؤػؼبت  8. هٌبثك ثب هبدُ ؿَد خضء هؤػؼبت حؼبثشػٖ هؼتوذ ػبصهبى ؿٌبختِ هٖ -ؿَد ؼَة هٖدٍلتٖ هو

إ، سػبٗت ولِ٘ هفبد اٗي  حؼبثشػٖ هؼتوذ پغ اص پزٗشؽ ٍ لجل اص دسج ًبم دس فْشػت هؤػؼبت حؼبثشػٖ هؼتوذ، ثبٗذ ًٖ تؼْذًبهِ

َسالؼول هزوَس، هؤػؼبت حؼبثشػٖ هؼتوذ ػبصهبى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس ثبٗذ داسإ دػت 2ًجك هبدُ  دػتَسالؼول سا تؼْذ ًوبٌٗذ.

دسكذ  51حذالل ؿشاٗي لاصم اص خولِ گزؿت ٗىؼبل اص ػوَٗت دس خبهؼِ حؼبثذاساى سػوٖ اٗشاى، ًذاؿتي هبلى٘ت ث٘ؾ اس 

دسكذ ول اهت٘بص( ٍ  60ص وٌتشل و٘ف٘ت )الـشوِ تَػي ٗىٖ اص ؿشوب، داؿتي ػ٘ؼتن وٌتشل داخلٖ هٌلَة، داؿتي حذالل اهت٘ب ػْن

  دسكذ ول اهت٘بص( ثبؿٌذ.  70وٌتشل ٍهؼ٘ت )

ّ  ّاذف  ثب ٍ گزاساىِ ٗػشهب حمَق اص تٗحوب ٕساػتب دس الزوش، فَق دػتَسالؼول 11 هبدُ ثب هٌبثك ،ػلاٍُ ثِ ِ  ٍ حفاظ  ،ٖػابهبًذ  تَػاؼ

 سفتابس  يٗ٘آ الضاهبت خولِ اص) ٕا حشفِ هَاثي ٍ اكَل تٗسػب اص ٌبى٘اًو حلَل يّ٘وچٌ ٍ ثْبداس اٍساق ٕوبسا ٍ هٌلفبًِ ؿفبف، ثبصاس

ِ  هٌبػات  ػابختبس  ،ٕا حشفِ اػتملال ثِ هشثَى الضاهبت ؿبهل) دػتَسالؼول يٗا هفبد ٍ( ٖحؼبثشػ ػبصهبى بٗ خبهؼِ ٕا حشفِ  ٍ هؤػؼا

ِ  دػاتَسالؼول » ثاب  هٌابثك  ي،ٗا ا ثاش  ػالاٍُ . داسد هؼاتوش  ًظبست هؼتوذ ٖحؼبثشػ هؤػؼبت ٕا حشفِ وبس ثش ػبصهبى ،...(  ٕثٌاذ  ًجما

 هاَسخ  هلَة) ثْبداس اٍساق ٍ ثَسع ػبصهبى هؼتوذ ٖحؼبثشػ هؤػؼبت دػتَسالؼول 10 هبدُ هَهَع اؿخبف ٍ ٖحؼبثشػ هؤػؼبت

ِ  ػبصهبى يٗا ،«(ثَسع ػبصهبى شُٗهذ ئتّ٘ 28/11/1391  ٖحؼبثشػا  هؤػؼابت  لاصم ٖٗتَاًاب  اص ٕثشخاَسداس  اص ٌابى ٘اًو هٌظاَس  ثا

، خذهبت ت٘ف٘و ٖبثٗاسص ؿبهل هـخق ٕبسّب٘هؼ ثشاػبع ٍ ػبلاًِ كَست ثِ ،ٖحؼبثشػ ٕثشا شؽٗپز هَسد ؿشوت ٓاًذاص ثب هتٌبػت

 ّٕاب  ؿاشوت . ذٗا ًوبٖ ه گشٍُ چْبس دس هؤػؼبت ٕثٌذ ًجمِ ثِ الذام آى ٕا حشفِ وبسوٌبى ٍ ؿشوب تٍ٘هؼ ٍ هؤػؼِ ػبصهبى ٍ ػبختبس

ِ  گاشٍُ  چْبس ثِ( وبسوٌبى تؼذاد ٍ ّب ٖٗداسا خوغ ثبصاس، اسصؽ ٕبسّب٘هؼ ؿبهل) اًذاصُ ثشاػبع ضً٘ ًظبست توت . ؿاًَذ ٖ ها  ٕثٌاذ  ًجما

ِ  ّوبى دس وِ هؼتوذ ٖحؼبثشػ هؤػؼبت بى٘ه اص سا هؼتمل حؼبثشع خَد، ًٔجم ثِ تَخِ ثب ّؼتٌذ هىلف ّب ؿشوت  ًجمابت  بٗا  ًجما

 .ذًٗوب اًتخبة داسًذ، لشاس ثبلاتش

وٌٌذُ خذهبت حؼبثشػٖ، ػبٗش خذهبت  وٌتشل و٘ف٘ت دس هؤػؼبت اسائِ»ثب ػٌَاى  1ؿوبسُ الاخشإ  اػتبًذاسد حؼبثشػٖ لاصم

، هؤػؼبت حؼبثشػٖ سا ثبؿذٖ ه (ISQC 1) 1 ؿوبسُ وٌتشل و٘ف٘ت ٖالولل ي٘ث اػتبًذاسد ثب هٌبثك وِ«ثخـٖ ٍ خذهبت هشتجي اًوٌ٘بى

ؿَد ٍ  إ، لبًًَٖ ٍ همشساتٖ سػبٗت هٖ اػتبًذاسدّبٕ حشفِهلضم ًوَدُ اػت وِ ثشإ وؼت اًوٌ٘بى هؼمَل اص اٗي وِ الضاهبت 

 ؿَد، ثبٗذ ػ٘ؼتن وٌتشل و٘ف٘ت هٌبػجٖ سا ًشاحٖ ٍ ثشلشاس ًوبٗذ. ّب هٌبػت ؿشاٗي هَخَد كبدس هٖ گضاسؽ

ؽ ٍ دػتَسالؼول هؤػؼبت حؼبثشػٖ هؼتوذ ػبصهبى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس، هؤػؼبت حؼبثشػٖ هؼتوذ پغ اص پزٗش 8هٌبثك ثب هبدُ 

إ، سػبٗت ولِ٘ هفبد اٗي دػتَسالؼول )اص خولِ الضاهبت  دسج ًبم دس فْشػت هؤػؼبت حؼبثشػٖ هؼتوذ، ثبٗذ ًٖ تؼْذًبهِ لجل اص

إ  سفتبس حشفِ  ّبٕ هبلٖ اهوب ؿذُ تَػي ؿشوب، سػبٗت آٗ٘ي إ وبسوٌبى، حذالل گضاسؿبت حؼبثشػٖ كَست هشثَى ثِ تشو٘ت حشفِ

ًوبٗذ( سا تؼْذ  داس هٖ ػبصهبى حؼبثشػٖ حؼت هَسد ٍ ػذم اًدبم اهَسٕ وِ اػتملال حؼبثشع سا خذؿِ خبهؼِ حؼبثذاساى سػوٖ ٗب

  ًوبٌٗذ.

ِ ٘وو، داسإ ؿخل٘ت حمَلٖ ٍ هبلٖ هؼتمل(دس ػبصهبى ثَسع )هؤػؼِ ػوَهٖ غ٘شدٍلتٖ   ٖسػاو  حؼابثذاس  ًفاش  5 اص هتـاىل  ٕا تا

ًجاك هاَاثي هـاخق     ؿاَد ٖ ها  ل٘تـاى  ػابصهبى  شُٗهاذ  ئات ّ٘ اًتخبة ثِوِ  ٖحؼبثشػ اسؿذ شٗهذ ػبثمِ ػبل 5 حذالل ٕداسا

ّابٕ هااَسخ   ٍ اكاالاحِ٘ 08/05/1386)دػاتَسالؼول هؤػؼاابت حؼبثشػاٖ هؼتوااذ ػابصهبى ثااَسع ٍ اٍساق ثْابداس )هلااَة هاَسخ      
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ػؼابت  ؿَسإ ػبلٖ ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس(( ٍ دػاتَسالؼول اخشاٗاٖ وو٘تاِ پازٗشؽ ٍ ًظابست ثاش هؤ       31/04/1392ٍ  17/11/1390

هاذٗشُ ػابصهبى ثاَسع( ثاِ ثشسػاٖ ٍ ًظابست ثاش         ّ٘ئت 14/12/1386حؼبثشػٖ هؼتوذ ػبصهبى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس )هلَة هَسخ 

 )خبهؼِ حؼبثذاساى سػوٖ اٗاشاى(  ػوَ وو٘تِ، ٗه ػوَ ثِ پ٘ـٌْبد خبهؼِ 5اص پشداصًذ.  ػولىشد هؤػؼبت حؼبثشػٖ توت ًظبست هٖ

ٗ٘ذ ّ٘ئت هذٗشُ ػبصهبى ٍ ػاِ ػواَ دٗگاش ً٘اض ثاِ ًاَس       أٍ ت وَ ثِ پ٘ـٌْبد ػبصهبى حؼبثشػٍٖ تبٗ٘ذ ّ٘ئت هذٗشُ ػبصهبى، ٗه ػ

  هؼتم٘ن تَػي ّ٘ئت هذٗشُ ػبصهبى اًتخبة خَاٌّذ ؿذ.

 ٖحؼبثشػا  هؤػؼابت  ثاش  حابون  الضاهابت  تٗسػب ثش «ٖهبل ٕگضاسؿگش ٍ ٖحؼبثشػ اداسُ»إ توت ػٌَاى  دس ػبصهبى ثَسع ً٘ض اداسُ

كَست ػذم سػبٗت هَاثي ٍ همشسات حبون ثش فؼبل٘ت هؤػؼبت حؼبثشػٖ، اداسُ حؼبثشػاٖ ٍ گضاسؿاگشٕ    دس .ذًٗوبٖ ه ًظبست هؼتوذ

الزوش اسخبع دادُ ٍ هؤػؼبت حؼبثشػٖ ثب پ٘ـٌْبد وو٘تِ ٍ تأٗ٘ذ ػبصهبى ٍ ثؼتِ ثِ تخلاف كاَست    هبلٖ هَاسد تخلف سا ثِ وو٘تِ فَق

 :ثَد خَاٌّذ شٗص ؿشح ثِ ٖالذاهبت هـوَلگشفتِ 

 ؛پشًٍذُ دس دسج ثب تزوش .1

 ؛پشًٍذُ دس دسج ثب اخٌبس .2

 ؛ذٗخذ لشاسداد ٍ وبس شؽٗپز ػذم .3

 ؛ىؼبلٗ تب هؼتوذ ٖحؼبثشػ هؤػؼبت دس شٗهذ ٍ هٗؿش ػوت ٕتلذ اهىبى ػذم .4

 ؛ىؼبلٗ اص ؾ٘ث ٕثشا هؼتوذ ٖحؼبثشػ هؤػؼبت دس شٗهذ ٍ هٗؿش ػوت ٕتلذ اهىبى ػذم .5

 ؛ىؼبلٗ هذت تب هؼتوذ ٖحؼبثشػ هؤػؼبت فْشػت اص حزف .6

 ؛ىؼبلٗ اص ؾ٘ث ٕثشا هؼتوذ ٖحؼبثشػ هؤػؼبت فْشػت اص حزف .7

، دس ساػاتبٕ حوبٗات اص حماَق    "دػتَسالؼول هؤػؼبت حؼبثشػٖ هؼتوذ ػبصهبى ثاَسع ٍ اٍساق ثْابداس  " 11ّوچٌ٘ي هٌبثك ثب هبدُ 

گزاساى ٍ ثب ّذف ػبصهبًذّٖ، حفظ ٍ تَػؼِ ثبصاس ؿفبف، هٌلفبًِ ٍ وبسإ اٍساق ثْبداس ٍ ّوچٌ٘ي حلَل اًوٌ٘ابى اص سػبٗات    ػشهبِٗ

إ هؤػؼبت حؼبثشػٖ ًظابست هؼاتوش داسد. هٌابثك ثاب هفابد       اٗي دػتَسالؼول، ػبصهبى ثش وبس حشفِإ ٍ هفبد  اكَل ٍ هَاثي حشفِ

دػتَسالؼول هزوَس، هؤػؼبت حؼبثشػٖ ثبٗذ اًلاػبت هشثَى ثِ ػبختبس هؤػؼِ ٍ ػابٗش اًلاػابت هاَسد دسخَاػات ػابصهبى سا ّاش       

حؼبثشػاٖ ٍ گضاسؿاگشٕ هابلٖ دس ساػاتبٕ تٌابثك ثاب هماشسات         هبُ ٗه ثبس ثِ ػبصهبى ثَسع اسائِ ًوبٗذ. اٗي اًلاػبت دس اداسُ ؿؾ

 اص ٌابى ٘اًو حلاَل  هٌظَس ثِ اػت هدبص تِ٘ووگشدد.  گ٘شد ٍ هَاسد تخلف اص همشسات ثِ وو٘تِ اسخبع هٖ ػبصهبى هَسد ثشسػٖ لشاس هٖ

 تَػاي  شؽٗپاز  اص پاغ  هزوَس يٗؿشا حفظ ٍ شؽٗپز ٖهتمبه ٖحؼبثشػ هؤػؼبت تَػي دػتَسالؼول يٗا دس ًظش هَسد يٗؿشا احشاص

 ثاب  هؼتواذ،  ٖحؼبثشػا  هؤػؼابت  ت٘ا فؼبل ثش حبون ػبصهبى، همشسات تٗسػب اص ٌبى٘اًو حلَل يّ٘وچٌ ٍ هؼتوذ ٖحؼبثشػ هؤػؼبت

 چبسچَة دس لضٍم، كَست دس تَاًذٖ ه ػبصهبى. ذًٗوب دسخَاػت هذاسن ٍ اػٌبد اًلاػبت، آًْب اص ٍ هىبتجِ خبهؼِ ٍ ٖحؼبثشػ هؤػؼبت

ٖ  آًْب اص ٍ هشاخؼِ حؼبثشػٖ هؤػؼبت هول ثِ خبهؼِ ت٘ف٘و وٌتشل گشٍُ وبس ًشٗك اص بٗ ساػبً فَق هَاسد لاصم ثاِ رواش   . وٌاذ  ثبصسػا

ِ  دػاتَسالؼول،  يٗا ا هَهَع ٖحؼبثشػ هـوَل ٖحمَل اؿخبف ٖحؼبثشػ پشًٍذُ ت٘ف٘و وٌتشلاػت وِ   ًظابست  اػوابل  هٌظاَس  ثا

 تِ٘وو ٍ خبهؼِ ت٘ف٘و وٌتشل گشٍُ وبس كًٗش اص ت٘تشت ثِ ٖحؼبثشػ ػبصهبى ٍ خبهؼِ ػوَ هؼتوذ ٖحؼبثشػ هؤػؼبت وبس ثش ٕا حشفِ
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َ  اص ٖاسخابػ  هَاسد ٕثشا ٖحؼبثشػ ػبصهبى ٍ خبهؼِ دس. شد٘گٖ ه كَست ٖحؼبثشػ ػبصهبى ت٘ف٘و وٌتشل ِ ٘وو هٗا  ػابصهبى  ٕػا  تا

 . ؿَد هٖ ل٘تـى ػبصهبى ٕػَ اص ٌذًُٗوب 2 حوَس اهىبى ثب ،ٖسػو حؼبثذاس ًفش پٌح اص هشوت ظٍُٗ ت٘ف٘و وٌتشل

ٖ     )اص خولِ ؿشوت ٖٗبسّب٘هؼ ثشاػبع وبً٘هؼتم تِ٘وو ضً٘ ٕهَاسد دس دٌّاذ، اسصؽ ثابصاس    ّبٖٗ وِ ّش ػبل حؼابثشع خاَد سا تغ٘٘اش ها

 بتٗؿاىب  اػابع  ثش بٗ ٍ ػبصهبى ًظبست ٍٕاحذّب اًلاع ثِ ثٌب بٗ ٍ ( ّبٕ هَسد حؼبثشػٖ، هؤػؼبت حؼبثشػٖ ًجمِ اٍل ٍ ... ؿشوت

ِ  هاَاثي  ٍ اكاَل  شٗػاب  ٍ ٖحؼبثشػا  ٕاػتبًذاسدّب تٗسػب ػذم اص ٖحبو ٕهَاسد ثِ ،ٖحؼبثشػ گضاسؽ ثِ ًؼجت ٍاكلِ  بٗا  ٕا حشفا

 پشًٍذُ تب دادُ اًلاع هَسد حؼت ٖحؼبثشػ ػبصهبى بٗ خبهؼِ ثِ وتجبً سا هَهَع ًوبٗذ،  ثشخَسد خلَف يٗا دس ٖاثْبه ٍ الؤػ ّشگًَِ

 ٍ ٖذگ٘سػا  الازوش  فاَق  ت٘ا ف٘و وٌتاشل  تِ٘وو بٗ گشٍُ وبس تَػي سٍص 30 هْلت ظشف هضثَس ؿشوت ثب استجبى دس ٖحؼبثشػ هذاسن ٍ

 . ؿَد گضاسؽ ػبصهبى ثِ دًِ٘ت

إ حلَل اًوٌ٘بى اص پ٘ـگ٘شٕ اص سفتبس ًبػبصگبس ثب ؿئَى  ، ٗىٖ اص اّذاف ًظبست حشفِ«إ ًبهِ ًظبست حشفِ آٗ٘ي» 1ثشاػبع هبدُ 

ًبهِ هضثَس،  آٗ٘ي 280-2ثبؿذ. هٌبثك ثب ثٌذ  الاخشا ثشإ ولِ٘ حؼبثذاساى سػوٖ( هٖ إ )لاصم سفتبس حشفِ  إ هٌذسج دس آٗ٘ي حشفِ

 ملالتاػ ذ.ثبؿ خذهبت گًٌَِاٗ كبحجىبس اص هؼتمل ثبٗذ پشداصد هٖ خؾث اًوٌ٘بى خذهبت اسائِ ثِ وِ حشفِ دس ؿبغل إِ حشف حؼبثذاس

 ًبهَخِ، تأث٘شپزٗشٕ ٍ هٌبفغ توبد خبًجذاسٕ، ثذٍى ثتَاًذ وِ اػت آى لاصهِ حشفِ دس ؿبغل إ حشفِ حؼبثذاس ظبّشٕ اػتملال ٍ سإٔ

 دس ؿبغل إ حشفِ حؼبثذاس اػتملال الضاهبت دسثبسُ لاصم سٌّوَدّبٕ .وٌذ هٖ ًظش اظْبس چٌ٘ي، وِ ثشػذ ًظش ثِ ٍ وٌذ ًظش اظْبس

ًبهِ هضثَس اسائِ ؿذُ اػت. سػبٗت اٗي الضاهبت ثِ كَست  آٗ٘ي 291 ٍ 290 ثخـْبٕ دس ثخؾ اًوٌ٘بى خذهبت اسائِ هَاسد دس حشفِ

 ؿَد. ػبلاًِ تَػي خبهؼِ حؼبثذاساى سػوٖ وٌتشل هٖ

)فلل پٌدن ثب ػٌَاى  «هؤػؼبت حؼبثشػٖ هؼتوذ ػبصهبى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداسدػتَسالؼول » 13ػلاٍُ ثش اٗي، هٌبثك ثب هبدُ 

إ خبهؼِ ٗب ػبصهبى حؼبثشػٖ  إ، ػلاٍُ ثش هَاثي آٗ٘ي سفتبس حشفِ اػتملال(، هؤػؼبت حؼبثشػٖ دس خلَف حفظ اػتملال حشفِ

 ّؼتٌذ:هَظف ثِ سػبٗت الضاهبتٖ اص خولِ هَاسد صٗش 

 هٌبفغ ٍاحذ هَسد  ِٗدس ػشهب ؼت٘آى( هدبص ً ٖحؼبثذاساى سػو بٗ شاىٗػؼِ، ؿشوب، هذهؼتوذ )ؿبهل هؤ ٖهؤػؼِ حؼبثشػ ٍ

 ّٖوضهبى ثب اسائِ خذهبت حؼبثشػ بٗداؿتِ  ٍٖ اًتفبػ ٖثب ٍاحذ هضثَس هؼبهلات ثبصسگبً بٗثَدُ،  نٍ٘ ػْ هٗؿش ٖذگ٘سػ

 ٍ ًٖشاح( 3) ،ٖبت٘هبل ٍ ٖهبل تٗشٗهذ هـبٍسُ( 2) ،ٕحؼبثذاس ٍ ٖهبل خذهبت( 1) كبحجىبس هٗثِ  ٖهؼتمل ٍ ثبصسع لبًًَ

 ٍ ذًٗوب اسائِ وٌذ،ٖ ه ي٘٘تؼ تِ٘وو وِ ٖخذهبت شٗػب( 6) ،ٖداخل ٖحؼبثشػ خذهبت( 5) ػْبم، ٖبثٗاسص( 4) ؼتن،٘ػ ٕػبص بدُ٘پ

 .ثبؿذ داؿتِ شُٗهذ ئتّ٘ خلؼبت دس حوَس ٍوبلت ٍاحذ آى ًشف اص بٗ

 - شاى،ٗهذ هزوَس، ٕؿشوب ت٘وَه٘ل ٍ تٍٗكب ت،ٗآى، ّوؼش ٍ اؿخبف توت ٍلا ٕهؼتوذ ٍ ؿشوب ٖحؼبثشػ ٔهؤػؼ 

 شٗهذ هؼتوذ، ٖحؼبثشػ هؤػؼِ ٖذگ٘سػ هَسد ٍٕاحذّب اص هٗ چّ٘ دس ؼتٌذً٘ هدبص هؤػؼِ اسؿذ حؼبثشػبى ٍ ػشپشػتبى

 وِ سا ٖحؼبثشػ هَسد ٕؿشوتْب ٖاػبه ؼت٘ل هىلفٌذ دػتَسالؼول يٗهؼتوذ هَهَع ا ٖ. هؤػؼبت حؼبثشػثبؿٌذ ػْبهذاس بٗ

 ثِ ٍ ِ٘تْ «اػتملال تٗسػبفْشػت » ػٌَاى توت ًذاسًذ، سا آى ػْبم ثَدى داسا حك اػتملال، حفظ خْت فَق ؿشح ثِ

ثِ ػٌَاى حؼبثشع هؼتمل ٍ ثبصسع  ٕوِ دس هشاحل ثؼذ ٖهؼتوذ دس كَست ٖهؤػؼِ حؼبثشػ ي٘. ّوچٌٌذًٗوب اسائِ ػبصهبى
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 تٗسػبفْشػت » دس سا ذٗخذ ؿشوت هـخلبت ٍ ًبم ذٗثب ؿَد، اًتخبة ثَسع دس ؿذُ شفتِٗپز ؿشوت هٗ ٖلبًًَ

 حذاوثش ؿشوت آى ػْبم ثَدى داسا كَست دس اسؿذ حؼبثشػبى ٍ ػشپشػتبى شاى،ٗهذ ؿشوب، ِ٘ول تب وٌذ اػلام «اػتملال

 .وٌٌذ الذام ؿشوت آى دس خَد ػْبم فشٍؽ ثِ ًؼجت هبُ 3 هذت ظشف

 - ػبل هٗ دس خبف كبحجىبس گشٍُ بٗ كبحجىبس هٗ اص هؼتوذ ٖحؼبثشػ هؤػؼِ ٕدسآهذّب دسكذ 25 اص ؾ٘ث ل٘تول 

 . ؼتً٘ هدبص ٖهبل

 بىذْ  جمغ

اٗبلات هتوذُ، وـَسٕ اػت وِ دس آى ًْبدّبٕ ًظبستٖ هتؼذدٕ فؼبلٌذ. ػ٘ؼتن ًظبست اٗي وـَس ثش ًظبم هبلٖ غبلجبً ٍظ٘فِ هوَس 

دٌّذ. دس حَصٓ ًظبست ثش  َسٕ وِ ًْبدّبٕ هتؼذد ٍظبٗف گًَبگًَٖ سا اًدبم هًٖ اػت ٍ هذل ًظبستٖ آى هٌولش ثِ فشد اػت ثِ

ًَسٕ وِ ًْبد ًبظش ثش ثبصاس ػشهبِٗ )ٗؼٌٖ  فشد داًؼت ثِ تَاى هٌولش ثِ ػشكٔ حؼبثذاسٕ ٍ حؼبثشػٖ ً٘ض هذل اٗي وـَس سا هٖ

گزاس اكلٖ ػشكٔ كٌؼت  آى سا ًبظش ٍ ػ٘بػتتَاى  وو٘ؼَ٘ى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس( ًؼجت ثِ دٗگش ًْبدّب سخوبى داؿتِ ٍ هٖ

رٗل وو٘ؼَ٘ى ثَسع گزاس دٗگشٕ دس اٗي وـَس ً٘ض حوَس داسًذ(.  حؼبثذاسٕ ٍ حؼبثشػٖ دس آهشٗىب هؼشفٖ ًوَد )گشچِ ًْبدّب ػ٘بػت

حؼبثذاسٕ ٍ حؼبثشػٖ آوؼلٖ، ًْبد غ٘شاًتفبػٖ دٗگشٕ ثب ػٌَاى ّ٘ئت تظبست ثش -ٍ اٍساق ثْبداس، ثشاػبع هلَثٔ لبًَى ػبسثٌ٘ض

ًَس خبف ثش كٌؼت حؼبثذاسٕ ٍ حؼبثشػٖ ًظبست وٌذ. اٗي دس حبلٖ اػت وِ  ( تأػ٘غ ؿذ تب ثPCAOBِ) ّبٕ ػْبهٖ ػبم ؿشوت

ّبٕ افـبٕ اًلاػبت ٍ حبوو٘ت ؿشوتٖ  ػٌَاى ٗبصٍّبٕ اخشاٖٗ، سٍِٗ ً٘ض دس اٗي ػشكِ كبحت ًظش ثَدُ ٍ ثِ SECّبٕ  هؼبًٍت

تَاى ًت٘دِ گشفت وِ ثش خلاف ًظبم ًظبست هبلٖ دس  ا ً٘ض ػْذُ داسًذ. ثشاػبع آًچِ دس ثبلا روش ؿذ، هّٖبٕ ػْبهٖ ػبم س ؿشوت

 ثشد.  اٗبلات هتوذُ وِ چٌذ پبسچِ اػت، ًظبم ًظبست ثش ػشكٔ حؼبثذاسٕ ٍ حؼبثشػٖ دس اٗي وـَس اص هذل ٗىپبسچِ ثْشُ هٖ

ّبٕ  ، ثِ ًظبست ثش ؿشوت4إ ث٘ي وـَسّب، خذٍل  اٗدبد همبٗؼِ ّبٕ ًظبست دس اٗي ػشكِ ٍ ّوچٌ٘ي ثشإ همبٗؼٔ ثْتش هذل

 حؼبثذاسٕ ٍ حؼبثشػٖ دس اًگل٘غ ٍ تشوِ٘ پشداختِ اػت. 

 ّبٕ ًظبست ثش كٌؼت حؼبثذاسٕ ٍ حؼبثشػٖ دس اًگل٘غ ٍ تشوِ٘ همبٗؼٔ سٍِٗ -4خذٍل 

 اوگلٕس

 خبف ثبصاس ػشهبِٗ -(FRC) 1دّٖ هبلٖ ؿَسإ گضاسؽ
 گزاسٕ  دّٖ خْت ثْجَد فوبٕ ػشهبِٗ هأهَسٗت: استمبٕ و٘ف٘ت ػبلٖ حبوو٘ت ؿشوتٖ ٍ گضاسؽ

 ٍظبٗف اٗي ًْبد ػجبستٌذ اص:

 ّبٕ ػْبهٖ ػبم ّوشاػتب ثب چبسچَة لبًًَٖ اػتبًذاسدّبٕ حؼبثذاسٕ ٍ تٌظ٘ن  ّبٕ هٌتـش ؿذُ اص ػَٕ ؿشوت سكذ و٘ف٘ت حؼبة
 دّٖ؛ الضاهبت گضاسؽ

 ّب ٍ  ّبٕ ػْبهٖ ػبم، ٍ ػ٘بػت ّبٕ پزٗشفتِ ؿذُ ٍ دٗگش ؿشوت وَهٖ دسخلَف و٘ف٘ت حؼبثشػٖ ؿشوتسكذ ٍ اسائٔ گضاسؽ ػ
ّبٕ لاصم ثشإ آًْب دس كَست  ّبٕ اكلٖ حؼبثشػٖ دس ثشٗتبً٘ب ٍ ٍهغ خشاٗن ٍ توشٗن ّبٕ حبهٖ و٘ف٘ت حؼبثشػٖ ؿشوت سٍِٗ

 تخٌٖ؛

  حؼبثشػٖ ٍ ّوىبسٕ ثب ًْبدّبٕ ًبظش ًظ٘ش ّبٕ تٌظ٘وٖ ٍ ًظبستٖ ًْبدّبٕ حؼبثذاسٕ  ًظبست ثش فؼبل٘ت ٍPRA  ٍFCA. 

وُبد وبظز بز 

صىؼت حسببذارْ 

 ي حسببزسٓ 

 خًاستگبٌ أجبد ، حؼبثشػبى هَظفٌذ تب ثِ ًْبد ًبظش گضاسؽ اسائِ دٌّذ. 2000ثشاػبع لبًَى ثبصاسّب ٍ خذهبت هبلٖ هلَة ػبل 

FRC  ٍFCA رابطّ وُبدَبْ  اًذ. إ خْت اهَس ًظبستٖ اهوب ًوَدُ ًبهِ تفبّن

                                                           
1
 Financial Reporting Council  
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 وبظز

( اػت وِ ٍظ٘فٔ تٌظ٘ن اػتبًذاسدّبٕ ICAEWًْبد ػوَهٖ ًبظش ثش حؼبثذاساى سػوٖ دس اًگل٘غ، هؤػؼٔ حؼبثذاساى سػوٖ اًگل٘غ ٍ ٍلض )
 اخلالٖ ٍ فٌٖ حؼجذاسٕ سا ثش ػْذُ داسد. 

 وُبد استبوذاردگذار

  گشدد. ؿَد ٍ خجشاى خذهبت هٖ خبسخٖ دس استجبى هؼتم٘ن ثب وو٘تٔ حؼبثشػٖ داخلٖ اػت ٍ اص ػَٕ اٗي وو٘تِ ثِ خذهت گشفتِ هٖحؼبثشع 

 وٌٌذ. ش تؼْ٘ن هٖگذٗىٗ حؼبثشع خبسخٖ ٍ ًْبد ًبظش دس استجبى ثب ٗىذٗگش، اًلاػبت هشثَى ثِ ؿشوت توت ًظبست سا ثب 

  ٍ كَست غ٘شسػوٖ ٍ كو٘وبًِ دًجبل ؿَد ًْبد ًبظش ثِتَكِ٘ ؿذُ اػت وِ استجبى ث٘ي حؼبثشع. 

 FCA  ّبٖٗ وِ اص هٌظش  ثبس دس ػبل ثب حؼبثشع ؿشوت 1هلضم اػت تب حذاللPRA  .ثشإ ثجبت هبلٖ وـَس هْن ّؼتٌذ خلؼِ ثشگضاس وٌذ 

 مًارد مزتبط

 تزکٍٕ

 (POA) 1ّ٘ئت اػتبًذاسدّبٕ حؼبثشػٖ ٍ حؼبثذاسٕ، ًظبست ػوَهٖ -1
 (CMB)ًْبد ًبظش ثش ثبصاس ػشهبِٗ( ) 2ثبصاسّبٕ ػشهبِّٗ٘ئت  -2

وُبد وبظز بز 

صىؼت حسببذارْ 

 ي حسببزسٓ 

POA  اٗدبد ؿذُ اػت. 2011ثشاػبع حىن لبًًَٖ ػبصهبى اػتبًذاسدّبٕ حؼبثذاسٕ ٍ حؼبثشػٖ ٍ ًظبست ػوَهٖ دس ػبل 
CMB  ؿَد.  وٌٌذٓ حشفٔ حؼبثشػٖ دس ثبصاس ػشهبِٗ هوؼَة هٖ ػٌَاى تٌْب تٌظ٘ن ثِ 1981اص ػبل 

 خًاستگبٌ أجبد

POA: 

 ُالوللٖ ٍ ًئَل ثِ ًظبست ػوَهٖ  ّب هٌٌجك ثب اػتبًذاسدّبٕ ث٘ي ٗبص َٗ حؼبثشػٖ گضاسؽ اػتبًذاسدگزاسٕ خْت اً٘وٌبى اص آهبد
 اثشثخؾ؛

  ِّبٕ حؼبثذاسٕ ٍ حؼبثشػٖ هؼتمل؛ ؿشوتًْبد اكلٖ ثش اػٌبٕ هدَص ث 

  ٍ ّٕبٕ حؼبثشػٖ؛ ؿشاٗي اػتملال حؼبثشػبى ٍ ؿشوتتؼ٘٘ي اكَل وبس 

 ّبٕ حؼبثشػٖ ٍ حؼبثشػبى دسچبسچَة ػ٘ؼتن ًظبست ػوَهٖ و٘ف٘ت حؼبثشػٖ؛ ّبٕ ؿشوت سكذ فؼبل٘ت 

 ذاسدّب ٍ لَاً٘ي ٍ همشسات؛ّبٕ حؼبثشػٖ دس اًٌجبق ثب اػتبً ّب ٍ الذاهبت حؼبثشػبى ٍ ؿشوت ًظبست ثش فؼبل٘ت 

CMB: 
 ، ٍظبٗف اٗي ًْبد ػجبست اػت اص:2012ثشاػبع لبًَى خذٗذ ثبصاس ػشهبِٗ هلَة ػبل 

 ّبٕ حؼبثشػٖ؛ اػٌبٕ هدَص ثِ ؿشوت 

 ّبٕ حؼبثشػٖ داسإ هدَص دس ثبصاس ػشهبِٗ؛ وٌتشل و٘ف٘ت حؼبثشػٖ ٍ ًظبست ثش الذاهبت ؿشوت 

 
CMB  ٓٗه وشػٖ دس اػوبٕ ّ٘ئت هذٗشPOA  داسد. لبًَى ثبصاس ػشهبِٗ، دػتCMB ّبٕ حؼبثشع داسإ  دسخلَف ًظبست ٍ تٌظ٘ن ؿشوت

 هدَص دس ثبصاس ػشهبِٗ سا وبهلاً ثبص گزاؿتِ اػت. 

 يظبٔف ي اختٕبرات

ّبٕ حؼبثشػٖ ثبٗذ ثشإ  ًظبست خبف اػت. ثِ ّش تشت٘ت، ؿشوت CMBًظبست ػبم ٍ ًظبست  POAًَسٕ وِ ًظبست  ساثٌٔ ػبم ٍ خبف اػت ثِ
اػت اهب ٗذ  CMBهدَص اخز ًوبٌٗذ ٍ الذاهبت لبًًَٖ دسخلَف و٘ف٘ت حؼبثشػٖ آًْب دس ٍّلٔ اٍل ثش ػْذٓ  CMBفؼبل٘ت دس ثبصاس ػشهبِٗ اص 

POA ٖگشدد. ّوچٌ٘ي ًْبد اػتبًذاسدگزاس دس تشوِ٘،  دس ػشكٔ ًظبست لٌغ ًوPOA .اػت 

رابطّ بٕه وُبد 

وبظز ببسار سزمبٍٔ 

ي وُبد وبظز بز 

َبْ  رئٍ

حسببذارْ ي 

 حسببزسٓ

سػذ اٗشاى  ًظش هٖ ثبتَخِ ثِ ًىبتٖ وِ دس ثبلا ثذاى اؿبسُ ؿذ ٍ همبٗؼٔ ٍهؼ٘ت لَاً٘ي ٍ همشسات دس كٌؼت حؼبثذاسٕ ٍ حؼبثشػٖ، ثِ

وٌذ ٍ اٗي هؼئَل٘ت سا كشفبً ثش ػْذٓ خبهؼٔ حؼبثذاساى  ّبٕ حؼبثشػٖ پ٘شٍٕ ًوٖ اص هذل خبكٖ ثشإ ًظبست ثش ػشكٔ ؿشوت

إ  سٍِٗس ػشكٔ ًظبست دچبس توبد هٌبفغ اػت ٍ رٗللاح ًظبست ثش حؼبثذاساى ٍ حؼبثشػبى ً٘ؼت. سػوٖ گزاؿتِ اػت. ًْبدٕ وِ د

اًذ حبوٖ اص آى اػت وِ ًْبدّبٕ ًبظش دس ثبصاس ػشهبِٗ، ًمؾ ثؼ٘بس صٗبدٕ دس  تبوٌَى ػپشٕ ًوَدُ 2002وِ دٗگش وـَسّب، اص ػبل 

                                                           
1
 Public Oversight, Accounting and Auditing Standards Board 

2
 Capital Markets Board 
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تَاًذ ًـأت گشفتِ اص اٗي هَهَع ثبؿذ وِ اٗي هؤػؼبت، هؤػؼبت  هٖ اًذ ٍ اٗي هْن ػشكٔ ًظبست ثش هؤػؼبت حؼبثشػٖ اٗفب ًوَدُ

 ثبؿذ. اسائِ وٌٌذٓ خذهبت هبلٖ ّؼتٌذ وِ دس ثبصاس ػشهبِٗ فؼبلاًذ ٍ ًْبد رٗللاح ًبظش ثش آًْب، ًبظش ثبصاس ػشهبِٗ هٖ

سػبٗت ؿىلٖ ٍ ظبّشٕ تـى٘ل سغن  ّبٕ حؼبثشػٖ ّؼتٌذ وِ ػلٖ اص ػَٕ دٗگش، پبؿٌٔ آؿ٘ل ًظبست ثش هؤػؼبت حؼبثشػٖ، وو٘تِ

ػول آٍسًذ. ؿبٗذ  اًذ خلَگ٘شٕ ثِ ّب اص و٘ف٘ت لاصم ثشخَسداس ًجَدُ ٍ اص ثشٍص تخلفبت ًتَاًؼتِ ّبٖٗ، دس ػول اٗي وو٘تِ چٌ٘ي وو٘تِ

ظبستٖ ػٌَاى ثبصٍٕ ً دل٘ل اٗي هَهَع سا ثتَاى ثِ ًَع تفىش ٍ ًگشؽ اػوبٕ ّ٘ئت هذٗشٓ ؿشوت هٌتلت ًوَد وِ اٗي وو٘تِ سا ثِ

وٌٌذ. دس ًْبٗت ً٘ض ثبٗذ ارػبى داتؾ وِ دس ثبصاس ػشهبٗٔ وـَس، هٌ٘٘بتَسٕ اص آًچِ دس وـَسّبٕ دٗگش كَست  خَد هوؼَة ًوٖ

گ٘شد ٍخَد داسد اهب هوبًت اخشإ آًچِ چٌ٘ؾ ؿذُ اػت ٌَّص هَسد ثشسػٖ لشاس ًگشفتِ ٍ ساّىبسٕ دس اٌٗخلَف اسائِ ًـذُ  هٖ

 اػت. 
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