
   

 

  

 

 

 کاوش

 10شماره 

 1401 تیر  21

 

 الملل اداره امور بین

 



 

 

 وشاک
 1401تیر  21، دهشماره 

1 

 المللنیاداره امور ب

 

 

 

 فهرست

 

 2 .................................... اروپا یسیونعرضه سهام توسط کم یقاز طر یمال ینتام یبرا یاتیمال یهامشوق یشنهادپ ●

 2 ........................................................................................................ ینظام نظارت بانک یکرونا برا یهادرس ●

 3 ..................................... یشده و لزوم شناخت و اعتمادساز یرمز نگار هایییدارا یرشدار بودن رشد پذادامه ●

 5 ........................................ خواهد بود (SEC) یکااوراق بهادارِ تحت نظارت نهاد ناظر آمر یپتو،کر یهاییدارا ●

 5 ...............................................................................  «(NFT) یضتعو یرقابلغ یهاتوکن»رمز ارز و  یفتگانفر ●

 6 ............................................................................................... رو یشپ یهادر سال یمال یبازارها یهاچالش ●

 7 ........................... یسکوآ یام مجمع عموم 47نشست  یزبان: مراکش میادن یهسالانه بازار سرما یدادرو ینترمهم ●

 8 ..................................................................................................... یجیتالدر عصر د گذارانیهحفاظت از سرما ●

 CFTC ....................................................................................... 9 یسفرانسه به رئ یمل یستگینشان شا یاعطا ●

 10 ............................................................................ (Stablecoin)ثابت  یمترمزارز با ق یمرگ برا یچمارپ ●

 

 

 

 

 

 



 

 

 وشاک
 1401تیر  21، دهشماره 

2 

 المللنیاداره امور ب

 توسط کمیسیون اروپاتامین مالی از طریق عرضه سهام برای  یاتیمال یهامشوق پیشنهاد ●

ناظر بر کاهش نابرابری برخورد مالیاتی که تا کنون به نفع تامین  مشوق» تحت عنوانرا  یشنهادیپ ییاروپا یسیونکم

. ارائه کرده است DEBRA(»1( مالی از طریق استقراض و به ضرر تامین مالی از طریق عرضه سهام وجود داشته است

د و از انعطاف ندسترسی یابفارغ از ملاحظات مالیاتی کند تا به تامین مالی مورد نیاز کمک می هااین مشوق به کسب و کار

از طریق عرضه های تامین مالی یکسانی را در خصوص هزینه های مالیاتیمشوق DEBRA بیشتری برخوردار باشند.

کند که افزایش اوراق بهادار این پیشنهاد تصریح میخواهد کرد.  اعمال، تامین مالی از طریق استقراضای ههسهام و هزین

 یک مالیات دهنده از یک سال مالیاتی به سال دیگر، مشابه با بدهی، از پایه مشمول مالیات کسر خواهد شد. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 های کرونا برای نظام نظارت بانکیدرس ●

که همزمان رئیس بانک مرکزی اسپانیا است در کنفرانس « کمیته نظارت بر بانکداری بازل»رئیس ، آقای پابلو هرناندز

توان آموخت، پس از آزمون سخت کرونا می« اصلاحات بازل»هایی که در خصوص میزان کارآمدی تحقیقاتی درباره درس

  سخنرانی نمود.

ریح گزارشی پرداخت که هدف آن سنجش میزان موفقیت به تش« ارزیابی»و « اجرا»، «هماهنگی»ایشان از سه منظر 

 است: سخت ها در مواجه با شرایطکمیته اصلاحات بازل در وضع قوانین و ایجاد اصلاحات به منظور عملکرد بهتر بانک

                                                           
1 Debt-Equity Bias Reduction Allowance 

https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_22_2884
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_22_2884
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شان را با اطلاعاتپس از شروع کرونا اعضای کمیته گرد هم آمدند تا ریسک وارد شده به نظام بانکی را بررسی کرده، 

یکدیگر به اشتراک بگذارند و نیز اقدامات هماهنگ تعریف کنند تا بتوانند ریسکی که متوجه ثبات نظام بانکی بود را هرچه 

ها توصیه شد در شرایط کنونی اقدامات حمایتی بیشتری انجام دهند و همچنین در اجرای بیشتر کاهش دهند. به بانک

با انعطاف بیشتری عمل کنند و بخشی از آن را به تعویق بیاندازند تا بتوانند به اقداماتی « ازلاصلاحات ب»مفاد مندرج در 

 های ناشی از کرونا دارای اولویت بیشتری هستند.بپردازند که در دفع آسیب

«  اصلاحات بازل» ترین آزمون بعد از دوران رکود ارزیابی کرد و اضافه نمود که کرونا نشان دادپابلو فرناندز کرونا را سخت

توان به یکی از مفاد اصلاحات تاثیر مشهودی در افزایش مقاومت سیستم بانکی در زمان بحران داشته است. از جمله می

ها در ارائه وام در دوران کرونا اشاره کرد که باعث حفظ توان بانک« 2ذخیره مازاد بر اندوخته احتیاطی»بازل یعنی قانون 

 شد.

 و لزوم شناخت و اعتمادسازی های رمز نگاری شدهپذیرش داراییشد دار بودن رادامه ●

گردهم آمدند تا به  (Matheson) حقوق متیسون دانشکدهحوزه خدمات مالی و تکنولوژی در و متخصصان پیشگامان 

به عنوان نیز  آیسکو، دبیرکل (Martin Moloney) نیومارتین مالکه بررسی تحولات این حوزه بپردازند. در این رویداد 

                                                           
2 Buffer 

https://www.bis.org/speeches/sp220511.htm
https://www.bis.org/speeches/sp220511.htm


 

 

 وشاک
 1401تیر  21، دهشماره 

4 

 المللنیاداره امور ب

 رمزارزاعلام کردند که یا هم اکنون در بازارهای دیجیتال و  کنندگانشرکت %60 حدود سخنران حضور داشت،

 اند و یا قصد آن را در آینده دارند. گذاری کردهسرمایه

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 )راست( ساترلند UCDحقوق دانشکده حقوق  یسرئ ین،هاول یامو دکتر ن )چپ( متسون یر و سهامدارجکسون، مد یکلما

درصد از فعالان کسب و کار اعتقاد داشتند  90؛ با این حال، به رشد خود ادامه خواهد داد این بازارآنها بر این باورند که 

 های رمزنگاری شده و یا رمز ارز حاصل خواهد شد. که درآمدهای جدیدی از محل بلاکچین، دارایی

 اشاره شد: زیردر این رویداد به نکات 

 دانند.کثیری از عموم مردم هنوز تفاوت دارایی دیجیتال و ارز دیجیتال را نمی عده (أ

با توجه به اقبال گسترده نسبت به  این گونه از محصولات نوظهور باید سریعا قوانین حقوقی و نظارتی مرتبط  (ب

 های موجود به بهترین شیوه پوشش داده شوند.تدوین شوند تا ریسک

تر در های جدید را شناخت عمیققدام در راستای اعتمادسازی نسبت به تکنولوژیترین اکنندگان مهمشرکت (ج

 این حوزه و پس از آن امنیت اطلاعات و حریم شخصی عنوان کردند.

 

 

https://www.matheson.com/news/detail/2022/05/11/growth-of-crypto-continues-but-greater-understanding-is-needed
https://www.matheson.com/news/detail/2022/05/11/growth-of-crypto-continues-but-greater-understanding-is-needed
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 خواهد بود (SEC)آمریکا  نهاد ناظر نظارتهای کریپتو، اوراق بهادارِ تحت دارایی ●

، رئیس کمیسیون بورس و اوراق بهادار آمریکا در نشست سالانه این نهاد اظهار داشت: (Gary Gensler) گری گنسلر

 این نهادبنابراین به طور طبیعی تحت نظارت  ،شوندمحسوب می اوراق بهادارنوعی قرارداد  های رمزنگاری شدهدارایی

 خواهند بود.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 NFT(» 3( های غیرقابل تعویضتوکن» و رمز ارز یفتگانفر ●

( قرار بود ما را Web3) ینترنتنسل سوم ا": یسدنویم 2022 هماه م 5 یخبه تار یادر مقاله یمزتا رکیویون یسنوستون

 ینرسد ایاما به نظر م ،بخشد ییبوک و اپل که کنترل نت را در دست دارند رهایسمانند ف یتکنولوژ یهااز دست غول

 "است که وفا نخواهد شد. یاوعده

و تحت  یجیتالاز هنر د یونیدر غالب کلکس یشسال پ یککه  ییهایمونم نینخست یرکه چگونه تصاو دهدیم یحتوض او

شده که مثل  یلتبد یمجاز یکالا یکاکنون به  ،شد یجادا یپتوهاکر انشقانفر از ع چهارخسته توسط  یمونعنوان م

 .رسندینت به فروش م یها روNFTداغ در بازار  یلآج

را  ینترنتیا یهااز چنگال غول ییها که جشن رهاNFTو  ین،بلاکچ یجیتال،د یارزها یست؛ن یسادگ ینماجرا به ا اما

 یکنند: آلوده کردن نت با خطاهایعمل م یهدادند، اساسا برعکس آن تصورات اولیم یآنچنان یهاگرفتند و وعدهیم

                                                           
3 Non-fungible Token 

https://www.fnlondon.com/articles/sec-chair-gary-gensler-says-crypto-assets-are-securities-and-thus-core-to-our-remit-20220511
https://www.fnlondon.com/articles/sec-chair-gary-gensler-says-crypto-assets-are-securities-and-thus-core-to-our-remit-20220511
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 مانده اعتمادته در حال نابود کردن یکه همگ ،نظارت به شدت بدون یسک  رها و معاملات پریکلاهبردار یستمی،س

 ند.باشیم یمجاز ینسبت به فضا ماندهباقی

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 رو یشپ یهادر سال یمال یبازارها یهاچالش ●

، 4« سواپ و مشتقه المللیانجمن بین»مجمع عمومی سالانه  نشستسی و ششمین در  آیسکوکل  یردب ی،مولون ینمارت

بازارهای »و « مالی پایدار»در دو حوزه را  هاییرو پرداخته و چالش یشپ یهادر سال یمال یبازارها یهاچالش یبه بررس

 .است ارائه کرده« رمزنگاری شده

بخشی از بحث ثبات و دوام سیستم مالی، به تشکیل ساختارهای جدید و انجام این اولین بار است که فراتر از اطمینان

به ذهن « بازارهای رمزنگاری شده»و « تامین مالی پایدار»ایم. در این خصوص دو بحث های نوین روی آوردهفعالیت

 کند. خطور می

 یستن یعمد یشههر چند هماست.  5اولین چالش، سبزشوییش قابل مشاهده است. ، سه چالدر حوزه تامین مالی پایدار

دوم، لزوم انسجام و یکپارچگی لازم  . چالشرودبه شمار می IOSCOعضو  یکشورها ینگسترده در ب یاربس یاما چالش

                                                           
4 ISDA: International Swaps and Derivatives Association 
5 Green-washing 

https://www.nytimes.com/2022/05/05/opinion/crypto-nfts-web3.html
https://www.nytimes.com/2022/05/05/opinion/crypto-nfts-web3.html
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باشد، این می شود،منجر  اطلاعاتی هاییستمس به ساختاطلاعات ناشران که  در خصوص انتشار و اطمینان بخشی از

 .یدارائه نمابخشی به نحو اطمینانرا این اطلاعات  یلتحلتجزیه و امکان  گذارانایهبه سرم انسجام باید به نحوی باشد که

 

 

 

 

 

 

 

 

 

در حال حاضر چنین سیستمی وجود ندارد و به همین دلیل است که مشکل سبزشویی به صورت گسترده وجود دارد. 

 هایی است که حول این محور شکل گرفته است. وطلبانه کربن و بدنامیبازار دا ،چالش سوم

ای که تنظیم بازار تنها توسط نهادهای ناظری که باشد: دورههای رمزنگاری شده مییا دارایی حوزه دوم، مبحث کریپتو

شد، گذشته است. زمان حاضر، زمانی است که اعضای آیسکو به عنوان نهاد به دنبال کسب مزیت رقابتی بودند، انجام می

بازار رمزارزها شوند. نهادهای ناظر باید اصل را بر وجود المللی، لازم است وارد مرحله جدیدی از تعامل با استانداردساز بین

های آتی گذارند و بر این اساس اقدام نمایند. به جای انتقاد از تکنولوژی، لازم است نظر انتقادی خود را این بازار در سال

 متوجه تبلیغات غیر واقعی حول این بازار متمرکز کنیم.

 کلیک نمایید.  بر روی عکسجهت مشاهده ویدئوی کامل این سخنرانی، 

 آیسکومجمع عمومی ام  47نشست  مراکش میزبانترین رویداد سالانه بازار سرمایه دنیا: مهم ●

 20تا  17در روزهای مجمع عمومی سالانه آیسکو میزبان چهل و هفتمین  (AMMC)نهاد ناظر بر بازار سرمایه مراکش 

کشور مراکش  ،در شهر مراکشحضوری  این نشست به صورت. بودخواهد ( 1401مهر  28تا  25)ماه اکتبر سال جاری 

 رود. ترین رویداد در تقویم بازار سرمایه دنیا به شمار میاین نشست، مهم .برگزار خواهد شد

https://youtu.be/5BAvwKMMfK4
https://youtu.be/5BAvwKMMfK4
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 یجیتالدر عصر د گذارانیهحفاظت از سرما ●

بهاره و سمپوزیوم سیاست  نشست در، یکابورس و اوراق بهادار آمر یسیونکم یس(، رئGary Genslerگنسلر ) یگر 

، مانند در حال وقوع است 2020تغییرات شگرفی که در دهه که  گفت «6مدیران اوراق بهادار آمریکای شمالی»عمومی 

  .روی دادو به واسطه اینترنت  1990تحولات چشمگیری است که در دهه 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
6 NASAA: North American Securities Administrators Association 

https://www.sec.gov/news/speech/gensler-remarks-nasaa-spring-meeting-051722
https://www.sec.gov/news/speech/gensler-remarks-nasaa-spring-meeting-051722
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و  یشده است که بر اساس هوش مصنوع بینییشپ یهاداده یلو تحل یهاستفاده از تجز کنم،یاشاره مبدان که  یزیچ

 .بردیاز ما بهره م یکها در هر داده یو از انفجار واقع گرددیحاصل م یینماش یادگیری

از کارکنان  ین،. بنابراتر خواهد بودضعیفرقابت  ،باشد تریقاز بازار متمرکزتر و دق یبخش خاص قدرچ هر ی،به طور کل

 .را بررسی نمایندبازارها و رقابت را در  ییکارا افزایش گیچگونتا  شده است خواستهاین نهاد 

 CFTC یسرئ اعطای نشان شایستگی ملی فرانسه به ●

 ملی فرانسه، مفتخر به نشان شایستگی «هاارزرمز»، وکیل و شخصیت شناخته شده و طراز اول مبحث یانکارلوج یستوفرکر

 گردید. توسط دولت فرانسهیه، شوال

  عنوان با یجیتالد یارزها به یدجد نسل علاقه به احترام یبرا متحده یالاتا کنگره از مشهورش درخواست یلدل به که وی

 .بود 8متحده یالاتا یکالا یآت معاملات یسیونکم یسرئ یزدهمینس شود،یم شناخته 7« پدر رمزارز»

 یمال ثبات بر نظارت یتهکم عضو شود،یم محسوب یمال مقررات تنظیم حوزه در افراد یرگذارترینتاث از یکی که یانکارلوج

 .است بوده آیسکو مدیره یأته عضو و - یمال یبازارها مورد در یجمهور ریاست کارگروه - متحده یالاتا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 کتاب،این  باشد.می 2021از انتشارات وایلی در سال  «پولآینده  نبردی برای: کریپتوپدر »یسنده کتاب نو اوهمچنین 

 است. یخدمات مال یو تحول آت ینکویتب همشتق یجهان برا قانونمندبازار  یناز نظارت او بر اول یگزارش

                                                           
7 CryptoDad 
8 CFTC :Commodity Futures Trading Commission 

https://latintrade.com/press-releases/?rkey=20220518NY62723&filter=15602&J.%20Christopher%20Giancarlo%20Named%20Chevalier%20in%20National%20Order%20of%20Merit%20by%20French%20Government
https://latintrade.com/press-releases/?rkey=20220518NY62723&filter=15602&J.%20Christopher%20Giancarlo%20Named%20Chevalier%20in%20National%20Order%20of%20Merit%20by%20French%20Government
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 (Stablecoin)قیمت ثابت  رمزارز با برای مرگ یچمارپ ●

بینی را پیش TerraUSD سقوطآنها که گزارش داده است  یجیتالد یارزها فعالانبه نقل از برخی « نیویورک تایمز»

  مواجه شوند. ی مشابهبا مشکل یزن قیمت ثابتبا  هایرمزارز یرسارود رو انتظار می از این و بودندکرده 

TerraUSD یا UST  که شود گفته می یجیتالد هایارزاز  نوعیقیمت ثابت باشد. ارز باثبات به  رمزارز بایک  بودقرار

 ه استوصل شدبه دلار  UST گفتنی است داشته باشد. یمتنوسان ق نباید ومتصل شود  باثبات ییدارا یکقرار است به 

 یالاتا یدارمانند دلار، اوراق قرضه خزانه یریذخابه آن وصل شده است، رمزارز باثبات برای نگه داشتن دارایی که  و

  د. نکنیم یبانیپشتاز آن  یسنت یهاییدارا یرسا یامتحده 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Terraاز جمله  هاینچبلاک که مرکزی برای، Cosmos گذاریان، بنEthan Buchmanدر همین خصوص، آقای 

 هایویژگی دارای. آنها یستندن یمنا یتمیالگور ،قیمت ثابت با هایرمزارز یندانند که ای: همه مباشد، اظهار داشته استمی

 .مشهورند« مرگ یچمارپ» باشند و بهپرریسکی می
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