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 سوم()بخش  FCAراهبرد سه ساله  یحتشر ●

. گفتنی اشاره شد 2025تا  2022 یهاسال یبرا یتانیانهاد ناظر بر هاییبه کتابچه استراتژ ،کاوش یقبل هایدر نسخه

گردد. با توجه به پیام مهم رییس تدریج تقدیم میه ر گرفته که بترجمه کامل این کتابچه در دستور کار این اداره قرا است

 صورت جداگانه ارائه خواهد شد:ه ، این پیام در این شماره بدر دیباچه این کتابچه نهاد ناظر بریتانیا

 
Nikhil Rathi : لام سال گذشته اعبر نتایج است.  ، تمرکزمانمیشو تیهدا ندهایتوسط فرآ نکهآ یبه جادر حال حاضر

  خواهید بود. FCAتری از لحاظ نوآوری، قاطعیت و انطباق در کردم که شاهد تغییرات متفاوت

ل اعماهستند،  یتانیادر بر یتمجوز فعالدریافت که خواهان  ییهاشرکت تری در مورددر نظر است تا اقدامات سختگیرانه

تر از آنچه ا مورد استفاده قرار گیرد. حتی بسیار دقیقهتری برای طرح سوالات و بررسیها به طور سیستماتیکداده شود و

ای های اجرایی و مداخلهتر از توانمندیهای تحت نظارت خود داریم. همچنین در نظر است، با استفاده فعالانهکه بر شرکت

 خود، مرزها را تا جایی که نیاز است، گسترش دهیم. 

، از لحاظ عملیاتی نیاز به ایجاد پلتفرمی عالی داریم. پلتفرمی که امکان FCAعلاوه براین، برای ایجاد دگرگونی واقعی در 

ها برای دنیایی که دائما در حال تغییر است های داخلی و خارجی را برای رویارویی با تهدیدها و فرصتتطبیق و مشارکت

 را در اختیارمان قرار دهد.  

رند. بنابراین برای اینکه بتوانیم روی مشکل پیش رو تمرکز شایان ذکر است که بسیاری از مسائل با هم همپوشانی دا

توان گفت که این موضوع در فعالیت بیشتری داشته باشیم، در حال تغییر مدل عملیاتی خود هستیم. به عنوان نمونه می

  المللی در واکنش به جنگ اوکراین، امری حیاتی قلمداد شده است.دائمی ما با شرکای بین
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 اب در نهاد ناظر بریتانیاانتصاب و اعتص ●

نهاد »بر  یاستسال ر 11او پس از منصوب شد.  (FCA)به ریاست نهاد ناظر بریتانیا  (Ashley Alder)آقای اشلی آلدر 

به  یسلطنت یداررا با حکم خزانه «(FCA) ناظر بریتانیانهاد » یاستر، ساله 5دوره  یک یبرا ،«(SFC)ناظر هنگ کنگ 

 المللیینسازمان ب» یرهمد یاته یسآغاز به کار کند. ادَلر در حال حاضر رئ 2023 یهرود در ژانویر مو انتظا یردگیعهده م

 است. «(FSB) یثبات مال تأیه» یراهبر یتهو عضو کم «(یسکواوراق بهادار )آ یهایسیونکم

که به  (Liam Coleman) کولمن یامو ل (Alice Maynard) یناردمِ یسدکتر آل ینهمچن یتانیابر یسلطنت یدارخزانه

بار  یندوم یدر نهاد مذکور مشغول به کار هستند را برا «مردم یتهکم»و  «یحسابرس یتهکم»بر  یاستدر سمت ر یبترت

 منصوب کرد. یرهمد تیاسال به عنوان عضو ه 3به مدت 

 یگام ،نهاد ینا یخن مهم از تاردورا ینمغتنم برشمرد تا بتواند در ا یانتصاب را فرصت ینا یرابطه در سخنان یندر ا اَلدر

 یبا استانداردها ینانسفا یکه به زعم او به عنوان مرکز جهان یتانیاییبردارد. بر یتبرگز-پسا یتانیایبر یندهآ یمدر ترس

 است.  وآوریپرچمدار رقابت و ن یشرو،پ ینظارت

 

 

 

 

 

 

 

 

 یهاییاز رسوا یااست که به دنبال مجموعه یراه برنامه سه ساله اصلاحات کل یانه( هم اکنون در مFCA) ینهاد نظارت این

نهاد شکل گرفت  ینا ینظارت یهایوهنسبت به ش یامانیب یانتقادها ،هاییرسوا ینا یاست. در پ فعلی یپر سر و صدا

 آن در FCA نقش و «(LFC) لندن ینانسفا و یهسرما» یمال خدمات شرکت ورشکستگی یماجرا به توانیم جمله آن از که

 شد. یریتشمد ساله 5 دوره اتمام از یشپ سال یک رَندل چارلز یعنی آن سابق یسرئ یبرکنار به منجر یتانها که کرد شارها

آن به دنبال مشاجرات صورت گرفته بر سر  یخبار در تار یناول یبرا FCAکارکنان  یزناگفته نماند که تابستان امسال ن

سازمان  یکبه عنوان  FCA اعتصاب کردند. ،کرد یجادآنها ا یکار یطاآن در حقوق و شر یسکه رئ یادینیبن ییراتتغ

کننده خدمات هزار شرکت ارائه 50 از یشنظارت بر ب ،و مجلس پاسخگو است یسلطنت یدارمستقل که تنها به خزانه

 را بر عهده دارد. بریتانیادر  یمال

https://ffnews.com/newsarticle/ashley-alder-appointed-fca-chair/
https://www.xm.com/research/markets/allNews/reuters/hong-kong-regulator-ashley-alder-to-be-new-financial-conduct-authority-chair-49137294
https://www.yahoo.com/video/city-watchdog-recruits-chair-hong-093813119.html?guccounter=1
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 SEC توسط صندوق یبندهفر یاکننده گمراه یهااز نام یریجلوگ جهت ینقوان ییرتغپیشنهاد  ●

قانون مربوط به   «هانام نونقا» در راستای ارتقا و به روز کردن (SEC)ایالات متحده  بورس و اوراق بهادار یسیونکم

 یهایوهصنعت صندوق و ش ییراتتغ ها در راستای. این پیشنهادکرد یشنهادرا پ یاصلاحات ،یگذاریهسرما یهاشرکت

 بودهمهم  یابیابزار بازار یک ،نام صندوق .، ارائه شده استشده یجادقانون ا ینا یبل پس از تصوسا 20انطباق که حدود 

ها به نام داشته باشد، و قانون نام گذارییههنگام انتخاب سرما گذارانیهسرما هاییمبر تصم یتوجهقابل یرتأث تواندیو م

 د.پردازیم کنند،یصندوق گمراه م هاییسکو ر هاگذارییهرا در مورد سرما گذارانیهکه احتمالاً سرما ییهاصندوق

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

دهنده تمرکز بر نوع شان نشانکه نام کندیشده را ملزم مثبت گذارییهسرما یهاشرکت ،هادر حال حاضر قانون نام

ز ارزش درصد ا 80حداقل  گذارییهسرما یبرا یاستیسیعنی ( باشد، هاینهزم یرسا یان)در م گذارییهاز سرما یخاص

صندوق  یهاشامل ناماصلاحات  ینا. («یدرصد 80 گذارییهسرما یاستس» یک) هاگذارییهخود در آن سرما هایییدارا

 یماتدهد تصمیاست که نشان م یعباراتشامل  یابوده و  «(Value) ارزش» یا «(Growth) رشد»مانند  یبا عبارات

 ،اصلاحات یناهمچنین،  .شودرا شامل می یتیحاکم یا یماعاجت یطی،چند عامل مح یا یک ،صندوق یگذاریهسرما

مشتقه را در ابزار  یگذاریهقانون با سرما ینو رفتار ا کردهرا محدود  یدرصد 80 یگذاریهانحراف موقت از الزامات سرما

 کند.یروشن م

 

 

https://www.sec.gov/news/press-release/2022-91
https://www.sec.gov/news/press-release/2022-91
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 SEC توسط BNY Mellonگذاری جریمه شرکت مشاوره سرمایه ●

در مورد  یاتو حذف اظهار نظر نادرست را به دلیل  BNY Mellonگذاری ت مشاوره سرمایهشرک (SEC) یکانهاد ناظر آمر

از  یبرخ و در مورد یگذاریهسرما یهایریگیم( در تصمESG) یتیو حاکم یاجتماع یطی،مح یستملاحظات ز

مه یک و نیم خود، جریمه کرد. این شرکت موافقت خود را مبنی بر پرداخت جری یریتمد تحتمشترک  یهاصندوق

 .نمودمیلیون دلاری اعلام 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

در اظهارات خلاف واقع، عنوان کرده بود که همه  2021تا سپتامبر  2018این شرکت از ژوئیه ، SECبه گفته 

گونه نبود. در این حکم عنوان شده است که  بوده، در حالی که این ESGبا  ها در صندوق موافقگذاریسرمایه

 یفیتک یبررس یازامت یدارا ،گذارییهدر زمان سرما ،انجام گرفته ویژه یهاتوسط صندوق که یمتعدد هایگذارییهسرما

ESG اند.نبوده 

 «21ساختن سیستم مالی در قرن » بانک مرکزی اروپا در سمپوزیومنایب رییس سخنرانی  ●

یستم مالی در قرن ساختن س»بیستمین سمپوزیوم سالانه ر ، نایب رییس بانک مرکزی اروپا دLuis de Guindosآقای 

« دانشکده حقوق هاروارد»و « المللیهای مالی بینبرنامه سیستم»که توسط « ای برای اروپا و ایالات متحده: برنامه21

و  یحصح یمقررات مال»وی گفت: . در شهر فرانکفورت ترتیب داده شد، به صورت مجازی به سخنرانی پرداخت

 یهاز جنگ روس یناش یاقتصاد یامدهایو پ ییرگپا کمک کرده است تا از همهارو یمال یستمس به یشتر،ب یریپذانعطاف

 ی،ثبات مال یهایسکپرداختن به ر یمانده است. برا یباق یقابل توجه یهاچالشهنوز  ،حال ینبا ا عبور کند. ینو اوکرا

 .یمکلان هدفمند را اجرا کن یاطیاحت یاستس یابزارها یدبا

https://www.sec.gov/news/press-release/2022-86
https://www.sec.gov/news/press-release/2022-86
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ت یمثبات ق ینهبه تعهدات خود در زمدر حالی که ، هاافزایش ریسکو  یجهان یتورم یرهاحال، در بحبوحه فشا یندر ع

خود  یدرصد دوتورم هدف  یتما کاملا به تثب ید،. اما مطمئن باشداریمبرمی و حساس گام یکبار یریدر مس ،یمعمل کن

 .یمهستمتعهد مدت  یاندر م

 توقف معاملات در مورد (WFE)ها یافته جدید فدراسیون جهانی بورس ●

که « وقفه در معاملات و کیفیت بازار»در مقاله تحقیقاتی اخیر خود تحت عنوان  (WFE)ها فدراسیون جهانی بورس

کارایی و اثربخشی وقفه در معاملات در زمان نوسان بازار و استرس بازار را مورد تحقیق قرار داد، از اثربخشی این ابزار 

 در مدیریت نوسان یاد کرد. 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.bis.org/review/r220523b.htm
https://www.bis.org/review/r220523b.htm
https://www.world-exchanges.org/news/articles/world-federation-exchanges-new-research-finds-circuit-breakers-effective-tools-manage-volatility
https://www.world-exchanges.org/news/articles/world-federation-exchanges-new-research-finds-circuit-breakers-effective-tools-manage-volatility
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معاملات  شروع مجددو پس از  شدهفشار فروش برطرف  ،شده یتبازده سهام تثبتحقیق نشان داد که به طور میانگین  این

  .خواهند شد ترشفاف هایمتمعاملات بازار، قسراسری از توقف  بعد

 ینگینقد یسکر یریتتحول مد یرسبلومبرگ:  ●

سیر تحول »ای در بلومبرگ به در مقاله« HSBCارایی شرکت مدیریت د»، مدیر ارشد ریسک Thierry Ciszewskiآقای 

آغاز  2008-2007 یهاکه در سال یجهان یبحران مال در پی بروز»پرداخت. وی عنوان کرد: « مدیریت ریسک نقدینگی

 د.به اجرا گذاشتن یبخش مال یریپذانعطاف یتتقو یرا برا یو اصلاحات افزایش دادندخود را  یهاتلاش گذارانیاستشد، س

درک و به  ، اعتبار و عملیات،بازار ریسک، توسط این صنعت و برای شدهمشخص  یهاالگوها و که چارچوب یاما در حال

 یستمیمؤلفه سدشوارترین قسمت نسبت به الگوسازی و مواجهه با آن، و به دلیل  «ینگینقد یسکر»گذاشته شده، اجرا 

 بوده است.آن 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.bloomberg.com/professional/blog/the-evolution-of-liquidity-risk-management/?tactic-page=630362
https://www.bloomberg.com/professional/blog/the-evolution-of-liquidity-risk-management/?tactic-page=630362

