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 کانون اول:
 جدی هاییباز آس جلوگیری و کاهش

 

 :دومکانون 
 بالاتر و آزمودن آنها استانداردهای وضع

 

 :سومکانون 
 مثبت ییراترقابت و تغ یبو ترغ تشویق

 

  سه ساله  راهبردتشریحFCA  (مشش)بخش 

 

 یزانم یندهآ سال سه در که موضوع سه یحتشر به فصل ینا در

 داد خواهند اختصاص خود به را FCA توجه از یشتریب

 .یمپردازیم

 یکردبر رو یتوجه( مبتن هایموضوعات )کانون ینا تقویت

چگونه  FCA دهدمی نشان که است، 1جانبهتعهدات همه

 یجادا یطیاقدامات خود شرا یعتجم یقدر تلاش است از طر

نهاد  ینمورد انتظار ا یجبتواند نتا یکند تا بخش خدمات مال

 هایگفت کانون توانیرفته، م هم یرو را حاصل کند.

انتظارات  یشو افزا 2کار( یوهباعث بهبود رفتار )ش ذکورم

خدمات و محصولات  پیوسته هاکه شرکت ایشده به گونه

 کنند.  تولید و ارائه کنندگانمصرف یبالا برا یفیتبا ک

 

 

 

FCA است. یجد هاییبمنجر به آس هایاز رفتار یشگیریپ یشش گونه تعهد برا یجاددر حال ا 

 یعسر بسیار وقوع صورت در و انداندک است اما به هر حال محتمل بسیار سازو سرنوشت یرخط هاییباگرچه درصد آس

نموده  یعمختلف را تجم هایتوان خود در بخش FCA در ما ها،از آن یریکاستن و جلوگ ی. براشوندیحادث م یو ناگهان

 .ایممتمرکز ساخته هایبدست آس ینا یجادو بر شش عامل ا

ممکن است متوجه  3مجاز هایشرکت یاست که از سو  هاییآسیب برابر در کنندگاناز مصرف یتبر حما FCA تمرکز

از نظارت گرفته تا اعمال قانون استفاده  ینو همچن گذارییاستموجود از رقابت گرفته تا س یابزارها کلیه از ما. باشد هاآن

است  ییراتیبر تغ یرمس یندر ا FCA ی. بنایمواکنش نشان ده هایبآس هو موثر نسبت ب یوستهکرد تا به طور پ یمخواه

                                                           
1 Cross-cutting commitments 
2 Conduct 
3 Authorized firms 

 کانون اول:

 جدی هاییباز آس جلوگیری و کاهش
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را مورد  بیشتری کنندگانعمل کند، مصرف تریعرهگذر بتواند سر یننموده تا از ا یجادا اشیاتیعمل هاییوهکه در ش

 کند. یریجلوگ یباست از وقوع آس یرپذکه امکان یقرار داده و در مواقع یتحما

و طرح کسب و کار ما به مشروح  کندیم یینتب 2025سال  یرا برا FCAبه واقع، تعهدات ما، در سطح کلان، اهداف   

 .پردازدیم یجد هاییباز آس یشگیریکاستن و پ یبرا 2023و  2022 هایسال ینهاد برا یناقدامات ا

 

 یننموده تا از ا یجادا اشیاتیعمل هاییوهاست که در ش ییراتیبر تغ  یرمس یندر ا FCA یبنا

 یقرار داده و در مواقع یترا مورد حما بیشتری کنندگانعمل کند، مصرف تریعرهگذر بتواند سر

 کند. یریجلوگ یباست از وقوع آس یرپذکه امکان

 دارلهئمس هایبرخورد با شرکت

 اعتماد اعتماد :یجهنت

 

 

 

 

 

 

 

 

 هارض خطر قرار خواهند داد. آنمع در را کنندگاننکنند، مصرف یترا رعا FCA هایکه حداقل استاندارد هاییشرکت

تلاش خواهد کرد تا  FCA. کنندمی داروجود دارد را خدشه مالی خدمات بخش و هاکه نسبت به بازار ینانیاطم همچنین

عمل باعث  ینرا از بازار خارج کند. ا هاییشرکت ینو چن یدهبخش یعحداکثر توان خود اقداماتش را تسر یریبا بکارگ

 یتانیابر ینهاد نظارت ی،خواهد داشت. به عبارت یبا عملکرد بهتر را درپ یبازار یتاشده و نها هایباز آس یشگیریکاستن و پ

تا در صورت عدم  کنندمیرا احراز ن یحداقل شرایط هااست که شرکت یدر مواقع اشگریمداخله یتدر حال ارتقاء ظرف
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و با پرداختن  یجیروال به صورت تدر ینآنها را از بازار خارج کند. البته ا یا و زده شانمجازات به دست هااستاندارد یترعا

 یناگر ا یدارند؛ حت یخواهد رفت که مشکلات کمتر ییبه سراغ آنها نهایتا و شده آغاز تردارلهئمس هایبه شرکت

 بازار نکنند. یا کنندهرا متوجه مصرف اصیخ یسکمشکلات ر

 گیریاست. سخت یمال بازارهای و کنندهمصرف بر هادسته از شرکت ینا یاثرگذار یزانمحدود کردن م FCAهدف  

 هاییشرکت یزشد. پس از آن ن به بازار خواهد ییهاشرکت ینورود چناز همان ابتدا مانع  4مجوز ینهاد در اعطا ینا یشترب

 خواهند شد. 7ترییقدق یوارد پروسه نظارت FCA 6ینیبازب یمرا احراز کنند، توسط ت 5ورود به بازار یحداقل یطکه شرا

شدن مشکلات  یستمیکشده و مداخله نهاد ناظر قبل از س یشگیریپ یباز بروز آس ،رتیبا اقدام زودهنگام و جد ینبنابرا

منجر به  یتاو نها 8«یانیتابر یطرح جبران خسارت خدمات مال»بر  هواردباعث کاستن از فشار  یندفرآ ینا .پذیردیصورت م

 آن خواهد شد. یشترب یداریثبات و پا

FCA در  بدهد. ترییعپاسخ سر 10یجار هاییسکاست تا بتواند نسبت به ر 9یمداخله آن ییدر حال ارتقاء توانا ینهمچن

استفاده  هایباز آس یشگیریپ یخود جهت مداخله برا ینسبت به گذشته از قدرت قانون یواقع نهاد  ناظر با درنگ کمتر

خصوص روبرو خواهد  یندر ا یحقوق هایاز ورود به چالش یبالاتر البا احتم داندیاست که م یدر حال ینو ا کند،یم

 .شد

 یستمیکشده و مداخله نهاد ناظر قبل از س یشگیریپ یببروز آس از ،تریجدبا اقدام زودهنگام و 

  .پذیردیشدن مشکلات صورت م

 

 بهبود سازوکار پرداخت غرامت

 اعتماد       منصفانه گذاریارزش:   یجهنت

برای هاست. این حمایت شامل اتخاذ تدابیر لازم کننده در برابر آسیبوظیفه ما به عنوان نهاد ناظر حمایت از مصرف

 شود.در مواقعی است که اوضاع خراب می کنندهپرداخت غرامت به مصرف

                                                           
4 Stronger Authorization Gateway 
5 Threshold Conditions 
6 Oversight Team 
7 Enhanced supervision 
8 Financial Services Compensation Scheme (FSCS) 
9 Real Time 
10 Ongoing risks 
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بعضی از این موارد  رد .کنندغرامت پرداخت  کنندهمصرف به اندنتوانسته ورشکسته یهابسیار متعددی شرکت موارددر 

دارد و البته این نهاد توانسته نقش  دسترسی «(FSCS) طرح جبران خسارت خدمات مالی بریتانیا»به کننده مصرف

د. اما نکته اینجاست که نشوها از آن منتفع میکننده و هم شرکتآفرینی را در بازار ایفا کند که هم مصرفاطمینان 

میلیون پوند رسیده و این یعنی یک  717میلیون پوند به  277طی دهه گذشته از  FSCSتوسط  11های وضع شدهجریمه

های ورشکسته که فشار ناشی از آن اکنون به توسط شرکت 12های غرامتی پرداخت نشدهبزرگ از بدهیحساب صورت 

 نیست. این درست ،اندماندهشود که هنوز در بازار باقی هایی وارد میآن

 

امکان کنندگان بیشتری ای که مصرفتر برای پرداخت غرامت است به گونههدف نهاد ناظر تدارک چارچوبی منصفانه

 های)رفتار( شیوهکند برای دستیابی به این امر سعی می  FCAهای بدهکار را داشته باشند.دریافت غرامت از شرکت

این  .بخشد خود بهبود «13کنندهگذاری مصرفاستراتژی سرمایه»سازی اقدامات مندرج در سند ها را از طریق پیادهشرکت

و همچنین مداخله نهاد ناظر به منظور پیشگیری از  14هاهای نقد شونده شرکتموارد ناظر بر مقررات مرتبط با دارایی

 های سیستمی است. ریسک

FCA تا برای  دها بخواهها را پیشاپیش تشخیص داده و از آنتا مشکل احتمالی شرکت کندبه عنوان نهاد ناظر تلاش می

کنندگان شروع به شکایت مواقعی که مصرف رد -نهاد ناظرای بیابند. برای مثال با مداخله آسیب احتمالی پیش رو چاره

درصدد رفع مشکل برآیند. هدف نهاد  15تر و پیش از ارجاع به خدمات دادرسی مالیتوانند آسانها میشرکت -کنند می

ت کننده بتواند به شکلی منصفانه پیش از ورشکستگی شرکت غرامت خود را دریافتمهیداتی است تا مصرف ذناظر اتخا

                                                           
11 Levy 
12 Unpaid redress liabilities 
13 Consumer Investment Strategy 
14 Capital requirement rules 
15 Financial Ombudsman Service 
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پرداخت سهم بیشتری از ای است که بتوانند ها به گونهآوری شرکتدیگر، تمرکز نهاد ناظر بر افزایش تاب د. به بیانکن

های خود به عنوان غرامت را به عهده بگیرند. با همه این اوصاف، نهاد ناظر بنا ندارد تا سیاست بازار مالی بدون بدهی

کننده ها ورشکست شده و باید به مصرفن اینکه بعضی شرکتتجز پذیرف ای نیستپیش بگیرد؛ چاره را 16ورشکستی

باید تنها  FSCSرجوع کرد، اما به  FSCSتوان به غرامت پرداخت کنند. البته در بعضی موارد برای پرداخت غرامت می

طرحی برای جبران خسارت است که در قد و اندازه  FSCS نگاه کرد. به عبارت دیگر، 17به عنوان آخرین تیر ترکش

 آن انتظار داشت. از ستیبایم اشیپرداخت توان با متناسب و خودش

از  یشمنصفانه پ شکلی به بتواند کنندهاست تا مصرف یداتیهدف نهاد ناظر اتخاذ تمه 

  کنند. یافتشرکت غرامت خود را در یورشکستگ

 اهشرکت یاز ورشکستگ یناش هاییبکاستن از آس

 اعتماد اعتماد :یجهنت

شان را هایکنندگان ممکن است پول و یا داراییهای گسترده شوند. مصرفتوانند باعث آسیبهای ورشکسته میشرکت

های ورشکسته و این، چه بسا مشکلات مالی شرکتاز دست داده و همچنین از خدمات ضروری محروم گردند. علاوه بر

 های خدمات مالی شود.گیر دیگر شرکتورشکستگی سرریز کرده و گریبان یا در حال

 

                                                           
16 Zero-failure regime 
17 Last resort fund 
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ریزی ها همواره ریسک ورشکستگی را با خود دارند، لذا از همان ابتدا باید برای آن برنامهواقعیت این است که شرکت

 18زودهنگام ایهدر بازبینیه را در زمان اعطای مجوز و همچنین به حسب نیاز ئلمس نما به عنوان نهاد  ناظر ای کنند.

تر دهد سریعهایی از ورشکستگی را نشان میکند و یا نشانه. از این رو، زمانی که شرکتی درست عمل نمیمیکنیم یبررس

ها را به شیوه مقتضی رفع و رجوع کنیم: مثلا از طریق به جریان انداختن فرآیند توانیم مشکلات را تشخیص داده و آنمی

 .19ورشکستگی

کنندگان و فعالان بازار در نتیجه پیشگیری های شدید به مصرفهدف نهاد ناظر در این زمینه ممانعت از وارد شدن آسیب

آور باشند، نظامات مستحکمی برای حفاظت از پول و بایست از نظر مالی تابها میهاست. شرکتورشکستگی شرکتاز 

آوری میزان تاب FCAبروز اختلال به سرعت خود را بازسازی کنند.  های مشتریان خود داشته و بتوانند در صورتدارایی

ها باز هم باعث ها پس از کسب این استانداردسنجد. در صورتی که شرکتخود می 20های احتیاطیها را با استانداردشرکت

خارجی  نهمچنین با همتایاهایش را ارتقاء خواهد داد. این نهاد استاندارد  FCA بروز آسیب و یا دچار ورشکستگی شوند، 

المللی دارند هایی که فعالیت بینها نیز استانداردهای مناسب را در سطح جهانی برای شرکتکند تا آنخود همکاری می

 وضع کنند.

  هینشر تک درفینبررسی Finance & Development پول یالمللنیصندوق ب 

 .اندشده یسردرگم یندچار شوک و همچن یمال زیان و ضرر واسطه به گذارانیهسرما یپتو،کر هایییدارا یرپس از سقوط اخ

 ؟است که چگونه نیاست. سوال ا تالیجیپول بدون شک د ندهیاما آ

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
18 Early oversight 
19 Instigating insolvency proceedings 
20 Prudential standards 

https://www.imf.org/en/Publications/fandd
https://www.imf.org/en/Publications/fandd


 

 

 شاوک
 1401ر مه 2، 14شماره 

 المللنیاداره امور ب

8 

 از کارشناسان برجسته یبرخمنتشر شد،  2022سپتامبر  که در Finance & Developmentنشریه شماره  نیدر آخر

 دارند. یاسیو س دهیچیسوال پ نیبه ا اسخدر پ یجهان سع

o یامور مال صنعت که دوارندیام دیجد یهایاست که در حال توسعه است. فناور یمدت تالیجیپول ددانیم که می 

 یگسترش دهند. هدف اصلدر دنیا را  یبه محصولات و خدمات مال یکرده و دسترس کیدموکراتبه نحوی را 

مردم  یبرا ژهیبه و دستاوردها نیاست. ا یتر و آنارزان اریبس یو فرامرز یداخل یهابه پرداخت یابیدست

 باشد. یعالتواند میدر حال توسعه  یکشورها

o  متحول  را دیگر هایسایر پرداخت چه بساو  یمرزبرون یهاممکن است پرداخت دیجد یهاها و پلتفرمتوکن

 .کنند

o پرداخت  یهایدهندگان فناورگان پول و ارائهمنتشرکننداز  یبازار به حال خود رها شوند، برخ یروهایاگر ن

 مسلط شوند.بر بازار توانند یم

  گزارشESMA 21 22 هایریپذبیدر مورد روندها، خطرات و آس  

 موجود منتشر شده است: هاییسکاز ر ای، خلاصه2022سپتامبر در  ESMA دوم نظارت بر ریسک گزارشدر 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
21 ESMA: European Securities and Markets Authority 
22 TRV: Trends, Risks and Vulnerabilities 

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-165-2229_trv_2-22.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-165-2229_trv_2-22.pdf
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اروپا  هیاتحاد یمال یبازارها سکیر فضای قاًیعمبود،  شیرو به افزا ی کهتورم نهیزمدر پس ،نیاوکرا هیعل هیجنگ روس

 و هانهاد ناظر بر بازار هاییتولئو مس یفکه متوجه حوزه وظا یکلباعث شده ریسک قرار داده است و  ریرا تحت تأث

 یاتیو عمل تیسرا یهامیزان ریسک. در حال حاضر قرار بگیردسطح خود  نیدر بالاتراست  (ESMA) اروپایی بهادار وراقا

اما انتظار  استبالا  نیز همچنان یاعتبار سکیشوند. ریم محسوببالا  اریو بازار بس ینگینقد هایسکیمانند ردرست 

های ناظر ریسکبالاست.  اریبس ییدارا تیریاوراق بهادار و مد یبازارها ی مرتبط باهاسکی. رابدی شیافزاهم  باز رودیم

 هاییسکر یسطح بالابا توجه به  ی،کنون یطاگرچه در شراکنندگان همچنان بالا است، مصرفنیز و  هارساختیزبر 

 .یمدو مواجه هست یندر خصوص ا یبدتر اندازیبا چشم یطی،مح

 یاطیانداز کلان احت: چشمیاتیعمل یآورحفاظت از تاب  

 آمده است: 2022اوت  25تاریخ  در FSI 23در گزارش 

 یبرا مجزابه طور  یفناورکه  هاییپیچیدگیو  تنیدگیهمچنین درهمو  یبه فناور یمال یهاشرکت یندهفزا اتکای

 مؤسساتهر یک از برای نه تنها  یاتیعمل یریپذانعطافمرتبط با  هاییریسکبه ارمغان آورده است،  یمال یستماکوس

 .کندیم یجادا یمال یستمسکل  یبلکه برا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 یاجداگانه یهادستورالعمل یا هایمشخط یاتی،عمل یآورتاببه  یابیدست یاند تا براگرفته یماز مقامات تصم بسیاری

همه  یکه تعداد کم یشخص ثالث داشته باشند، در حال یریتوکار و مدتداوم کسب یریتمد یسک،ر یریتمرتبط با مد

 .یابندجامع دست  یاتیعمل یآورتاب یاستس یکاند تا به موارد را کنار هم قرار داده ینا

                                                           
23 FSI: Financial Stability Institute 

https://www.bis.org/fsi/fsibriefs17.htm
https://www.bis.org/fsi/fsibriefs17.htm
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 2022گذار هفته جهانی سرمایه 

 یقرا از طر گذارانیهاز سرما یتاوراق بهادار در شش قاره، آموزش و حما ناظران، 2022اکتبر  9 لغایت 3 طی روزهای

 یجترو، (آیسکواوراق بهادار ) هاییسیونکم المللیینسازمان ب از سوی استی ابتکار که «گذاریهسرما یهفته جهان»

در بخش  WIW یتسادر وب ،آن انجام شده در ایهو ارائه WIW یمقدمات یناروب ینضبط شده اول یلمد. فنموخواهند 

 موجود است: به آدرس زیر گانکنندمنابع شرکت

https://www.worldinvestorweek.org/?p=resource-list 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  دعوت ریاستASIC 24  از اعضای عادی برای شرکت در جلسه سالانه 

 3که از  ASICتا در انجمن سالانه  نموددعوت این نهاد  یعاد یاز اعضا ، نهاد ناظر استرالیا،ASIC یاستلونگو، رجو 

 ای اظهار نمود: وی در بیانیه ند.نمایشرکت گردد، برگزار می 2022نوامبر  4لغایت 

 

 

 

 

 

 

                                                           
24ASIC: Australian Securities & Investment Commission 

https://www.worldinvestorweek.org/?p=resource-list
https://www.worldinvestorweek.org/?p=resource-list
https://web.cvent.com/event/68622ead-5e20-46d4-a7a7-7099b03a3e80/regPage:eef54047-6a58-4189-afbb-72477e9a1ff7
https://www.worldinvestorweek.org/?p=resource-list
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 یهادر سال یتحول بخش مال یچگونگ اندیشمندان این حوزه،و  ASIC اعضای هیأتو از  یوندیدماه نوامبر به ما بپ در

روال در حال انجام است و  یو رو یپرداخت که کار به درست یمخواه یموارد یحنشست به تشر یندر ا. یدبشنورا  یراخ

 ییراتتغ یردر مس یندهدر خصوص آنچه که در آ هایییدها ین،به اصلاح و بهبود دارد. علاوه بر ا یازکه ن یموارد ینهمچن

 بازگو خواهند شد. ،باشددر انتظارمان  ممکن است

 عبارتند از:نکات برجسته برنامه 

o و انقلاب داده یهوش مصنوع 

o ؟رودمی کجابه  یپتوکر 

o ناظر هایبا نهاد ییآشنا  

 25هند اوراق بهادار یبازارها یموسسه مل 

 یاگسترده یفط NISMشد.  یستأس «(SEBI)هنداوراق بهادار  یبازارها ناظرنهاد »توسط  2006در سال  NISM موسسه

 دهد.یانجام م هاداراوراق ب یاستانداردها در بازارها یفیتک یرا در سطوح مختلف با هدف ارتقا یسازیتظرف یهایتاز فعال

آن  یتاوراق بهادار است. مامور یکردن بازارها یاحرفه یبرا یو ارائه ابتکارات آموزش یعتسر ی،رهبر NISMانداز چشم

 یارتقا ی،اآموزش حرفه ی،سواد مال یقاوراق بهادار از طر یدر بازارها نفعانذی یاندر م یتظرف یجادمشارکت در ا

 است. یگذاریاستسدر حوزه  یقاتتحق یتو تقو یتیحاکم یاستانداردها

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

NISM بالا در صنعت اوراق  یفیتاز خدمات دانش با ک یکامل یفکه ط یقاتیو تحق یآموزش قداماتا یقدر نظر دارد از طر

بازار را از  یفیتبهبود ک برایخود  یتماموراین موسسه . یفزایدبازار ب یفیتکند، به کمی یعتسرفعال و  یبانی،بهادار را پشت

                                                           
25 NISM: National Institute of Securities Markets 

https://web.cvent.com/event/68622ead-5e20-46d4-a7a7-7099b03a3e80/regPage:eef54047-6a58-4189-afbb-72477e9a1ff7
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و اجرا  ییندارند تب یتاوراق بهادار حضور و فعال یدر بازارها یخاص در حوزهبه تنهایی هر کدام که شش مدرسه  یقطر

بازار  یهادوره یبا برگزار سازییتمتخصصان بازار اوراق بهادار، ظرف ینامهشامل صدور گواه NISM هاییت. فعالکندیم

 یقاتتحق یتخود، تقو یهامجموعه مهارت یتتقو یشاغل برا یرانمد یبرا یآموزش یهااوراق بهادار و برنامه

 است. یسواد مال یارتقا یبرا هایییتو انجام فعال یگذارستیاس

NISM یکسسه را به عنوان ؤم ینا آغاز کرده است که یالمللینبدر سطح خود را در داخل و  یهایتفعال یعگسترش سر 

 دهد.یقرار م یمال یها در حوزه بازارهامهارت یدانش و ارتقا نشردر  یجهان ییشروپ یگرباز

مراجعه نموده یا ایمیل  https://www.nism.ac.inسایت این موسسه در آدرس برای اطلاعات بیشتر به وب

global@nism.ac.in  مکاتبه نموده و یا با شماره .تماس حاصل نمایید 

 

https://www.nism.ac.in/
mailto:global@nism.ac.in

