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و   است دهی گرد»این طرح پژوهشی به سفارش مرکز پژوهش، توسعه و مطالعات اسلامی تهیه 

توسط پژوهشگران است نه   گرفتهصورت های نظرات ارائه شده در آن صرفاً نظرات و بررسی 

 «نظرات رسمی سازمان بورس و اوراق بهادار

 دهیچک

 کهی طورها دارند، به کشور  یاقتصاد  ییدر شکوفا  اینقش عمده  انیبندانش کوچک و متوسط و    هایشرکت 

  ن ی. امروزه، توسعه اشده است ها انجام  شرکت   نیدر ا   یگذاره ی از کشورها با سرما  یاری در بس  شرفت یپ  ریمس

بهشرکت  پها  م  یاقتصاد  شرفت ی پ  شرانیعنوان  اشودیشناخته    ، ینوآور  ،ینیکارآفر  جاد ای  با  هاشرکت   نی. 

مانع    ایانجام شده چالش    یها. بر اساس مطالعات و پژوهشکنندیم  فایرا ا  لیبدیب  یو اشتغال، نقش  ییایپو

  ن یا  یمال  نیعمده تام  2008  یاست. تا قبل از بحران مال  یمال  نیها تامشرکت   نیا  شرفت یپ  یشرویپعمده  

و خاصتاً با استقرار   2008لکن پس از بحران    شدیانجام م   ینکاز شبکه با  لاتی ها از بستر اخذ تسه شرکت 

پژوهشگران    2008شد. در پسابحران    یمحدود و چالش  یها به منابع بانکشرکت   نیا   ی، عملاً دسترس3بازل  

بر حقوق   یها را که عمدتاً مبتنشرکت   نیا  یمال  نی تام  نینو  یهاتلاش کردند تا روش   یمال  شمندانیو اند

  ی بازار  جادیها اشرکت   نیا  یمال  نیتام  نینو  یهااز روش  یکیاست، ارائه کنند.    یبیترک  یبزارهامالکانه و ا

اصل   یاختصاص بازار  کنار  افزا  یدر  ا  هیسرما   شیمعاملات سهام جهت  سهام  معامله  است. شرکت   نیو  ها 

 ن یعملکرد ا   یکوچک و متوسط کرد. بررس  یهابازار شرکت   جادیاقدام به ا   1395در سال    رانیفرابورس ا

مبا نشان  اول  دهد،ی زار  اهداف  بس  موردنظر  هیاگرچه  تا حدود  ا  افتهیتحقق  یکم  اریطراحان  نقش   یفا یاما 

اگسترده  ن  نیتر  تجز   یابیارز  ازمندیبازار  ادبهمه   لیوتحله یو  اساس  بر  حاضر  پژوهش  در  است.    ات یجانبه 

بررس و  با خبرگان  ده کشور چالش   یموضوع و مصاحبه  پ  اه تجارب  راهکارها جهت  بازار    نیا  شرفت یو 

چالش مواجه   86و    یحوزه چالش  13بازار با    نیکه ا  داردیم  انیب  قیتحق  جی شدند. نتا  یبندو رتبه  ییشناسا

  یحوزه چالش  5بازار    ی بندو بخش   هی موارد کلان، اهداف، بازار ثانو  ها،ت یها و مزمشوق   یهااست که حوزه

 هستند.  رانیفرابورس ا توسطکوچک و م یهابازار شرکت  یاصل

شرکت   یهاشرکت   :یدیکل  واژگان متوسط،  و  حقوق    ، یمال  نیتأم  ان،یبندانش   یهاکوچک  و  مجزا  بازار 

 مالکانه 
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 مقدمه

.  ست ین  دهیپوش  یکشورها بر کس  یاقتصاد  ییکوچک و متوسط در شکوفا  یهاشرکت   ت یامروزه نقش و اهم

همواره در کانون توجه لذا آنان    شوند؛یممحسوب  یو رشد اقتصاد   ییزااشتغال  ،یها منبع نوآورشرکت   نیا

سدولت  اقتصاد  رندگانیگمیتصم  گذاران،است یها،  فعالان  پژوه   یو  اساس  بر  گرفته صورت  یهاش هستند. 

پ چالش  تامشرکت   نیا  یشرویعمده  مال  یمال  نیها  بحران  از  قبل  تا  تام  2008  یاست   ن یا  یمال  نیعمده 

از طرشرکت  مال  شد یانجام م  یبانک  لات یتسه  ق یها    ن ی ا  یعملاً دسترس  2008  یلکن در دوران پسابحران 

  ر یدر مس  یای جد  یها، موانع و چالش 3  زلو با استقرار با  دیمحدود گرد  اریبس یبانک  لاتیها به تسهشرکت 

ا   جادی ا  یبانک  یمال  نیتام به  واکنش  در  روش  نیشد.  روش   یربانک یغ  یمال  نیتام  یهامهم   یهاخصوصاً 

کوچک    یهاشرکت   ی»بازار مجزا  روش  نیاز ا  یکی )حقوق صاحبان سهام( برجسته شدند.    هیبر سرما  یمبتن

هم که  است  متوسط«  کشورهاو  ا  یار یبس  یاکنون  به  ا  جادیاقدام  توسعه  به   نیو  بستربازار    ی برا  یعنوان 

 اند.  کرده یرشد و نوآور یمال نیتام

بر اساس   1399کوچک و متوسط است. در سال    یهاها مربوط به شرکت تعداد شرکت   نیشتر یب  رانیا  در

تنها    یاقتصاد  یهابه بخش   ییاعطا   لاتیکوچک و متوسط از تسه  یهاسهم شرکت   یاطلاعات بانک مرکز

ا  4.5% که  نصورت   یمال  نیتام  زانی م  نیاست  مطلوب  پوشش  با  فاصله  شرکت   نیا  یمال   یازهای گرفته  ها 

راستا   یتوجهقابل در  بد  یدارد.  سال    یبانک  یمال   ن یتام  یهال یارائه  ا  1395در  به    رانیفرابورس  اقدام 

بازار و نظرات خبرگان    نیعملکرد ا  ی( کرد. با بررسSMEکوچک و متوسط )  یهابازار شرکت   یاندازراه

 ق یدق  یپژوهش  بود  یضرور  نیبن یدرا   هاست ک  ناموفقتجربه    کی  ران یفرابورس ا  SMEکه بازار    میابییدر م

  ل یبه دل  میکرد  یطور که بررسهمان  نیبن یبپردازد. درا  یاتی عمل  یبازار و راهکارها  نیا  ل یو تحل  یابیبه ارز

جا  ت یاهم پژوهششرکت   نیا  لیبدیب  گاهیو  کشورها  اقتصاد  در  جا   یاریبس  یهاها  و  نقش    ن ی ا  گاهیبه 

چالش شرکت  اقتصاد،  در  موانها  و  و...    عها  آنان  ارزپرداخته رشد  اما  تحل  یابیاند؛  شرکت   لیو   یهابازار 

 پژوهش حاضر است.  یهای تماماً از نوآور یاتیعمل  یو ارائه راهکارها رانی کوچک و متوسط فرابورس ا

 

 

 

 

 



 مسیر طی شده در این پژوهش

 های طی شده در این پژوهش به شرح زیر است: گام 

 

 پژوهش فرایندهای طی شده در : گام 1نگاره 

 

  ن یکوچک و متوسط در اقتصاد کشورها، ا  یهاشرکت   لیبدیبه نقش بباتوجه  ای:مطالعه کتابخانه  ( 1

سؤالات خود را به   یمختلف  یهاها همواره در کانون توجه پژوهشگران بوده است و پژوهششرکت 

با ا از جمله: نقش و جاشرکت   نیموضوعات مرتبط  اقتصاد، چالش شرکت   نیا  گاهیها  ها و  ها در 

شرکت  رشد  موردکاوSME  ی مال  نیتام  یهاوه یش  ،SME  یهاموانع  دررابطه   یهای ،  با  متعدد 

غ  یهاشرکت  و  متوسط  و  داده   رهیکوچک  جایگاه    بهباتوجههمچنین    اند.اختصاص  و  اهمیت 

این شرکت  آنان همواره در کانون توجه سازمان برجسته  نهادهای ملی  ها  از جمله: بین ها و  المللی 

المللی (، بانک توسعه آسیا، سازمان بین OECDبانک جهانی، سازمان همکاری و توسعه اقتصادی )

بهادار، مرکز پژوهش کمیسیون  اتاق تهران و... های اوراق  ایران،  اتاق  های مجلس شورای اسلامی، 

ای بررسی مطالعات کتابخانه   تمامی این موارد در گام  شده است ؛ لازم به ذکر است که سعی  اند بوده

 شود. 

 

مطالعه 

یاکتابخانه

مطالعه 

ه تطبیقی د

کشور 

منتخب در 

اندازی راه

بازار مجزا

مصاحبه

با 

خبرگان

تحلیل 

مضمون 

هامصاحبه

بندی جمع

های گام

شدهطی

ه ارائه نتیج

پژوهش
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فعالیت و تعامل فعالان اقتصادی تابعی از عوامل متعددی از جمله حقوقی،  شیوه    مطالعه تطبیقی: ( 2

نهادهای قراردادیتر در می. در نگاهی دقیقاست فرهنگی، اجتماعی، سیاسی و غیره   از  1یابیم که 

پردازد تدبیر و اداره قراردادها و الزامات قراردادی می یک سو اشاره به قوانین و مقرراتی دارد که به  

های اقتصادی کلان  ها، قوانین کار و سیاست و از سوی دیگر به سایر متغیرهای سیاستی نظیر مالیات 

گذارد. نهادهای قراردادی به طور اساسی میان  ها اثر میکه بر درآمدهای قابل تضمین و ارزش بنگاه

در و  است  متفاوت  توسعه   کشورها  متفاوتی نتیجه  شرکتی  حکمرانی  و  امور  تدبیر  و  مالی  های 

ها در این زمینه توسط لاپرتا، لوپز دی سیلانز و شلیفر خواهیم داشت. مجموعه مناسبی از پژوهش

( شروع گردید که به مطالعه رابطه میان ساختارهای حقوقی  2000و  1999، 1998، 1997) و ویشنی

حک و  امور  تدبیر  و  که  کشورها  درنظرگرفتند  را  حقوقی  سنت  دو  آنان  پرداختند.  شرکتی  مرانی 

  اند از:عبارت 

 

عرفی کشورهای  که    2قوانین  اغلب  قضایی،   زبانی سی انگلدر  دستگاه  استقلال  بر  و  است  حاکم 

 دارند. دیتأکهای تدوین قانون پاسخگویی دستگاه قضایی و محدودیت 

دارد و به طور    دیتأکهای ناپلئونی و بیسمارکی(  در مقابل بر تدوین قوانین )شیوه که    3قوانین مدنی

متمرکز قضات در این   نسبتاًکند. علاوه بر این تعیین  تاریخی نیز دستگاه سیاسی قضات را معین می

نفوذ گروه برای  را  راه  قوانین عرفی می آسان   نفعی ذهای  سیستم  از سیستم  نماید. سه زیرشاخه  تر 

و آلمان  شاخه  فرانسه،  شاخه  دارد:  وجود  مدنی  قوانین  در  نیز  کشورهای   گسترده  شاخه 

  اسکاندیناوی

قوانین مدنی و عرفی( تأثیرات مستقیم و غیرمستقیم بسیاری را بر )  لازم به ذکر است که این تفاوت

تجارب    یدرنظرداشتن موارد فوق در انتخاب و بررس.  کشورهای گوناگون داشته است   ةیسرمابازار  

راه   یکشورها در  مد  یاندازمنتخب  مجزا   ت یریو  شرکت   یبازار  سهام  و   یهامعاملات  کوچک 

اهم از  ا  یاریبس  ت یمتوسط  در  لذا  است؛  کشورها  نیبرخوردار  تا  است  شده  تلاش   ی قسمت 

 بهره برد.  ختلفنظامات م اتی بتوان از تجرب لهیوسن یانتخاب شود تا بد یمتنوع

 

 
1 Contracting Institutiuns 
2 Common Law 
3 Civil Law 



 

 دلیل انتخاب  نام کشور  ردیف

1 
 انگلستان 

 ( AIM)بازار 

ی و  آنگلوساکسونزبان که جز کشورهای عنوان کشوری انگلیسیاین کشور به

عنوان مرجع در دنیا شناخته  . همچنین بازارهای مالی انگلستان بهاست یافته توسعه

 .هستندهای مالی شوند و مهد نوآوریمی

2 
 ایالات متحده آمریکا 

 )بازار رشد نزدک( 
و از جایگاهی بسیار   است یافته سعهی و تو آنگلوساکسوناین کشور جز کشورهای 

 های مالی برخوردار است. برجسته در بازارها و نوآوری

3 
 ایتالیا 

 )بازار رشد میلان( 

شود و همچنین کشوری  این کشور از جمله کشورهای قوانین مدنی برشمرده می

ه  شود و بازار سرمایه آن از جایگا یافته و برجسته در حوزه نوآوری انگاشته میتوسعه

 مطلوبی در حوزه یورو برخوردار است. 

4 
 کره جنوبی 

 ( KONEX)بازار 

های اقتصادی و  اند و به دلیل شباهت های سهام کره جنوبی در دنیا شناخته شدهبازار

شود و  از تجربیات کره برای اقتصاد ایران استفاده می  عموماًتاریخی بین این دو کشور، 

 ی بسیاری مسبوق به سابقه است. هاگزارشاین مهم در 

5 
 کنگهنگ
 (GEM)بازار 

ی از جمهوری خلق چین و منطقه ویژه اداری آن محسوب جزئعنوان به  کنگهنگ

 شود. انگاشته میترین بازارهای مالی آسیا و جهان شود و در حال حاضر از مهممی

6 
 آفریقای جنوبی

 ( Altx)بازار 
عنوان  بورس قاره آفریقا است و این کشور به ترین بزرگبورس آفریقای جنوبی 

 شود. نماینده قاره آفریقا بررسی می

7 
 اندونزی 

 ( Acceleration)بازار 

ی بازار پول و سرمایه اسلامی را  سازیاتی عملی کشوری مسلمان است که سابقه اندونز

ی پژوهشی مسبوق به  هاگزارشکشوری مسلمان که حضور آن در عنوان دارد؛ لذا به

 سابقه است انتخاب گردید. 

8 
 کانادا 

 (Venture)بازار 

شناخته   ایآن در دن هیکه بازار سرما  20عضو گروه  یاز کشورها  یکیعنوان کانادا به

در دنیا  وکار کسب  طی مح یرهایاز منظر متغ یمطلوب گاهیجا . این کشور شده است 

 دارد.

9 
 هند

 (NSE)بازار 

برای   توانسته است شود که های نوظهور برشمرده میعنوان یکی از قدرتهند به

شود این کشور بتواند  بینی میپیشو  چندین سال رشد اقتصادی بالایی را تثبیت کند

 نقشی برجسته را در محیط اقتصادی دنیا ایفا کند.  

10 
 مالزی 

 (LEAP)بازار 

های بسیاری را در بازار پول و  نوآوری توانسته است مالزی کشوری مسلمان است که 

سازی کند. لازم به ذکر است که بررسی این کشور در  بازار سرمایه اسلامی عملیاتی

 . است های پژوهشی مسبوق به سابقه گزارش

 : کشورهای منتخب در گام مطالعه تطبیقی 1جدول 
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انجام    افتهیساختارمهیندر قالب مصاحبه    گرفته صورتهای  در این گام مصاحبه   خبرگان:مصاحبه با   ( 3

مرور   بهباتوجهداده، چارچوب کلی سؤالات    یگردآوربرای    افتهیساختارمهینهای  شد. در مصاحبه 

ذی  با  مصاحبه  برگزاری  به  سپس  و  شده  تعیین  پژوهشی  ادبیات  شرکت گسترده  بازار  های نفعان 

، مدیران و کارشناسان مشاوران  SMEهای  کوچک و متوسط فرابورس ایران شامل: مدیران شرکت 

ایران،    عرضه و پذیرش، مدیران، معاونین و کارشناسان سازمان بورس و اوراق بهادار و فرابورس 

گذاران  داران و سرمایه حسابرسی، اعضای ادوار هیئت پذیرش، سهام   مؤسساتمدیران و کارشناسان  

   اقدام شد.  SMEهای علمی و خبرگان حوزه تامین مالی شرکت ، اعضای هیئت SMEهای شرکت 

 به شرح زیر است  شوندهمصاحبه اطلاعات تکمیلی خبرگان 

 سازمان محل فعالیت  سال( ) سابقه کار مدرک تحصیلی ردیف 
 گذاری مدیرعامل مشاور سرمایه  12 ( PhD)  دکتری تخصصی 1

 ی گذارارزش مدیر  7 ارشد یکارشناس 2

 SME شرکت  لیرمای مد 18 کارشناسی  3

 SMEی شرکت مال ری مد   22 کارشناسی  4

 مدیره نهاد مالی مدیرعامل و عضو هیئت    20 ( PhD)  دکتری تخصصی 5

 مدیر سازمان بورس و اوراق بهادار  18 ارشد یکارشناس 6

 های مجلس شورای اسلامی مرکز پژوهش  7 ( PhD)  دکتری تخصصی 7

 مدیر سازمان بورس و اوراق بهادار  22 ارشد یکارشناس 8

 گذاریشرکت سرمایه  رهی مدئت یعضو همدیرعامل و  22 ارشد یکارشناس 9

 معاون فرابورس ایران  15 ( PhD)  دکتری تخصصی 10

 کارشناس فرابورس  8 ( PhD)  دکتری تخصصی 11

 معاون فرابورس  16 ( PhD)  دکتری تخصصی 12

 مدیر فرابورس  13 ( PhD)  دکتری تخصصی 13

 اداره سازمان بورس و اوراق بهادار سیرئ 14 ارشد یکارشناس 14

 گذاری مدیرعامل مشاور سرمایه  15 ارشد یکارشناس 15

 معاون فرابورس    16 ( PhD)  دکتری تخصصی 16

 معاون فرابورس  20 دکتری تخصصی  17

 گذاریمدیره شرکت سرمایه مدیرعامل و عضو هیئت  27 ارشد یکارشناس 18

 موسسه حسابرسی معتمد سازمان بورس شریک  20 ارشد یکارشناس 19

 معاون فرابورس  15 ( PhD)  دکتری تخصصی 20

 ی  کارگزار  ری مد 18 ارشد یکارشناس 21

 گذاری مدیر شرکت سرمایه  5 ( PhD)  دکتری تخصصی 22

 SMEمدیرعامل شرکت  20 ارشد یکارشناس 23

 شونده : اطلاعات خبرگان مصاحبه 2جدول 



مصاحبه  ( 4 مضمون  داده   منظوربه  ها:تحلیل  مصاحبه ثبت  اکثر  در  تقریباً  که  د  -ا  ه ها  مواردی  ر 

صوتی ضبط شد و همچنین در حین انجام مصاحبه نیز    صورتبه   -شوندگان اجازه دادند.مصاحبه 

نرم   یبردارادداشت ی قالب  در  جلسات  جلسه صوت  خاتمه  از  پس  گرفت.    Wordافزار  صورت 

شدند و برای انجام تحلیل   2020ورژن    MAXQDAافزار  فایل نرم   Wordهای  شدند. فایل پیاده  

مصاحبه  تحلیل  که  است  ذکر  به  لازم  شدند  استفاده  کدگذاری  با  تحل  ازها  مضمون    لیروش 

«Thematic Analysis » است  رفتهیپذ انجام . 

)مطالعات    یقبل  یهاگام   جی و استفاده از نتا  یبا استفاده از روش استنباط:  هشدیطهای  بندی گام جمع ( 5

توصیفکتابخانه  شرکت ت   -  یای،  بازار  مضمون(  تحلیل  و  تطبیقی  مطالعات  و حلیل،  کوچک  های 

 متوسط فرابورس ایران ارزیابی و تحلیل شدند و همچنین راهکارهای اصلاحی ارائه شد. 

 یهاچالش مواجه است که حوزه  86و    یحوزه چالش   13بازار با    نیکه ا  داردی م  انی ب  قیتحق  جی نتا ( 6

مزمشوق  و  ثانو   ها،ت یها  بازار  اهداف،  کلان،  بخش   هیموارد  چالش  5بازار    یبندو    ی اصل   یحوزه 

ها به  های این حوزهچالش  نیترمهم که    هستند  رانیفرابورس ا  توسطکوچک و م  یهابازار شرکت 

 ی گذارهدفپیچیده و طولانی، مغفول ماندن بازاریابی پذیرش،    شریندپذ یفرااز:    اندعبارتترتیب  

بندی بازار به دو تابلوی رشد و  های فروش پایدار و پرحجم و بخش ناقص توسط فرابورس، صف

 بنیان است.دانش 
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بازار شرکت ایند پژوهش مشخفر  شدنیطبا    پژوهش:های  یافته متوسط فرابورس  های کوص شد  چک و 

با   و  چال  حوزة  13ایران  رو  86شی  اول  روبه چالش  که  حوزهویت است  این  است. بندی  زیر  شرح  به  ها 

چالش   بهباتوجههمچنین   زیاد  ر  چالش   نیترمهم ،  هاتعداد  زیر  و  جدول  در  حوزه  هر  به  مربوط  اهکار 

 شده است. اشاره 

 به رت
حوزه  عنوان 

 چالشی 

عداد چالش  ت

 شده  إحصاء
 راهکار چالش  نیترمهم

 16 هاها و مزیت ق مشو 1

 دهی چیپ رشیندپذ یفرا»

 یو طولان

 سال(« 3تا  2)

 یط رشیندپذ یفرا»خاتمه 

مرحله   انیماه از پا 6تا  2

 « ی سازآماده 

 12 حوزه کلان 2
»مغفول ماندن  

 رش« یپذ یابیبازار

»استفاده از تمام  

سازمان   یهات یظرف

، شرکت بورس بورس

  رانیتهران و فرابورس ا

 در

 رش« یپذ یابیبازار

 6 اهداف  3

ناقص  یگذارهدف

 :رانیتوسط فرابورس ا

 یمال نیتام  لی»تسه

  یبرا هیبر سرما  یمبتن

 « SME یهاشرکت 

 (تامین مالی رشد 1

 ( تامین مالی نوآوری 2

( تامین مالی بخش  3

 یخصوص

های لی طرح(تامین ما4

 توسعه 

 هارکت گذاری ش(ارزش5

 مالی بانکی  (بدیل تامین6

 4 ثانویه بازار  4
فروش  یها»صف 

 و پرحجم«  داریپا

  یمشاور تخصص جادی »ا

 عرضه( و ت ی)تقو

  گذارانه ی از سرما یبانیپشت

 تقاضا(«  ت ی)تقو یاحرفه

  یتخصص »بازارگردانو  

 « SMEبازار 



 به رت
حوزه  عنوان 

 چالشی 

عداد چالش  ت

 شده  إحصاء
 راهکار چالش  نیترمهم

 4 بندی بازار بخش  5

 متشکل از  SMEبازار 

دو تابلوی رشد و 

 بنیان دانش 

: هایبخش  دادنسامان 

بنیان و ر، رشد، دانش برت

 نوپا 

 10 مشاور تخصصی  6
مشاوران   جادی »عدم ا

 « SMEبازار  یتخصص

  دیمجوز جد ی»اعطا

بازار   یمشاور تخصص

SME یمال یبه نهادها  

و   مدتکوتاهموجود در 

در   دیجد ینهاد مال جادیا

 بلندمدت« 

7 
الزامات پس از  

 عرضه  
4 

الزامات پس   ی»برابر

   یاز عرضه برا

و   SME یهاشرکت 

 بزرگ« 

در  فیو تخف ت ی»معاف

الزامات پس از عرضه در  

  ،یگزارشگر: یهانه یزم

 و...«  یافشائات، حکمران

 11 کمیته پذیرش  8
»عدم حضور خبرگان  

 صنعت« 

ضور خبرگان صنعت  »ح 

نفر( در قالب   3 ای 1)

 عضو مدعو« 

 6 الزامات پذیرش  9

 یهاشرکت  ی»همسان

SME  یهاو شرکت 

 طی بزرگ در مح

ثبت   لیبه دل یحقوق

 نزد سازمان بورس« 

بستر  یسازیاتی »عمل

و  فاتیتخف یاعطا 

به   ژهیو یهات یمعاف

با   SME یهاشرکت 

اصلاح قانون ثبت نزد  

 سازمان بورس« 

 5 رش یندپذیفرا 10
مرحله   فیضع ی»اجرا

 « ی سازآماده 

  یساز»انجام مرحله آماده

و نظارت  یراهبر لیذ

 « ی مشاور تخصص

 4 اسناد پذیرش  11
  رشیاسناد پذ  ی»برابر

و  SMEشرکت 

  هی ته اریاخت ضی»تفو

به مشاور   رشیاسناد پذ 
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 به رت
حوزه  عنوان 

 چالشی 

عداد چالش  ت

 شده  إحصاء
 راهکار چالش  نیترمهم

 « یتخصص بزرگ« 

12 
های ورود به شیوه 

 بازار 
3 

 یمال نی»عدم تحقق تام

با  یرشد و نوآور

IPO   به روش فروش

 سهام موجود« 

«IPO شی به روش افزا 

از محل صرف   هی سرما

 « تقدمحقسهام با سلب 

 1 نام بازار  13
استفاده از لفظ کوچک 

 گذاری  و متوسط در نام 

بازار  ،ییبازار شکوفا

رشد، بازار جهش، بازار  

 و... ندهیبازار آ ،ینوآور
 های پژوهش برخی از یافته : 3جدول 

  

  



؛  علمی در تلاش بود که به سؤالات خود پاسخ دهد   صورتبه پژوهش حاضر،    پیشنهادها به پژوهشگران:

این پژوهش    لذا بازار شرکت   همان گونههدف اصلی  های که در عنوان آن پدیدار است ارزیابی و تحلیل 

پاسخ  کرد   و تلاش  بود  فرابورس  متوسط  و  این  کوچک  در  آورد.  دست  به  را  سؤالات خود   ندیفراهای 

که    پرداخته است   هایی مستقل بدان تا در پژوهش  هستند یل برخوردار  موضوعاتی پدیدار شد که از این پتانس

 این موارد به شرح زیر است.

 های کوچک و متوسط تشکیل بورس جدید با کارکرد معاملات سهام شرکت  یسنجامکان •

 در بازار سرمایه ایران  SMEایجاد مشاور تخصصی بازار  یسنجامکان •

 بنیانهای نوپا و دانششرکت  یگذارارزشهای ارزیابی و تحلیل شیوه •

 شناسی مشاوران پذیرش در بازار سرمایه جمهوری اسلامی ایرانآسیب  •

 شناسی دستورالعمل پذیرش در بازارهای اول و دوم فرابورس ایرانآسیب  •

شرکت  • مالی  تامین  تحلیل  و  انتشار  ارزیابی  طریق  از  متوسط  و  کوچک  ارائه   لیتبدقابلبهادار    اوراقهای  و 

 راهکارهای عملیاتی 

 های کوچک و متوسط از طریق انتشار صکوک و ارائه راهکارهای عملیاتی ارزیابی و تحلیل تامین مالی شرکت  •

 سرمایه ایران و ارائه راهکارهای عملیاتی شناسی ساختار کمیته یا هیئت پذیرش در بازار آسیب  •

 ( IRگذاران )های ارتباط با سرمایهایجاد شرکت  یسنجامکان •

 شده در بازار سرمایه و ارائه راهکارهای عملیاتیهای پذیرفتهشناسایی ابزارهای تقویت شهرت شرکت  •

 های منتشر شده توسط متقاضیان پذیرش در فرابورس ایرانشناسی امیدنامهآسیب  •

 های منتشر شده توسط متقاضیان پذیرش در بورس تهران شناسی امیدنامهآسیب  •

 گذاری متقاضیان پذیرش ارزش هاگزارششناسی آسیب  •

 ها از طریق بازار سرمایه شناسی راهکارهای تامین مالی چرخه رشد شرکت آسیب  •

 و ارائه راهکارهای اصلاحی PEهای شناسی عملکرد صندوقآسیب  •

 و ارائه راهکارهای اصلاحی VCهای د صندوقشناسی عملکرآسیب  •

 شناسی بازار پایه فرابورس ایرانآسیب  •

 بهادار  اوراقگذاران ایجاد صندوق یا شرکت حمایت از سرمایه یسنجامکان •

 در بازار سرمایه ایران و ارائه راهکارهای اصلاحی  4ارزیابی و تحلیل جایگاه درج مستقیم  •

 در بازار سرمایه ایران و ارائه راهکارهای اصلاحی   (IPOیه )ارزیابی و تحلیل عرضه عمومی اول •

 و ارائه راهکارهای اصلاحی رشیندپذیفراارزیابی و تحلیل تعارض منافع در  •

  

 
4 Direct Listing 
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