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  هدیکچ

تسهیل "شوند که هم از نظر سرمایه محسوب می در بازار گذاري از نهادهاي مهم مالی فعالهاي سرمایهشرکت
اندازهاي خرد موجود در آوري پسجمع"هم از نظر و  ،"سازي دسترسی به بازار سرمایهساده"و  "گذاري غیرمستقیمسرمایه
داراي  ،"رونق بخشیدن به معاملات بازارهاي ثانویه"و هم از نظر  "تامین منابع لازم براي کمک به بازار اولیه"و  "جامعه

   .اهمیت زیادي هستند

هاي داراي سابقه فعالیت خوبی هستند و به انواع اشکال سهامی عام و خاص و در حوزهها در کشور ما نیز این شرکت
   .اندمختلف مشغول به فعالیت هستند و نیز بعضی از آنها در بورس تهران پذیرفته شده

مبالغ کلانی از  دلیل اینکهبه ( ،"گذارانحمایت از حقوق سرمایه"از جهت گذاري هم هاي سرمایهنظارت بر شرکت
ها بر بازار هاي این شرکتتاثیر زیادي که فعالیت"و هم به لحاظ ) کنندگذاران را در اختیار دارند و مدیریت میسرمایهوجوه 

اهمیت  )"سهام کنترلی و مدیریتیدر اختیار داشتن "و  "داشتن درصد مالکیت بالا"، "حجم بالاي معاملات"( "سرمایه دارد
  .پردازیمها در آمریکا و ایران میبنابراین در این گزارش به مقررات ناظر بر ثبت و فعالیت این شرکت. زیادي دارد

گذاري با چارچوب مقرراتی جدیدي شروع به فعالیت کردند و هاي سرمایهنیز صندوق 1387قابل ذکر است که از سال 
در در مقابل . با توجه به مقررات جدیدي که براي آنها تدوین شد، از نظر نظارت و افشاي اطلاعات وضعیت مطلوبی دارند

بنابراین  وضعیت موجود نظارت و افشاي اطلاعات تا وضعیت مطلوب فاصله بیشتري دارد و گذاريهاي سرمایهشرکت مورد
    . هاي بیشتري داردنیاز به بررسی
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 گذاري در آمریکاهاي سرمایهمقررات شرکتقوانین و ) الف

 گذاريهاي سرمایهمقررات شرکتقوانین و اي بر مقدمه - 1

بخش . گذاري استگذاري و مشاوران سرمایههاي سرمایهکمیسیون بورس و اوراق بهادار آمریکا، ناظر اصلی شرکت
عنوان راهنماي عمومی براي قوانین فدرال اوراق بهادار و مقررات حاکم  اي را بهگذاري این کمیسیون، بستهسرمایهمدیریت 
  . هاي سرمایه گذاري ارائه نموده استبر شرکت

بعلاوه کمیسیون . باشدمی 11940گذاري هاي سرمایهقانون شرکت ،گذاريهاي سرمایهناظر بر شرکت اولین قانون
  . 2گذاري ارائه نموده استهاي سرمایهها و عملیات شرکتبراي نظارت بر فعالیت ،بر اساس این قانوندیگري را نیز  مقررات

گذاري کنند باید به عنوان مشاوران سرمایهگذاري را اداره میهاي سرمایهبه طور کلی اشخاصی که پرتفوي شرکت
گذاري و مقررات تصویب شده بر قانون مشاوران سرمایه. بت شوندث SEC، نزد 19403گذاري تحت قانون مشاوران سرمایه

  . کندگذاري را تنظیم میهاي مشاوران سرمایهفعالیت ،اساس آن

براي مثال قانون (باشند گذاري همچنین ملزم به رعایت سایر قوانین اوراق بهادار فدرال نیز میهاي سرمایهشرکت
هاي همچنین مقرراتی را براي اعمال این قوانین براي شرکت SEC). 1934ق بهادار و قانون بورس اورا 1933اوراق بهادار 

گیرد و گذاري به طور مستمر مورد بازنگري و اصلاح قرار میهاي سرمایهمقررات شرکت .گذاري ارائه کرده استسرمایه
جدید توسط کمیسیون بورس و مقررات جدید پیوسته در بخش مقررات پیشنهادي و مقررات تصویب شده یا اصلاح شده 

  .رسداوراق بهادار به اطلاع عموم می

  

  چیست؟ گذاريسرمایه شرکت - 2

گذاري به عنوان یک ناشر اوراق بهادار است که موضوع گذاري، شرکت سرمایههاي سرمایهبر اساس قانون شرکت
گذاري به همچنین شرکت سرمایه. است گذاري مجدد و یا معاملات اوراق بهاداراصلی فعالیت آن سرمایه گذاري، سرمایه
پردازد و گذاري مجدد، تملک، نگهداري و معامله اوراق بهادار میگذاري، سرمایهعنوان ناشري تعریف شده که به سرمایه

                                                
1 Investment Company Act 
٢ regulations under the Investment Company Act 
٣ Investment Advisers Act of ١٩٤٠ (the “Advisers Act”) 
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گذاري شده و یا پیشنهاد خرید اوراق در اوراق بهادار سرمایه) به صورت غیرتلفیقی(هاي آن درصد از کل دارایی 40بیش از 
) به صورت غیرتلفیقی(هاي آن درصد دارایی 40به  خرید آنها ارزش اوراق بهادار آنهادار را ارائه کرده به نحوي که با ب

  ).غیر از اوراق بهادار دولتی و وجه نقد(خواهد رسید 

- شرکت. شوندبندي میتقسیم 5هاي غیرمدیریتی، شرکت4هاي مدیریتیگذاري به دو دسته شرکتهاي سرمایهشرکت

شرکت مدیریتی بر مدیریت ) ت امنائیا هی(ت مدیره ئهی. شوندبه صورت شرکت و یا تراست تشکیل می یهاي مدیریت
ثبت شده  SECکه معمولا شخص مجزایی است و نزد (گذاري شرکت مدیریتی مشاور سرمایه. کندشرکت نظارت می

- به دو بخش شرکت هاي مدیریتیشرکت. کندمدیریت می پرتفوي اوراق بهادار شرکت را ،کارمزد ازاي دریافت، در )است

  .شوندتقسیم می 7و با سرمایه متغیر 6هاي با سرمایه ثابت

تقسیم  9و غیرمتنوع 8هاي متنوعهاي آنها، به دو دسته شرکتهاي مدیریتی، بر اساس ترکیب داراییشرکتبعلاوه، 
  .شوندمی

گذاري هستند که اوراق بهادار هاي مدیریت سرمایهگذاري، شرکتسرمایههاي هاي با سرمایه متغیر یا صندوقشرکت
گذاري گذاري پرتفویی از اوراق بهادار دارند که توسط مشاور سرمایههاي سرمایهصندوق. کنندرا منتشر می 10قابل بازخرید
  .دکننها تعداد نامحدودي از سهام خود را براي عموم منتشر میاین شرکت. شودمدیریت می

شود، گذاري مدیریت میهاي با سرمایه ثابت نیز داري پرتفویی از اوراق بهادار هستند که توسط مشاور سرمایهشرکت
سهام این . کنندبدون شرط بازخرید منتشر می را نها تعداد مشخصی از اوراقآ .ولی اوراق بهادار آنها قابل بازخرید نیست

  .شودها معامله میها در بازارهاي ثانویه مانند بورسشرکت

نها به آ رند که از این نظر که اوراق بهاداهاي با سرمایه ثابت هستنیز یکی از انواع شرکت 11هاي فاصله زمانیصندوق
- ها به صورت دورهاین صندوق. گذاري متفاوت هستندهاي سرمایهی شرکتتاي قابل بازخرید است با انواع سنصورت دوره

                                                
4 management companies 
٥ unit investment trusts, or face-amount certificate companies 
٦ closed-end companies 
٧ open-end companies 
٨ diversified 
٩ non-diversified” funds 
١٠ redeemable security 
11 Interval funds 
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ها بازخرید ارزش خالص داراییکنند و اوراق را به قیمتی معادل پیشنهادهاي بازخرید اوراق خود را ارائه میهاي زمانی منظم 
  .کنندمی

گذاري در گذاري هستند که با هدف سرمایههاي سرمایهنیز یکی از انواع شرکت 12هاي توسعه کسب و کارشرکت
یز کسب و کارهایی که با مشکلات مالی دست و پنجه نرم و ن 14درحال توسعهکسب و کارهاي و  13کسب و کارهاي کوچک

  .شوند، تشکیل می15کنندمی

هاي موجود در پرتفوي خود فراهم اي را براي شرکتهاي توسعه کسب و کار مساعدت مدیریتی قابل ملاحظهشرکت
-هاي سرمایهقانون شرکت گذاري تحتهاي سرمایهپذیري بیشتري را نسبت به سایر شرکتها انعطافاین شرکت. کنندمی

  .هاي موجود در پرتفوي خود، انتشار اوراق بهادار و جبران خدمات مدیران خود دارندگذاري در مورد ارتباط با شرکت

اي سرمایه هگذاري تحت قانون شرکتهاي توسعه کسب و کار ملزم به ثبت به عنوان شرکت سرمایهبعلاوه، شرکت
  .هستند 1934ه ثبت اوراق خود بر اساس قانون اوراق بهادار ملزم بگذاري نیستند بلکه تنها 

گذاري ت مدیره، ادارات شرکتی، و مشاور سرمایهئگذاري هستند که هیهاي سرمایهشرکت 16گذاريهاي سرمایهتراست
مشخصی از اوراق  ها معمولا تعداد ثابت واین شرکت .کنندگذاري میثابت سرمایه در یک پرتفوي تقریباً آنها معمولا. ندارند

اي را براي معاملات گذاري ممکن است بازار ثانویههاي سرمایهتاسپانسر تراس. کنندقابل بازخرید را به عموم منتشر می
هاي قانون شرکت 26و  2بخش . (گذاري یونیت تراست بعد از انتشار عمومی اولیه آن ایجاد نمایندواحدهاي سرمایه

  ).گذاريسرمایه

گذاري شرکت سرمایه نوع هاي بورسی هستند که یکصندوق ،گذاريهاي سرمایهجدید شرکت انواع نسبتاًیکی از 
- ثبت می گذاريه متغیر یا تراست سرمایهیگذاري به عنوان یک شرکت با سرمامایههاي سرهستند که تحت قانون شرکت

  . شوند

  

                                                
12 Business development companies (“BDCs”) 
13 small businesses 
14 developing businesses 
15 financially troubled businesses 
١٦ Unit investment trusts (“UITs”) 
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  شوند؟گذاري ثبت نمیبه عنوان شرکت سرمایه موارديچه  - 3

ملزم به ثبت  ،گنجندگذاري نمیهاي سرمایهقانون شرکت 3گذاري در بخش هایی که در تعریف شرکت سرمایهشرکت
به عنوان ( هستند گذاري نیستند و تنها ملزم به ثبت اوراق خود تحت قانون اوراق بهادارهاي سرمایهتحت قانون شرکت

  .)کنندیگذاري نمکه در اوراق بهادار سرمایه هاییمثال شرکت

گذاري مستثنی هاي سرمایهها را از تعریف شرکتگذاري همچنین بعضی از انواع شرکتهاي سرمایهقانون شرکت
 2به عنوان مثال در بخش . ندارد SECها قرار گیرد نیاز به ثبت نزد اگر ناشري در یکی از این موارد استثا یا معافیت. کندمی

گذاري هاي سرمایهها و موسسات دولتی مشخصی را از ثبت تحت قانون شرکتگذاري دولتهاي سرمایهقانون شرکت
  .ها را معاف کرده استنیز تعدادي از شرکت 6و  3هاي بخش. معاف کرده است

هاي مربوط به کلیسا را از تعریف هاي بازنشستگی و طرحهاي خیریه، طرحکارگزاران، سازمان/گرمعامله 3در بخش 
که گروهی از مردم هستند که وجوه خود را  17گذاريهاي سرمایهانجمن. گذاري مستثنی کرده استهاي سرمایهشرکت

اصلا شرکت ها این انجمنچون  .کنند نیز از ثبت معاف هستندگذاري میسرمایهدر اوراق بهادار کنند وآن را یکجا می
اگر هر عضوي به طور فعال در تصمیمات . ستها داراي منافع عضویت اهر شخصی در این انجمن. گذاري نیستندسرمایه
هایی که در انجمن. گذاري نیستهاي سرمایهگذاري مشارکت داشته باشد، انجمن ملزم به ثبت تحت قانون شرکتسرمایه

  .شوندگذاري محسوب نمیکنند نیز شرکت سرمایهگذاري نمیاوراق بهادار سرمایه

  

  18گذاري خصوصیهاي سرمایهشرکت - 4

ها این شرکت. شوندگذاري میهاي سرمایهقانون شرکت 3ها مشمول استثناي تعیین شده در بخش شرکت بسیاري از
گذاري خصوصی به عنوان هاي سرمایهبعضی از شرکت. گیرندخصوصی قرار می گذاريهاي سرمایهدر قالب شرکت

  .شوندشناخته می 19هاي پوششیصندوق

فروشند و یا تصمیم نفر می 100هایی را که اوراق خود را به کمتر از شرکتگذاري هاي سرمایهقانون شرکت 3بخش 
هاي قانون شرکت 3همچنین بخش . داشته باشند را نیز از ثبت معاف نموده است رارند که انتشار عمومی اوراق بهاداند

                                                
١٧ Investment clubs 
١٨ Private Investment Companies 
19 hedge funds 
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معاف ) قانون 2ساس تعریف بخش بر ا( 20آنها در اختیار اشخاص واجد شرایط رهایی را که اوراق بهاداشرکت ،گذاريسرمایه
  .از ثبت هستند

-منتشر می 21قانون اوراق بهادار Dگذاري خصوصی سهام خود را براي اساس مقررات هاي سرمایهبسیاري از شرکت

اطلاعات بیشتر در این . شوندرا برآورده کنند به عنوان عرضه عمومی شناخته نمی Dهایی که الزامات مقررات عرضه. کنند
  .در بخش کسب و کارهاي کوچک کمیسیون بورس و اوراق بهادار قرار داردرابطه 

  

  ثبت الزامات - 5

گذاري ایالات متحده آمریکا قرار گیرد و مشمول هاي سرمایهگذاري در قالب تعریف شرکتاگر یک شرکت سرمایه
هاي عمومی خود را و نیز عرضهگذاري ثبت شود هاي سرمایهقانون شرکت تهاي این قانون نیز قرار نگیرد باید تحمافیت

هایی که از این قانون مستثنی هستند باید بررسی شود که آیا تحت نظارت شرکت. نیز تحت قانون اوراق بهادار ثبت نماید
  .گیرند یا نهسایر قوانین فدرال قرار می

گذاري نوان شرکت سرمایهتوانند به عاند، نمیگذاري که بر اساس قوانین کشورهاي خارجی ایجاد شدهشرکت سرمایه
درخواست کنند تا نزد  SECعرضه عمومی داشته باشند مگر اینکه از  ،توانند در ایالات متحدهها نمیاین شرکت. ثبت شوند

صورتی این اجازه را  کمیسیون در. گذاري ثبت شوند و عرضه عمومی اوراق خود را انجام دهندهاي سرمایهقانون شرکت
- ئن شود که به دلیل شرایط خاص هم از نظر قانونی  هم عملی ممکن باشد که الزامات قانون شرکتکند که مطمصادر می

گذاري را در مورد آنها به طور موثر اجرا نماید و بعلاوه اطمینان یابد که اعطاي این مجوز با منافع عمومی و هاي سرمایه
گذاري هاي سرمایهبراي شرکت). گذاريهاي سرمایهتقانون شرک  7بخش . (گذاران سازگار استحمایت از حقوق سرمایه

گذاري به هاي سرمایهرا برآورده نمایند زیرا مقررات خارجی با قانون شرکت SECخارجی مشکل است که استانداردهاي 
  .طور قابل توجهی متفاوت است

  

  

                                                
20 qualified purchaser 
21 Regulation D (“Reg. D”) 
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  ثبت هايفرم - 6

هاي قانون شرکت 8ناشر باید ابتدا باید بر اساس بخش  ،SECگذاري نزد شدن به عنوان یک شرکت سرمایهبراي ثبت
گذاري باید بیانیه ماه از ارائه اطلاعیه ثبت شرکت سرمایه 3بعد از . تحویل دهند SECرا به  22گذاري اطلاعیه ثبتسرمایه
تحت قانون شدن گذاري براي ثبتهایی را که شرکت سرمایهدر مجموع فرم. را در فرم تعیین شده ارائه نماید 23ثبت

  :گذاري و نیز ثبت کردن اوراق خود تحت قانون اوراق بهادار باید ارائه کند عبارتند ازهاي سرمایهشرکت

 N-1Aفرم : گذاريهاي سرمایهفرم ثبت براي صندوق •

 N-2: گذاري با سرمایه ثابتهاي سرمایهفرم ثبت براي شرکت •

  .کمیسیون وارد کنند 24ترونیکی از طریق ادگار ها را به صورت الکگذاري باید فرمهاي سرمایهشرکت

  

  هاي ثبتهزینه - 7

گذاري با هاي سرمایهشرکت. شودقانون تعیین می 6گذاري بر اساس بخش هاي سرمایههاي ثبت شرکتهزینه
یونیت گذاري و هاي سرمایهصندوق. کنندهاي خود را قبل از تاریخ موثر بیانیه ثبت خود پرداخت میسرمایه ثابت هزینه

- هاي سرمایهقانون، صندوق 24بر اساس بخش . هاي ثبت در زمان ارائه بیانیه ثبت نیستندها ملزم به پرداخت هزینهتراست

مقدار نامحدودي از اوراق بهادار را تحت قانون اوراق  ،شودهنگامی که ثبت اولیه آنها انجام میها گذاري و یونیت تراست
در مورد  تعداد و میزان  24F-2اي را بر اساس فرم هاي سالانهها ملزم هستند که اطلاعیهاین شرکت. کنندبهادار ثبت می

هاي خود را همراه با این اطلاعیه پرداخت اوراق بهادار فروخته شده و بازخرید شده در سال مالی قبل ارائه کنند و باید هزینه
  .نمایند

  

  

  
                                                
22 notification of registration 
23 registration statement 
24 Electronic Data Gathering and Retrieval system (“EDGAR”) 
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  اي به کمیسیون و سهامدارانهاي دورهگزارش - 8

هاي معینی را به کمیسیون و اي گزارشگذاري باید به صورت دورههاي سرمایه، شرکتSECشدن نزد از ثبت بعد
روز  10را در طول  N-CSRگذاري ثبت شده باید فرم هاي مدیریت سرمایهبراي مثال شرکت. سهامداران خود ارسال نمایند

  .ن ارسال نمایدبعد از ارسال اطلاعات الزام شده به سهامداران به کمیسیو

  

  25الزامات حداقل سرمایه - 9

اي و گذاري ثبت شدههیچ شرکت سرمایه. گذاري ملزم به رعایت الزامات حداقل سرمایه هستندهاي سرمایهشرکت
تواند سهام شرکت را به صورت عمومی منتشر نماید مگر اي نمیگذاري ثبت شدهنویسی شرکت سرمایههیچ متعهد پذیره

به این گذاري هاي سرمایهشرکتقانون  14بخش . گذاري الزامات حداقل سرمایه را رعایت نموده باشدسرمایهاینکه شرکت 
  .پردازدموضوع می

  

  گذاريهاي سرمایهمقررات ایالتی براي شرکت  - 10

-سرمایه هايتوانند شرکتولی آنها می. گذاري نظارت داشته باشندهاي سرمایهتوانند بر شرکتهاي ایالتی نمیدولت

  .هاي مختلف نمایندهاي ثبت و غیره و نیز ارائه اطلاعیهگذاري را ملزم به پرداخت هزینه

 

  موسسات کوچک رهنمودهاي - 11

نهادهاي تنظیم مقررات فدرال را ملزم ) SBREFA( 1996قانون عدالت اجرایی تنظیمی کسب و کارهاي کوچک 
راهنماي موسسات کوچک را نیز تهیه نمایند تا به موسسات کوچک در بر که ) کمیسیون نیز یکی از این نهادهاست(نموده 

اي را با عنوان رهنمودهاي موسسات کوچک ارائه بنابراین کمیسیون نیز بسته. آوردن الزامات قانونی و مقرراتی کمک کند
  .نموده است

  
                                                
25 Minimum Capital Requirements 
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  گذاريهاي سرمایهبسته ثبت و مقررات شرکت - 12

ارائه  26گذاريهاي سرمایهاي را تحت عنوان بسته ثبت و مقررات شرکتکا بستهکمیسیون بورس و اوراق بهادار آمری
هاي ، شرکت27گذاريهاي سرمایهصندوق(گذاري هاي سرمایهاین بسته شامل اطلاعات عمومی پیرامون شرکت. نموده است
 باشد که قبلاًمی 30گذاريسرمایههاي و جایگزین بسته ثبت شرکت باشدمی) 29گذاريهاي سرمایهو تراست 28گذاريسرمایه

  .منتشر شده است

ار ، این بسته به صورت اینترنتی از طریق وب سایت در اختیبه دلیل تغییرات مداوم در قوانین فدرال اوراق بهادار
  .گیردمیقرار  افراددر دسترس بورس و اوراق بهادار، گیرد و همچنین با تماس با کمیسیون کنندگان قرار میاستفاده

این بسته یک راهنماي جامع در . گیردمیکنندگان قرار استفاده ک راهنماي عمومی در اختیارعنوان یبه ن بسته ای
هدف . گذاري و موسسات مرتبط نیستهاي سرمایهکنندگان خدمات شرکت، ارائهگذاريهاي سرمایهمورد مقررات شرکت

قوانین آور براي کمیسیون و یا کارکنان آن و یا جایگزینی براي مشاوره یا اظهارنظر قضایی الزاماین بسته فراهم کردن 
  . فدرال نیست

- گذاري را آغاز نماید، و یا سوالات قانونی در مورد مقررات شرکتاگر کسی قصد داشته باشد فعالیت شرکت سرمایه

تواند از همچنین می. تواند از مقررات و قوانین موجود استفاده نمایدمی ،هاي مشابه داشته باشدگذاري یا شرکتهاي سرمایه
تواند از وکلا و حسابداران همچنین می). تاریخچه قانونگذاري، انتشارات کمیسیون و (رهنمودهاي استنباطی کمک بگیرد 

  .خبره مجرب در امور مربوط به قوانین اوراق بهادار مشورت بگیرد

  

   

                                                
26 Investment Company Registration and Regulation Package 
٢٧ mutual funds 
٢٨ closed-end funds 
٢٩ unit investment trusts 
٣٠ Investment Company Registration Package 
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  گذاري در ایرانسرمایههاي مقررات شرکت) ب

، این مقررات محدود به 89تا قبل از بهمن . مختلفی وجود داردگذاري مقررات هاي سرمایهدر مورد شرکت ،در ایران
شد ولی از بهمن ماه گذاري در بورس تهران میهاي سرمایهمقررات افشاي اطلاعات و مقررات مربوط به پذیرش شرکت

هاي موجود اساسنامه خود را هاي جدید و شرکتگذاري نیز ارائه شده که شرکتهاي سرمایههاي نمونه شرکتاساسنامه 89
  :گذاري به شرح زیر استهاي سرمایهمقررات ناظر بر تاسیس و فعالیت و عملکرد شرکت. بر اساس آن ارائه نمایند

  دستورالعمل پذیرش اوراق بهادار در بورس اوراق بهادار تهران؛  - 1

تعیـین شـده    4هایی در پیوست  گذاري و مادر شرکتهاي سرمایهعمل ضوابط اختصاصی پذیرش شرکتدر این دستورال
گـذاري در اوراق بهـادار و    هایی که منابع مـالی در اختیـار خـود را منحصـراً صـرف سـرمایه       در این دستورالعمل شرکت. است
  :شوند بندي می در دو گروه طبقهباشند،  کارگیري آن می دار تجهیز و به هاي بانکی نموده و عهده سپرده

هـاي   اعمـال مـدیریت در شـرکت   از خریـد اوراق بهـادار،    هـا کـه هـدف آن  ؛ گذاري سرمایه  هايشرکت •
  یست؛پذیر ن سرمایه

قـدر حـق رأي    پذیر جهت کسـب انتفـاع، آن   سرمایه  شرکتگذاري در  که با سرمایه؛ هلدینگ  هايشرکت •
، هیئت مدیره را انتخاب کنند و یا در انتخـاب اعضـاي هیئـت    کنند که براي کنترل عملیات شرکت کسب می

 ؛مدیره مؤثر باشند

گذاري در هنگام پذیرش و تا زمانی که نام شرکت در فهرسـت   هاي سرمایه در این دستورالعمل مقرر شده که در شرکت
هـاي بلندمـدت و    بـدهی مجمـوع  (درصد از منابع مالی بلندمـدت شـرکت    80هاي بورس درج است، همواره باید حداقل  نرخ

هـاي بـانکی    هاي پذیرفته شده در بورس، اوراق مشـارکت و سـپرده   گذاري در سهام شرکت به سرمایه )حقوق صاحبان سهام
. درصد منابع خود را به مصـرف خریـد سـهام یـک شـرکت برسـانند       10ها نباید بیش از  همچنین این شرکت. تخصیص یابد

گـذار   هـاي سـرمایه   شـرکت . پذیر بیشتر باشـد  درصد سرمایۀ شرکت سرمایه 10ید از گذاري در هر شرکت نبا همچنین سرمایه
پذیر بـه سـقف فـوق، مراتـب را بـه سـازمان و        هاي سرمایه گذاري خود در شرکت اند در صورت رساندن میزان سرمایه موظف

  .بورس اعلام نمایند
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هـاي بـورس درج اسـت،     ا در فهرسـت نـرخ  در هنگام پذیرش و تا زمانی که نام آنه ـهاي هلدینگ  همچنین در شرکت
بـه   )هـاي بلندمـدت و حقـوق صـاحبان سـهام      مجمـوع بـدهی  (درصد از منابع مالی بلندمدت شرکت  80همواره باید حداقل

  .باشد هاي بانکی تخصیص یافته هاي اقتصادي، اوراق مشارکت و سپرده گذاري در بنگاه سرمایه

منظور استفادة جاري و نه به قصد فروش، در حد نیازهاي متعـارف بلامـانع   خرید اموال منقول و غیرمنقول منحصراً به 
 .توانند در خرید و فروش کالا به قصد انتفاع مشارکت نمایند ها نمی بوده و این شرکت

  

  گذاريهاي سرمایهمقررات افشاي اطلاعات شرکت  - 2

دستورالعمل اجرایی "گذاري نیز همچون سایر ناشران بورسی و فرابورسی موظف به اجراي هاي سرمایهشرکت
  . هستند و مقررات مجزایی براي آنها وجود ندارد "شده نزد سازمانهاي ثبتافشاي اطلاعات شرکت

 شده بایدگذاري پذیرفته شده در بورس و فرابورس نیز همچون تمام ناشران پذیرفتههاي سرمایهشرکت
هایی که توسط سازمان  اي را مطابق استانداردهاي ملی و یا فرم دوره هاي مالی سالانه و میان ها و صورت گزارش
. شده در این دستورالعمل به سازمان بورس و اوراق بهادار تحویل دهند بندي مقررشود و بر اساس زمان ارائه می

نۀ حسابرسی شدة شرکت اصلی و تلفیقی گروه، گزارش هاي مالی سالا صورت: بعضی از موارد مهم آن عبارتند از
ماهۀ  9و  6، 3اي  دوره هاي مالی میان مدیره به مجامع و اظهارنظر حسابرس در مورد آن، اطلاعات و صورت هیئت

هاي مالی سالانۀ حسابرسی نشده،  ماهۀ حسابرسی شده، صورت 6اي  دوره هاي مالی میان حسابرسی نشده، صورت
بینی عملکرد سالانۀ شرکت  ، پیش بینی عملکرد سالانۀ شرکت اصلی و تلفیقی گروه ی مدیریت و پیشهاي آت برنامه

بینی  بینی عملکرد حسابرسی شده در سایر مواردي که منجر به تغییر با اهمیت در پیش اصلی و تلفیقی گروه و پیش
  .گردد می  عملکرد

را  در بورس و خارج از بورس هاي خود گذاري سرمایهگذاري باید اطلاعات پرتفوي هاي سرمایهبعلاوه شرکت
 . نیز به صورت ماهانه ارائه نمایند

هاي مالی سالانۀ حسابرسی شدة  هاي تحت کنترل شامل صورت هاي مالی شرکت اطلاعات و صورت
هاي تحت کنترل، اطلاعات  ماهۀ حسابرسی شدة شرکت 6اي  دوره هاي مالی میان هاي تحت کنترل، صورت شرکت
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باشد  گذاري در اوراق بهادار می هاي تحت کنترلی که فعالیت اصلی آنها سرمایه هاي شرکت گذاري پرتفوي سرمایه
 .نیز باید افشا گردد

باشند که برخی از مصادیق این اطلاعات  گذاري موظف به افشاي فوري اطلاعات مهم میهاي سرمایهشرکت
  . اندمهم در دستورالعمل اشاره شده، تعیین شده

 

  ؛)سهامی عام( و هلدینگ گذاري سرمایه هاي نمونه شرکت  اساسنامه - 3

نیز هر  89گذاري و هلدینگ تدوین شده و در سال هاي سرمایهاساسنامه نمونه مجزا براي شرکت دو 1388سال در 
 . یک از این اساسنامه ها به طور مجزا براي هر یک زا شرکت هاي سهامی عام و خاص تدوین و ارائه شده است

آن، سرمایه و سهام مشخصات و موضوع فعالیت شرکت، ها به نحوي است که در فصول مختلف آن ترکیب اساسنامه
  .گرددمشخص می انحلال و تصفیهو هاي شرکت  حساب، بازرس، هیئت مدیره، مجامع عمومی، تغییرات سرمایه شرکت

 

 ؛ 15/2/1386مدیره مورخ  مصوبه هیئت - 4

 نماید؛را تعیین می) هلدینگ(گذاري و مادر  هاي سرمایهحداقل سرمایۀ شرکتاین مصوبه 

 

 


