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تجربی آموزه های 

جهان کشورهای  در  خارجی  سرمایه گذاری  گونه های  جذب 

اشاره 

دانش  انتقال  در  نیز  و  اقتصادی٬  رشد  فرآیند  در  که  مؤثری  نقش  سبب  به  خارجی  گذاری  سرمایه 

بودن پایین  مانند  مختلفی  دلایل  به  نیز  و  می کند  ایفا  ارزی  تنگناهای  رفع  و  مدیریتی٬  مهارتهای  فنی٬ 

مـبدأ٬ کشـور  در  گذاری  سرمایه  نیازهای  بر  مازاد  منابع  وجود  یا  گذاری  سرمایه  فرصتهای  و  سود  نرخ 

به توجه  قابل  و  مهم  موضوعی  گذاران  سرمایه  خود  نیز  و  میزبان  کشورهای  سوی  دو  هر  از  و  همواره 

وجود خارجی  گذاری  سرمایه  دلایل  درباره  شده ای  پذیرفته  واحد  نظریه  چند٬  هر  است.  می آمده  شمار 

میزبان کشورهای  برای  آن  قابل توجه  منافع  گذاران  سرمایه  برای  جدید  فرصتهای  آمدن  فراپیش  ندارد؛ 

مـیزان افـزایش  برای  معیارهایی  یافتن  برای  چشمگیر  کوشش  اخیر  دهه های  در  تا  است  شده  سبب 

اتخاذ طریق  از  اقتصادی  توسعه  و  رشد  فرآیند  بر  آن  تأثیر  درجه  کنترل  و  خارجی٬  گذاری  سرمایه  جذب 

گذاران٬ سرمایه  فعالیت  بر  نظارت  و  تنظیم  سرمایه٬  ورود  شرایط  زمینه  در  ویژه ای  سیاستی  رویکردهای 

هـمین در  رو  پـیش  گـزارش  شـود.  انـجام  خارجـی  سرمایه های  فرع  و  اصل  بازگرداندن  درباره  نیز  و 

بـرخـی ویـژه  رویکـردهای  نیز  و  جهانی  اقدامات  بررسی  با  تا  است  شده  کوشش  آن  در  و  راستاست 

شـود. شـناسایی  اخیر  دهه های  در  مربوط  فعالیتهای  به  مربوط  تجربی  آموزه های  نمونه٬  کشورهای 

راهـبردی سـیاستهای  تـدوین  بـرای  لازم  زمینه های  کردن  فراهم  در  یقین  به  گزارش  این  یافته های 

داشت. خواهد  کاربردی  اهمیتی  ایران  در  خارجی  گذاری  سرمایه  جذب 

 ٢٧٩٠٧٠١٦

١٣٧٩ مهر 
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مقـدمـه  -١

تـوسعه  و  رشد  موتور  عنوان  به  سرمایه  تشکیل  اهمیت  و  نقش  به  توجه  اقتصادی٬  رشد  بر  مؤثر  عوامل  بین  در 

یافتن میان٬  این  در  است.  می آمده  شمار  به  پررونق  موضوعی  اقتصاددانان  بین  در  دیرباز  از  که  بوده  نکته ای  اقتصادی٬ 

داد افزایش  پایدار  گونه ای  به  را  خارجی  گذاری  سرمایه  اولی  طریق  به  و  گذاری  سرمایه  بتوان  آن  کمک  به  که  معیارهایی 

اهمیت پیش  از  بیش  اخیر  دهه های  طی  در  کرد٬  چندان  دو  میزبان  کشورهای  اقتصادی  توسعه  فرآیند  در  آن  تأثیر  و 

مالیاتی٬ انگیزه های  گرفتن  نظر  در  مانند  اقداماتی  به  توسل  سرمایه  صادرکننده  کشورهای  بین  در  ویژه  به  است.  یافته 

نهادهای است.  داشته  فراگیر  رواجی  خصوصی  گذاران  سرمایه  به  مالی  کمکهای  و  گذاری٬  سرمایه  مختلف  تضمینهای 

بسزا سهمی  خصوصی  سرمایه های  بین المللی  جریانهای  به  بخشیدن  شتاب  و  تشویق  در  خود  نوبه  به  نیز  بین المللی 

در ویژه  به  سرمایه پذیر  کشورهای  توسط  شده  اتخاذ  سیاستهای  به  توجه  که  می رسد  نظر  به  این٬  وجود  با  داشته اند. 

تمهیدات بررسی  باشد.  برخوردار  بیشتر  مراتب  به  اهمیتی  از  بین المللی  سرگردان  سرمایه های  کنترل  و  جذب  زمینه 

سـرمایه های ورود  شرایـط  تعیین  مانند  اقداماتی  که  می دهد  نشان  باره  این  در  میزبان  کشورهای  توسط  شده  اتخاذ 

فرع و  اصل  بازگشت  بر  شده  وضع  محدودیتهای  و  خارجی٬  سرمایه های  عملیات  بر  نظارت  و  مقررات  تنظیم  خارجی٬ 

در است.  بـوده  بـرخـوردار  سـرمایه  صادرکننده  کشورهای  توسط  شده  اتخاذ  سیاستهای  از  بیش  بسیار  تأثیری  از  آن 

از آمـده  دست  بـه  تـجربی  آموزه های  نیز  و  نمونه  کشورهای  برخی  در  شده  انجام  جهانی  اقدامات  پیش رو٬  گزارش 

تـدوین پـربارکردن  در  یـقین  بـه  گزارش  این  یافته های  است.  شده  بررسی  اخیر  دهه های  طی  در  مربوط  فعالیتهای 

داشت. خواهد  کاربردی  اهمیتی  ایران  در  خارجی  گذاری  سرمایه  جذب  راهبردی  سیاستهای 

 ـ ١ ـ



اقیانوسیه و  آسیا   -٢

کلی  روند   ٢-١

گذاری  سرمایه  آسیا٬  شرقی  جنوب  و  شرق  کشورهای  از  تعدادی  بر   ١٩٩٧ سال  دوم  نیمه  مالی  بحران  تأثیر  رغم  به 

ایـن رسـید.  دلار  مـیلیارد   ٨٧ رقم  به  و  یافت  افزایش  درصد   ٨ حدود   ١٩٩٧ سال  در  منطقه  این  در  خارجی  مستقیم 

نرخ حال٬  هر  به  است.  بوده  چین  کشور  به  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  فزاینده  جریانهای  از  ناشی  عمدتاً  افزایش 

است. پایین تر  مراتب  به  است  بوده  درصد   ١٧ که  قبل  سال  به  نسبت  سال  این  در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  رشد 

در کشورهای  به  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جریانهای  درصد   ٥٧ پذیرای   ١٩٩٧ سال  در  اقیانوسیه  و  آسیا  منطقه 

مستقیم گذاری  سرمایه  سال٬  این  در  است.  بوده  سهام  صورت  به  سرمایه  جریانهای  از  نیمی  از  بیش  و  توسعه  حال 

رسید. دلار  میلیارد   ٥٩٦ رقم  به   ١٩٩٦ سال  به  نسبت  افزایش  درصد   ١٧ با  سهام  صورت  به  خارجی 

نـاخالص ثـابت  سـرمایه  تشکـیل  بـه  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جریان  نسبت   ١٩٩٤-١٩٩٦ سالهای  بین 

برای فوق  نسبت های  متوسط  با  مقایسه  در  آسیا  در  داخلی  ناخالص  تولید  به  سهام  صورت  به  سرمایه  نسبت  همچنین 

فعالیتهای بالای  حجم  از  ناشی  بتوان  شاید  را  مسئله  این  است.  بوده  پایین تری  رقم  توسعه  حال  در  کشورهای  همه 

کشـورها ایـن  درآمد  به  داخلی  گذاری  سرمایه  بالای  نسبت  یا  و  آسیا  در  میزبان  کشورهای  برخی  داخل  در  اقتصادی 

است. متفاوت  آسیایی  کشورهای  بین  فوق  نسبت های  که  داشت  توجه  باید  البته  دانست. 

دلار میلیارد   ٥٠/٧ به  افزایش  درصد   ٩ با   ١٩٩٧ سال  در  منطقه  از  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  خروجی  جریان 

در سـهام  صورت  به  دلار  میلیارد   ١٣٧/٥ که  بوده اند  چین  و  هنگ کنگ  گذاران  سرمایه  بزرگترین  سال  این  در  رسید. 

نمودند. گذاری  سرمایه  دیگر  کشورهای 

درون گـذاری  سـرمایه  کـاهش  از  حـدودی  تـا  منطقه  این  در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  الگوی  کلی  طور  به 

��1- Transnational Corporations (TNC S) 2- Liberalization

مواجـه مشکلات  سایر  و  بدهیها  افزایش  با  منطقه  فراملی (١)  شرکتهای  از  بسیاری  چون  است.  شده  متأثر  منطقه ای 

نمی دادنـد. نشان  منطقه  این  در  گذاری  سرمایه  به  علاقه ای  مدتها  اروپایی  فراملی  شرکتهای  دیگر  سوی  از  شده اند. 

بـخش در  گـذاری  سـرمایه  نوع  این  بالای  سهم  منطقه٬  در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  الگوی  دیگر  خصوصیت 

به میزبان  کشورهای  برخی  تلاش  به  مستقیم  واکنش  نیز  و  اقتصادی (٢)  آزادسازی  دلیل  به  مسأله  این  است.  خدمات 

کشـور  ٥ خـصوصاً  و  آسـیا  مـنطقه  برای  شرکتها  ادغام  همچنین  است.  منطقه ای  گذاری  سرمایه  قطب  ایجاد  منظور 

گرفتند قرار   ١٩٩٧ سال  دوم  نیمه  مالی  بحران  تأثیر  تحت  که  جنوبی  کره  و  تایلند  فیلیپین٬  مالزی٬  اندونزی٬  آسیایی 

عـواقب و  بـحران  مـیان مدت  و  کوتاه مدت  در  چگونه  که  است  این  خارجی  گذاری  سرمایه  مورد  در  مسئله  مهمترین 

می سازد؟ متأثر  را  منطقه  به  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جریان  آن  اقتصادی 

کمک کشورها  اقتصادی  توسعه  بهبود  روند  به  می تواند  و  می کند  ایفا  منطقه  در  مهمی  نقش  خارجی  گذاری  سرمایه 

قرار تأثیر  تحت  مالی  بحران  با  مواجه شدن  علت  به  چه  گر  آسیا٬  منطقه  به  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جریان  نماید. 
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در یافت  افزایش  همچنان  مالی  بحران  از  متأثر  کشورهای  سرمایه  ذخایر  حتی  و  ماند  باقی  مثبت  همچنان  اما  گرفت 

منفی  ١٩٩٧ سال  در  و  داشته  کاهش  سهام  سبد  بر  گذاری  سرمایه  و  بانکی  وامهای  مانند  سرمایه  جریان  سایر  حالیکه 

در بلندمدت  منافع  ایجاد  منظور  به  خارجی  مستقیم  گذاریهای  سرمایه  که  باشد  دلیل  این  به  شاید  هم  مسأله  این  شد. 

می گیرد. صورت  میزبان  کشور  تولید 

که شرکتهایی  به  دسترسی  و  است  آمده  پایین  آنها  قیمت  که  داراییهایی  حصول  هزینه های  در  کاهش  از  می توان 

گـذاران سـرمایه  ورود  کـه  شرکتها٬  ادغام  به  مربوط  سیاست های  آزادسازی  و  هستند  سرمایه  آوردن  بدست  خواهان 

گذاری سرمایه  جریان  افزایش  باعث  بحران  هنگام  به  که  برد  نام  عواملی  عنوان  به  می سازد٬  قبل  از  آسانتر  را  خارجی 

می شوند. خارجی  مستقیم 

بـررسی بـتوانـند  کـه  صـورتی  در  می سازد٬  فراهم  را  فراملی  شرکتهای  فعالیت  بسط  و  ورود  شرایط  فوق٬  عوامل 

بازارهـای در  عرضه  برای  نه  و  صادرات  منظور  به  یا  و  کنند  بررسی  بلندمدت  در  را  بازار  مختلف  جنبه های  بلندمدت 

اقتصادهایی نیز  و  غربی  اروپای  متحده٬  ایالات  از  شرکتهایی  که  است  داده  نشان  تجربه  کنند.  تولید  منطقه ای  یا  داخلی 

و تایلند  در  بویژه  و  یافته اند  را  بحران  از  متأثر  کشورهای  در  گذاری  سرمایه  فرصت  شده اند٬  متأثر  بحران  از  کمتر  که 

نموده اند. گذاری  سرمایه  کره جنوبی 

گـذاری سرمایه  با  مرتبط  نظامهای  آزادسازی  و  پول  ارزش  کاهش  دلیل  به  بین المللی  رقابت  هزینه های  کاهش 

گـذاری سرمایه  جذب  به  منجر  که  گذاری  سرمایه  به  مربوط  قوانین  در  تسهیل  و  آزاد  مناطق  ایجاد  خارجی٬  مستقیم 

می شود. خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جریان  افزایش  باعث  بحران  هنگام  به  نیز  می شود  خارجی 

رشد انتظار  و  تقاضا  کاهش  از  شده اند  متمرکز  داخلی  و  منطقه ای  بازارهای  بر  که  شرکتهایی  فوق٬  عوامل  کنار  در 

بیاندازند. تأخیر  به  یا  لغو  را  خارجی  گذاری  سرمایه  مزبور  شرکتهای  که  می شود  باعث  امر  این  و  می شوند  متأثر  آن  آرام 

گذاری سرمایه  خدمات  بخش  در  که  شرکتهایی  مثال  عنوان  به  است٬  متفاوت  مختلف  صنایع  در  عامل  این  تأثیر  البته 

می شوند. متأثر  داخلی  تقاضای  شرایط  از  خدمات  نبودن  مبادله پذیر  ماهیت  دلیل  به  می کنند 

در و  خـارجـی  گـذاری  سـرمایه  ورودی  جـریان  بـر  بـحران  هنگام  به  مختلف  عوامل  اثر  پیش بینی  کلی٬  طور  به 

مختلف عوامل  تأثیر  حال٬  هر  به  است.  دشوار  مدت  میان  و  کوتاه مدت  در  منطقه  کل  در  یا  و  بحران  از  متأثر  کشورهای 

آنها رقابت  قدرت  بر  عوامل  این  بلندمدت  جنبه های  از  فراملی  شرکتهای  ارزیابی  به  گذاری  سرمایه  واقعی  جریان  بر 

دارد. بستگی 

مورد در  اطلاعاتی  دهنده  نشان  که  پیوست  جداول  به  توجه  ضمن  گزارش  ادامه  در  و  فوق  مطالب  گرفتن  نظر  در  با 

این مقررات  و  قوانین  بر  تاکید  با  آسیایی  کشورهای  از  برخی  تجربه  است٬  منطقه  در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه 

می شود. بررسی  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  زمینه  در  کشورها 
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تایلند  ٢-٢

کشور  این  در  خارجی  گذاری  سرمایه  و  تایلند  کشور  اقتصاد  مورد  در  چند  نکاتی   ٢-٢-١

رشد  نرخ   ١٩٨٩ سال  در  یافت.  کاهش  تورم  نرخ  و  افزایش  تایلند  در  اقتصادی  رشد   ٬١٩٨٠ دهه  آخر  سالهای  در 

تعدیل برنامه های  انجام  مدیون  کشور  این  در  اقتصادی  رشد  بهبود  بود.  درصد   ٥/٤ تورم  نرخ  و  درصد   ١٢ اقتصاد  واقعی 

شرایـط ایجاد  قیمت ها٬  ثبات  و  پول  ثبات  برای  مناسب  زمینه  ایجاد  منظور  به  ارزی  سیاست های  اعمال  اقتصادی٬ 

بود. تایلند  کشاورزی  محصولات  برای  جهانی  تقاضای  رشد  و  نفت  قیمت  کاهش  صورت  به  مناسب  جهانی  اقتصاد 

افزایش دلیل  به  صنعت  بخش   ١٩٨٨ سال  از  است٬  داشته  خاصی  جایگاه  تایلند  اقتصاد  در  کشاورزی  بخش  چه  گر 

خصوصی بخش  اقدامات  از  عمده  بطور  کشور  این  در  صنعت  توسعه  جریان  داشت.  رشد  جهانی  بازار  و  داخل  تقاضای 

است. کرده  تدوین  را  کشور  صنعتی  توسعه  سیاست های  ساله٬  پنج  برنامه های  چارچوب  در  تنها  دولت  و  می شود  ناشی 

و یـافت  تـغییر  صنعت  توسعه  برای  تایلند  دولت  سیاست   ١٩٨٠ و   ١٩٧٠ دهه های  ساله  پنج  برنامه های  راستای  در 

از قبل  تا  داد.  خارجی  سرمایه های  جذب  و  صادراتی  صنایع  توسعه  از  حمایت  به  را  خود  جای  جانشین  صنایع  از  حمایت 

جنوبی کره  با  مقایسه  در  تولیدی  صنایع  مزیت  نداشتن  تایلند٬  در  نقل  و  حمل  تسهیلات  و  تجهیزات  ضعف   ١٩٨٦ سال 

بود. تایلند  در  خارجی  گذاری  سرمایه  کاهش  عوامل  کار  نیروی  هزینه  افزایش  و  سیاسی  آینده  بودن  نامعلوم  سنگاپور٬  و 

راه سـر  بـر  مـوجود  مـوانـع  رفـع  در  سـعی  صـادراتـی٬  صـنایع  توسعه  از  حمایت  سیاست  اتخاذ  دنبال  به  کشور  این 

کشور این  خارجی  گذاری  سرمایه  امر  در  مناسب  و  روشن  شرایط  ایجاد  کار  این  نتیجه  و  نمود  خارجی  گذاران  سرمایه 

ملی منابع  دستمزدها٬  سطح  بودن  پایین  کشور٬  این  در  کار  نیروی  کیفیت  بودن  بالا  سیاسی٬  ثبات  وجود  است.  بوده 

وجـود و  بازرگانی  و  اقتصادی  پیمانهای  به  پایبندی  استراتژیکی٬  موقعیت  زیربنایی٬  امکانات  و  وسایل  وجود  فراوان٬ 

است. بوده  فوق  سیاست  موفقیت  عوامل  از  صنعتی  محصولات  برای  رشد  حال  در  مصرف  بزرگ  بازار 

هدف اساس٬  این  بر  و  می داند  تورم  را  خارجی  سرمایه  سیل آسای  ورود  از  ناشی  پولی  عوارض  از  یکی  تایلند  دولت 

مبارزه منظور  به  سرمایه  میزان  کاهش  و  خارجی  سرمایه  ورود  پولی  اثرات  عقیم سازی  منظور  به  اقداماتی  اعمال  دولت 

با مقابله  سیاستهای  سایر  جمله  از  اقتصاد  در  سوداگرانه  عملیات  کردن  محدود  مورد  در  اقداماتی  انجام  است.  تورم  با 

در و  است  اقتصاد  رشد  نیازهای  با  منابع  ظرفیت  بودن  همگام  از  اطمینان  ایجاد  دولت  نقش  مدت  میان  در  است.  تورم 

سازمانی٬ نظر  از  دارند.  خود  کار  دستور  در  را  مالیاتی  سیستم  اصلاح  و  انسانی  منابع  توسعه  تایلندی  مقامات  بلندمدت 

توسعه و  کشور  این  صنعتی شدن  روند  در  تسهیلات  ایجاد  و  گسترش  هدف  با   ١٩٧٧ سال  در  تایلند  گذاری  سرمایه  هیأت 

بـه مـربوط  امور  هماهنگی  انجام  مسئولیت  و  تأسیس  تجاری   ـ کشاورزی  جنبه های  بر  علاوه  اقتصادی  زمینه های 

بـین گـذاری  سـرمایه  انگـیزه های  ایـجاد  هـیأت٬  ایـن  وظـیفه  گرفت.  عهده  بر  را  خارجی  مستقیم  گذاریهای  سرمایه 

در پروژه ها  این  که  طوری  به  است.  صادراتی  بازارهای  ایجاد  و  داخلی  پروژه های  انجام  و  خارجی  و  داخلی  سرمایه داران 

تجاری توسعه  و  داخلی  منابع  از  استفاده  و  ارزی  درآمد  کسب  و  تایلند  صنعتی  قدرت  تقویت  جمله  از  ملی  منافع  خدمت 

باشد. کشور  این 
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تایلند در  آنها  فعالیت  نوع  و  خارجی  گذاران  سرمایه   ٢-٢-٢

کرد.  فراهم  فنی  دانش  و  سرمایه  جذب  برای  مساعدی  زمینه  طبیعی  گاز  استخراج  و  کشف   ٬١٩٨٠ سال  در 

الکتریکی٬ پتروشیمی٬  نفت٬  شیمیایی٬  نساجی٬  زمینه  در  کشور  این  در  شده  انجام  خارجی  گذاریهای  سرمایه  بیشتر 

نـقش ضـمن  در  است.  گـرفته  صـورت  ژاپـن  تـوسط  و  است  اتـومبیل سازی  و  نـقل  و  حـمل  وسـایل  الکـترونیکی٬ 

از بـیش  آنـها  بـه  کـارخـانه ها  فـنی  دانش  و  فـنون  به  اتکا  نظر  از  کارخانه  امور  اداره  نحوه  در  خارجی  گذاران  سرمایه 

تایلند در  خدمات  و  تجاری  و  مالی  و  بانکداری  انرژی٬  تولید  زمینه  در  آمریکا  ژاپن٬  از  بعد  است.  داخلی  گذاران  سرمایه 

صنایع در  آنها  گذاریهای  سرمایه  و  دارند  قرار  بعدی  رده های  در  سنگاپور  و  کنگ  هنگ  تایوان ٬  است.  کرده  گذاری  سرمایه 

مـجموع در  است.  اسـباب بازی  ساخت  و  فلزات  شیمیایی٬  کاغذ٬  تولید  کنسرو٬  غذایی٬  مواد  بسته بندی٬  مانند  سبک 

جـلب بـرای  تایلند  دولت  است.  الکترونیک  و  الکتریک  اتومبیل سازی٬  صنایع  در  گذاری  سرمایه  کشور٬  کلی  سیاست 

به اقتصادی  نظر  از  صنایع  رسیدن  از  پس  و  شده  مشترک  گذاری  سرمایه  وارد  آنها  با  خارجی٬  گذاران  سرمایه  اعتماد 

می شوند. واگذار  خصوصی  بخش  به  سوددهی٬  مرحله 

تایلند  در  گذاری  سرمایه  معیارهای   ٢-٢-٣

یا  و  نیست  دسترس  در  کشور  در  که  خدماتی  و  کالا  تولید  پروژه های   ٬١٩٧٧ سال  گذاری  سرمایه  افزایش  قانون  طبق 

دانش و  اقتصادی  نظر  از  که  طرحهایی  همچنین  نمی شود  تولید  هزینه  کم  روشهای  با  یا  و  نمی شود  تولید  کافی  مقدار  به 

می رسد. تصویب  به  گیرد٬  صورت  زیست  محیط  حفظ  جهت  در  و  بوده  مفید  فنی 

است: زیر  قرار  به  پروژه ها  فنی  دانش  برای  اقتصادی  معیارهای 

باشد. پیشنهادی  ظرفیت های  توسعه  با  منطبق  خدمات٬  و  محصولات  برای  بازار  تقاضای    

موجود٬ نرخ  یا  درصد   ٣٠ وارداتی  عوارض  حداکثر  با  واردات٬  با  موفقیت آمیز  رقابت  انجام  منظور  به  تولید  هزینه    

باشد. حداقل  باید 

باشد. صادرات  برای  عمدتاً  تولید  اینکه  مگر  نباشد  فروش  عواید  درصد   ٢٠ از  کمتر  افزوده  ارزش    

شرکت برای  شده  ثبت  سرمایه  به  سهام  بدهی  نسبت  یا  جدید  شرکت  برای  شده  ثبت  سرمایه  به  بدهی  نسبت    

نباشد.  ١ به   ٥ از  متجاوز  موجود٬ 

شوند. برده  کار  به  مدرن  تولید  روشهای  با  مدرن  ماشین آلات    

مـنابع تـوسعه  از  حـمایت  پرداختها٬  توازن  به  منجر  که  است  صادرات  گسترش  مستلزم  تایلند  در  گذاری  سرمایه 

صنایع ایجاد  و  وارداتی  انرژی  از  استفاده  و  انرژی  در  صرفه جویی  تمرکززدایی٬  اشتغال زایی٬  و  اشتغال  افزایش  داخلی٬ 

است: زیر  موارد  شامل  مشترک  شرکتهای  ایجاد  به  مربوط  معیارهای  می شود.  دولت  تایید  با  اساسی  و  عمده 

باشد. درصد   ٥١ از  بیش  صنعتی  گذاری  سرمایه  پروژه های  در  شده  ثبت  سرمایه  کل  از  تایلندی  شهروندان  سهم    

معادن استخراج  شیلات٬  دامپروری٬  کشاورزی٬  پروژه های  در  شده  ثبت  سرمایه  کل  از  تایلندی  شهروندان  سهم    

باشد. درصد   ٦٠ از  بیش  خدمات  و 

 ـ ٥ ـ



بـرای و  سـهم  بیشترین  می توانند  خارجیان  می شود  صادر  تولیداتشان  درصد   ٥٠ حداقل  که  پروژه هایی  برای    

باشد. دارا  را  سهم  درصد   ١٠٠ می تواند  خارجی  گذار  سرمایه  می شود٬  صادر  آنها  تولید  درصد   ١٠٠ که  پروژه هایی 

خارجی  گذاری  سرمایه  مورد  در  تایلند  دولت  سیاستهای   ٢-٢-٤

می کند:  اقدام  خارجی  سرمایه های  جذب  به  زیر  موارد  به  توجه  با  تایلند  دولت 

دولتی. مختلف  شرکتهای  همکاری  از  خارجی  گذار  سرمایه  به  بخشیدن  اطمینان   ـ الف 

تایلند. مردم  و  دولت  منافع  حفظ  از  اطمینان  کسب   ـ ب 

زیست. محیط  آلودگی  از  جلوگیری  و  طبیعی  منافع  حفظ   ـ ج 

استخدام قانون  خارجیان٬  تجارت  قانون  ارز٬  کنترل  قانون  مانند  تایلند  در  گذاری  سرمایه  برای  قانون   ٢٠ وجود   ـ د 

گسـترش قـانون   ٬١٩٧٩ سـال  انـحصاری  ضـد  مـواد  و  قـیمتها  تـجویز  قانون  شهری٬  برنامه ریزی  قانون  خارجیان٬ 

در و...  صنعتی  تولیدات  و  استاندارد  قانون  مالی٬  سهام  و  اعتباری  شرکتهای  قانون  امتیاز٬  حق  قانون  گذاری٬  سرمایه 

دارند. ویژه ای  اهمیت  خارجی  تجارت  قانون  و  ارز  کنترل  قانون  خارجی  گذاری  سرمایه  به  مربوط  قوانین  میان 

پرداختهای شکل  به  ارزی  تعهدات  مستلزم  معاملات  اگر  درآمد.  اجرا  به  تایلند  در   ١٩٤٢ سال  در  ارز  کنترل  قانون 

در  ارز  نرخـهای  سیستم   ١٩٨١ سال  در  شود.  تهیه  تایلند  بانک  توسط  گزارشهایی  باید  باشند  سرمایه  انتقال  یا  ارزی 

شد. تضمین  آمریکا  دلار  برای  بانکی  بین  بازار  فروش  و  خرید  نرخهای  ترتیب  بدین  شد.  یکنواخت  و  اصلاح  تایلند 

تجاری فعالیتهای  در  خارجیان  مشارکت  شدن  محدود  باعث  درآمد  اجرا  به   ١٩٧٣ سال  در  خارجی  تجارت  قانون 

در  و  مـی شود  شـامل  نـیستند  تـایلندی  تابعیت  دارای  که  را  حقوقی  و  حقیقی  اشخاص  "خارجی"٬  لغت  گردید.  تایلند 

است: زیر  موارد  برگیرنده 

است. خارجیان  تملک  در  آنها  سرمایه  نصف  از  بیشتر  یا  نصف  که  حقوقی  اشخاص    

توجه بدون   ـ خارجیان  را  آنها  اعضای  و  شرکاء  سهامداران٬  تعداد  نصف  از  بیشتر  یا  و  نصف  که  حقوقی  اشخاص    

می دهند. تشکیل   ـ خارجیان  توسط  شده  گذاری  سرمایه  سرمایه  میزان  به 

است. خارجی  یک  آن  مدیر  که  شده  ثبت  عادی  مشارکت  یا  محدود  مشارکت    

خارجی  گذاری  سرمایه  جذب  و  تشویق  سیستم   ٢-٢-٥

و  سهام  سود  امتیازها٬  حق  منابع٬  بر  مالیات ها  کاهش  طریق  از  خارجی  گذاران  سرمایه  جذب  منظور  به  تایلند  کشور 

شرکتهای به  یافته  تخصیص  گمرکی  معافیت  کشور٬  ملی  مقررات  طبق  پیمانکاری  از  ید  خلع  مقابل  در  ضمانت  ارائه 

در کاهش  همچنین  و  وارداتی  ماشین آلات  با  ارتباط  در  تجاری  مالیاتهای  و  گمرکی  حقوق  میزان  کاهش  و  صادراتی 

است. کرده  اقدام   %٩٠ میزان  به  خام  مواد  واردکنندگان  مورد  در  تجاری  مالیات های  و  وارداتی  گمرکی  حقوق  میزان 

که است  شده  گرفته  نظر  در  مالیات  و  عوارض  زمینه  در  تسهیلاتی  اولویت  دارای  پروژه های  برای  کشور  این  در 

از: است  عبارت 

 ـ ٦ ـ



گـرفته انـد قـرار  صـنعتی  مناطق  در  که  پروژه هایی  استثنای  به  پراکان٬  ساموت  و  بانکوک  در  واقع  پروژه های   - الف 

می شوند: زیر  موارد  مشمول 

در مالیاتی  معافیت  گونه  هیچ  می کنند٬  صادر  را  خود  تولیدات  درصد   ٨٠ از  کمتر  که  پروژه هایی  استثناء  به   -١

ندارد. وجود  ماشین آلات  مورد 

که باشند  داشته  را  زیر  معیارهای  از  مورد  دو  که  پروژه هایی  برای  مگر  ندارد٬  وجود  درآمد  بر  مالیات  معافیت   -٢

می شود. ارائه  سال  سه  برای  معافیت  مورد٬  آن  در 

نباشد. تولیدات  درصد   ٨٠ از  کمتر  صادرات   ـ

باشد. داشته  ارزی  درآمد  سال  یک  در  دلار  میلیون  یک  حداقل   ـ

باشد. داشته  وقت  تمام  طور  به  شاغل  پرسنل  نفر   ٢٠٠ حداقل   ـ

می شوند: زیر  موارد  مشمول  پراکان  ساموت  و  بانکوک  در  صنعتی  مناطق  در  واقع  پروژه های   - ب 

بـه مـربوط  مالیاتی  معافیت  که  زیر  پروژه های  استثناء  به  ماشین آلات  مورد  در  مالیاتی  کاهش  درصد   ٥٠  -١

شد. خواهد  اعطاء  آنها  به  ماشین آلات 

نباشد. تولید  درصد   ٥٠ از  کمتر  صادرات   ـ

کنند. تأسیس  صنعتی  مناطق  در  را  کارخانه هایشان   ـ

حداقل که  پروژه هایی  برای  سال  پنج  مدت  تا  که  سال  سه  مدت  برای  شرکتها  درآمد  بر  مالیات  از  معافیت   -٢

است: تمدید  قابل  باشد٬  داشته  را  زیر  معیارهای  از  یکی 

باشد. دلار  میلیون  یک  سالانه  حداقل  ارز  از  حاصل  درآمدهای   ـ

شده عرضه  مواد  از  استفاده  یا  و  کشاورزی  داخلی  تولیدات  از  استفاده  با  کشاورزی  اساسی  فعالیتهای   ـ

خام مواد  ارزش  کل  درصد   ٦٠ حداقل  میزان  به  داخل 

وقت تمام  پرسنل  نفر   ٢٠٠ حداقل  استخدام   ـ

صنعتی اماکن  در  کارخانه  تأسیس   ـ

زیر: صورت  به  صادراتی  گرایش  با  پروژه هایی  برای  عوارض  و  مالیات  کاهش  یا  معافیت 

می کنند٬ صادر  را  خود  تولید  از  درصد   ٣٠ که  پروژه هایی  گسترش  منظور  به  سال  یک  برای  معافیت   - الف 

به ضمانت نامه  ارائه  بر  مبنی  را  خود  درخواست  صادرات٬  اولین  تاریخ  از  ٦ماه  طی  اینکه  بر  مشروط 

کنند. تایلند  گمرک  اداره  تسلیم  گمرکی٬  تعرفه های  قانون   ١٩ ماده  طبق  عوارض  پرداخت  جای 

می شود. استفاده  صادرات  منظور  به  تولید  کل  در  که  واردات  از  سهمی  برای  معافیت   - ب 

سایر و  خام  مواد  به  مربوط  مالیات  و  عوارض  معافیت  تایلند٬  گذاری  سرمایه  هیأت  خاص٬  موارد  در   - ج 

بررسی یکسال  از  بیش  مدت  برای  را  صادراتی  اقلام  تولید  در  استفاده  منظور  به  نیاز  مورد  اقلام 

می کند.
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تایلند کشور  بر  خارجی  گذاران  سرمایه  طرف  از  شده  اعمال  محدودیتهای   ٢-٢-٦

شده اند:  خواستار  را  زیر  صورت  به  محدودیتهایی  اعمال  تایلند  کشور  به  ورود  منظور  به  خارجی  گذاران  سرمایه 

شده تولید  محصولات  صدور  چگونگی  و  تولید  اولیه٬  مواد  خرید  برای  محدودیت   ـ

قرارداد انقضای  از  پس  وارداتی٬  فنی  دانش  از  استفاده  ممنوعیت   ـ

هرگونه و  نمی دهد  را  دیگر  کشور  از  سوم  شریک  یک  به  مشارکت  اجازه  قراردادها٬  برخی  در  خارجی  گذار  سرمایه   ـ

گیرد. صورت  گذار  سرمایه  کشور  و  مادر  شرکت  اجازه  با  باید  ثالث  کشور  سوی  از  مشارکت 

ترکمنستان   ٢-٣

اشکال  سایر  و  تجاری  فعالیتهای  در  خارجی  گذاران  سرمایه  مالکیت  هرگونه  به  خارجی  گذاری  سرمایه  کشور  این  در 

صـورت مـتعددی  شـیوه های  بـه  ترکمنستان  کشور  در  خارجی  گذاری  سرمایه  می گردد.  اطلاق  کشور  این  در  فعالیتها 

می گیرد.

خارجی  گذاری  سرمایه  نحوه  روشهای   ٢-٣-١

شوند.  انجام  ترکمنستان  پول  یا  ارز  با  می توانند  گذاریها  سرمایه   -١

است. امکان پذیر  آنها  به  مربوط  مالکیت  حق  و  غیرمنقول  و  منقول  داراییهای  در  خارجی  گذاری  سرمایه   -٢

صورت دارایی ها  ترکیب  صورت  به  گذاری  سرمایه  اشکال  سایر  قرضه٬  اوراق  سهام٬  در  می توانند  گذاریها  سرمایه   -٣

پذیرند.

گذاران سرمایه  برای  صنعتی  نمونه  و  تجاری  علایم  اختراع٬  حق  چاپ٬  جمله  از  معنوی٬  مالکیت  به  مربوط  حق   -٤

بود. خواهد  محفوظ  خارجی 

گذاران سرمایه  برای  طبیعی  منابع  استخراج  و  بهره برداری  طرح ریزی٬  نظیر  اقتصادی  فعالیتهای  تحقق  حق   -٥

بود. خواهد  محفوظ 

است. مجاز  باشد  نداشته  قانونی  منع  که  گذاری  سرمایه  نوع  هر  در  خارجی  گذاری  سرمایه   -٦

گذاری  سرمایه  مشوقهای  و  محدودیتها  مقررات٬   ٢-٣-٢

صورتی  در  است.  بین المللی  موافقتهای  و  ترکمنستان  قوانین  طبق  بر  ترکمنستان  در  خارجی  گذاریهای  سرمایه   -١

رعایت بین المللی  موافقتنامه های  و  مقررات  باشند٬  مغایر  ترکمنستان  قوانین  با  موافقت نامه ها  و  مقررات  که 

می شود.

کنند. رعایت  را  و...  اکولوژیکی  بهداشتی٬  شرایط  باید  گذاری  سرمایه  فرآیند  در  گذاران٬  سرمایه   -٢

باشد. ترکمنستان  در  شده  پذیرفته  استانداردهای  حسب  بر  باید  شده  تولید  کالاهای  کیفیت   -٣

کـرده انـد٬ تهیه  را  خود  گذاری  سرمایه  اولیه  سرمایه  از   %٣٠ از  بیش  که  خارجی  مشارکت  با  حقوقی  اشخاص   -٤

 ـ ٨ ـ



مـیزان نـمایند.  وارد  نیز  را  خود  نیاز  مورد  مواد  می توانند  اشخاص  این  کنند.  صادر  را  خود  تولیدات  می توانند 

گـذاری سرمایه  مجدداً  می تواند  مالیات  کسر  از  پس  صادرات  از  حاصل  درآمد  می کند.  تعیین  دولت  را  واردات 

شود.

است: زیر  صورت  به  که  مالیات  پرداخت  به  مربوط  مقررات   -٥

می شود. مالیات  مشمول  خارجی  مشارکت  با  حقوقی  اشخاص  سود  ترکمنستان  قوانین  براساس  ـ

است. معاف  مالیات  از  آمده  بدست  سود  مجدد  گذاری  سرمایه   ـ

است. معاف  سود  بر  مالیات  پرداخت  از  معتبر)  ارز  حسب  (بر   %٣٠ از  بیش  اولیه  گذاری  سرمایه   ـ

گمرکی معافیتهای  از  ورود  هنگام  حقوقی٬  اشخاص  خارجی  کارکنان  شخصی  داراییهای  نیز  و  اولیه  سرمایه   ـ

می شود. برخوردار 

است. کشور  مالیاتی  ارگانهای  عهده  به  تجاری   ـ مالی  فعالیتهای  و  مالیات  پرداخت  کنترل   ـ

ترکیـه   ٢-٤

ترکیه  در  خارجی  گذاری  سرمایه  و  اقتصادی  تحولات  از  خلاصه ای   ٢-٤-١

بـا  خـود  اقـتصادی  سـیاستهای  انـجام  بـرای  مـعمولاً  کـه  است  تـوسعه  حـال  در  کشـورهای  جمله  از  کشور  این 

مصوب قانون  کنند.  حل  را  مشکل  این  خارجی  گذاریهای  سرمایه  از  استفاده  با  می کوشند  و  مواجهند  مالی  محدودیتهای 

ترکیه شهروندان  و  خارجی  گذاران  سرمایه  حقوق  تساوی  متضمن  خارجی٬  گذاریهای  سرمایه  ضوابط  درباره   ١٩٥٤ سال 

است. مربوط  سهام  و  شرکتها  فروش  یا  انحلال  صورت  در  کشور  از  خارج  به  آنها  امتیازهای  و  داراییها  انتقال  حق  نیز  و 

آن به  مربوط  مقررات  که   ـ نفت  جز  اقتصادی  فعالیتهای  و  بخشها  تمامی  در  خارجی  گذاری  سرمایه  قانون٬  این  براساس 

است. مجاز   ـ است  شده  تدوین  نفت  قانون  در 

جنبه های سایر  و  واردات  جایگزینی  سیاست  خارجی٬  سرمایه  مورد  در  بوروکراتیک  محدودیتهای   ٬١٩٨٠ سال  تا 

و مـحدود  را  خارجی  سرمایه های  جلب  شرایط  می شود  رقابت  در  رکود  و  کارایی  عدم  به  منجر  که  بسته  اقتصاد  نظام 

بود. داده  سوق  داخلی  بازار  سمت  به  را  گرایشها 

در نوین  سیاستهای  اتخاذ  دنبال  به  و  سال  این  از  شد.  شروع   ١٩٨٠ سال  در  فعال  طور  به  خارجی  گذاری  سرمایه 

طبق شد.  تاکید  جهانگردی  و  نفت  معدن٬  کشاورزی٬  بخشهای  در  بویژه  خارجی٬  سرمایه های  ورود  به  تشویق  بر  ترکیه٬ 

تکـمیلی٬ انـواع  از  باید  گذاری  سرمایه  شود.  ایجاد  انحصاری  یا  و  ویژه  حق  خارجی  گذاری  سرمایه  برای  نباید  قانون 

از ناشی  ویژه  سود  انتقال  امکان  است.  درصد   ١٠ کف  و  درصد   ٤٩ مشارکت  سقف  باشد.  دولتی  و  مدرنیزه  توسعه ای٬ 

ارز٬ صـورت  بـه  می تواند  رفته  کار  به  سرمایه  دارد.  وجود  مالیات  کسر  از  پس  فعالیت  از  حاصل  سود  و  سرمایه  اصل 

باشد. حق الامتیاز  و  لازم  و  ضروری  کالاهای  ارزی٬  خدمات  از  حاصله  سودهای  صنعتی٬  مالکیت  مواد٬  و  ماشین آلات 

عملکرد برای  زمینه  ایجاد  دولت٬  مداخله  حداقل کردن   ٬١٩٨٠ سال  اقتصادی  اصلاحات  عمده  جنبه  سه  کلی  طور  به 
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روند در  می توان  را  سال  این  اقدامات  نتیجه  است.  بوده  جهانی  اقتصاد  نظام  به  ترکیه  اقتصاد  ورود  و  آزاد  بازار  اقتصاد 

زمـینه در  مسـئول  هـیأت  تـنها  عـنوان  بـه  خارجـی"  گذاری  سرمایه  "هیأت مدیره  کرد.  خلاصه  خارجی  سرمایه  ورود 

صـدور و  پـیشنهادات  و  تقاضاها  ارزیابی  خارجی٬  گذاران  سرمایه  راهنمایی  و  کمک  وظایف  با  خارجی  گذاری  سرمایه 

مـورد در  پروانه  صدور  به  مجاز  هیأت  این  شد.  تأسیس  خارجی  گذاری  سرمایه  پروژه های  اجرای  بر  نظارت  و  پروانه 

هـیچ است.  درصـد   ٥٠ از  کمتر  خارجی  سهامداران  نیز  و  آمریکایی  دلار  میلیون   ٥٠ از  کمتر  ثابت  گذاریهای  سرمایه 

یـا و  بین المللی"  مالی  "مؤسسه  و  اسلامی"  توسعه  "بانک  نظیر  بین المللی  مؤسسات  گذاری  سرمایه  برای  محدودیتی 

وجود دارند٬  اختیار  در  کشورها  دیگر  شاغل  ترک  کارگران  را  آنها  سهام  از  درصد   ٢٥ که  پروژه هایی  در  خارجیان  مشارکت 

ندارد.

گذاری سرمایه  برای  می تواند  خارجی  گذاری  سرمایه  هیأت مدیره   ٬١٩٨٣ دسامبر  در  دولت  هیأت  مصوبات  براساس 

پروانه تجاری  نمایندگی  دفتر  تأسیس  و  صادرات  واردات٬  جمله  از  غیرصنعتی  دیگر  زمینه های  و  بخش ها  در  خارجیان 

کند. صادر 

خارجی گذاری  سرمایه  بازدارنده  عوامل  حذف  به  منجر  کشور  این  در   ١٩٨٥-١٩٨٦ دوره  در  آزادسازی  تلاشهای 

ساله پنج  برنامه  در  است.  بوده  توجه  قابل  بسیار  بانکی  بخش  در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  دوره  این  طی  و  شده 

گذاریهای سرمایه  نتیجه  در  و  تشویق  آزاد  مناطق  و  بنادر  گسترش  و  ایجاد   ٩٠-١٩٩٤ سالهای  برای  ترکیه  اقتصادی 

از جلوگیری  و  خارجی  وجوه  جلب  برای  کردند  اعلام  ترکیه  بانکداران   ١٩٩٠ سال  در  گرفت.  قرار  حمایت  مورد  خارجی 

نیازهای داده اند.  افزایش  درصد   ١٢ به  دلار  و  مارک  برای  متوسط  طور  به  را  خود  ارزی  سپرده های  بهره  نرخ  آن٬  کاهش 

برای داخلی  تقاضای  افزایش  توریسم٬  ویژه  به  صادراتی  درآمدهای  کاهش  واردات٬  و  خارجی  پرداختهای  برای  ارزی 

خلیج فارس جنگ  شروع  از  بعد  ترکیه  در  ارز  کمبود  عمده  عوامل  از  خارجی  بانکهای  اعتبارات  کاهش  بالاخره  و  سرمایه 

است. شده  ذکر 

گذاری  سرمایه  تشویق  سیستم   ٢-٤-٢

شرح  به  را   ١٩٩١ سال  برای  گذاری  سرمایه  تشویق  سیستم  عملی  جزئیات  ترکیه  دولتی  برنامه ریزی  سازمان   -١

است: نموده  منتشر  زیر 

دامـنه مـی کنند  ایـجاد  بـیشتری  ارزی  درآمـد  کـه  فـعالیتهایی  و  گـذاری  سـرمایه  تشـویق  "بـرنامه  براسـاس 

می شود. قایل  جداگانه  امتیازهای  مختلف  منطقه های  برای  ترکیه  دولت  و  است  وسیع تر  گذاریها  سرمایه 

در زمینه ها  این  در  گذاری  سرمایه  و  است  برخوردار  اول  اولویت  از  بنادر  و  توریسم  صنعت  در  گذاری  سرمایه 

پیش زمینه های  در  گذاری  سرمایه  که  صورتی  در  می شود.  تشویق  هستند  برخوردار  دوم  اولویت  از  که  مناطقی 

می رسد. درصد   ٤٠ به  تشویق  میزان  گیرد٬  انجام  برخوردارند  اولویت  از  که  منطقه هایی  در  گفته 

بهره مند تشویق  درصد   ٥٠ از  منطقه  نوع  به  توجه  بدون  بیمارستان  احداث  یا  و  آموزش  زمینه  در  گذاری  سرمایه 

صنعت شد.  خواهد  تشویق  درصد   ٢٠ گیرد  صورت  تجاری  آزاد  منطقه  در  که  گذاری  سرمایه  هرگونه  شد.  خواهد 
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بـه تـوجه  بـدون  الکـتریکی  صنایع  پروژه های  و  اتومبیل  تولید  پروژه های  کشتی سازی٬  پروژه های  توریسم٬ 

نشود٬ حاصل  تغییری  شده  گذاری  سرمایه  پروژه های  در  هرگاه  می شوند.  بهره مند  تشویق  درصد   ٢٥ از  منطقه 

به توجه  با  شده  گذاری  سرمایه  پروژه های  می شود.  تعیین   ١٩٩٠ سال  نرخهای  براساس  درآمدها  میزان  حداقل 

برای نرخ  این  شد.  خواهند  برخوردار  ویژه  تخفیف  از  می گیرد٬  صورت  آنجا  در  گذاری  سرمایه  که  منطقه ای  نوع 

است. شده  گرفته  نظر  در  درصد   ٣٠ می شود  اجرا  توسعه یافته  مناطق  در  که  پروژه هایی 

معاف گمرکی  عوارض  و  مالیات  پرداخت  از  منتخب  پروژه های  برای  نیاز  مورد  تجهیزات  و  ماشین آلات  ورود   -٢

در بتواند  آنها  پروژه  چنانچه  می توانند  گذاران  سرمایه  شد٬  اجرا   ١٩٩١ سال  در  که  سیاست  این  براساس  است. 

گـمرکی عوارض  و  مالیات  پرداخت  بدون  نماید  معرفی  را  نوینی  تکنولوژی  یا  و  کند  رقابت  بین المللی  سطح 

نمایند. وارد  را  خود  نیاز  مورد  تجهیزات  و  ماشین آلات 

حـالیکه در  بـرخـوردارنـد٬  گمرکی  ویژه  معافیت  از  آن  مشابه  صنایع  و  کشتی سازی  صنایع  در  گذاری  سرمایه   -٣

در گـذاری  سرمایه   ١٩٩١ سال  در  گرفت.  خواهد  قرار  تشویقی  سیستم  تحت  فعالیتها  سایر  در  گذاری  سرمایه 

داشته قرار  شده  تعیین  چارچوب  در  پروژه ها  آنکه  شرط  به  می شود.  بهره مند  تشویقی  طرح  از  معادن  زمینه های 

اولویت در  که  مناطقی  در  مناقصه  این  سقف  و  شود  انجام  مناقصه  طریق  از  خصوصی  بخش  توسط  و  باشند 

نباشد. ترک  لیره  میلیارد   ٢٠ از  کمتر  مناطق  سایر  در  و  ترک  لیره  میلیارد   ١٠ از  کمتر  دارند  قرار 

چیــن   ٢-٥

خارجی  گذاری  سرمایه  زمینه  در  کشور  اقدامات   ٢-٥-١

سقف   %٢٥ حداقل  و  سرمایه ای  کالاهای  و  نقدی  سرمایه  انواع  از  استفاده  خارجی٬  گذاری  سرمایه  تعریف  به  توجه  با 

خارجی گذاری  سرمایه  جذب  به  زیر  موارد  قبیل  از  اقداماتی  با  چین  کشور  است.  امکان پذیر  خارجی  شرکای  با  مشارکت 

است: پرداخته 

مشارکت و  خارجی  گذاری  سرمایه  زمینه  در  دوجانبه  انتفاع  و  مساوات  اصل  از  استفاده   ـ

فنی دانش  جدیدترین  به  مجهز  شرکتهای  برای  مالیاتی  معافیت  ایجاد   ـ

خارج به  دیون  پرداخت  از  بعد  خالص  سود  انتقال  و  خارجی  گذاران  سرمایه  از  حمایت   ـ

شده ذکر  قرارداد  در  که  ارزی  به  بانک  طریق  از  دیگر  وجوهات  یا  خارجی  کارکنان  حقوق  انتقال  قابلیت   ـ

خارجی شرکتهای  و  گذاران  سرمایه  اختلافات  فصل  و  حل  برای  قوانینی  تصویب   ـ

چین  در  خارجی  گذاریهای  سرمایه   ٢-٥-٢

پـرداخت   ٬١٩٩١ سـال  در  امـا  گردید٬  قطع  چین  خارجی  وامهای  دریافت  ژوئن  حوادث  دنبال  به   ١٩٨٩ سال  در 

و ژاپـن  آن  سهامداران  بزرگترین  که  آسیایی  بانک  بین  این  در  شد.  آغاز  چین  به  کشور   ١٦ طرف  از  خارجی  وامهای 
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طرحهای در  مشارکت  و  محرومیت زدایی  و  زنان  پیشرفت  و  زیست  محیط  پروژه های  به  دادن  اولویت  با  هستند  آمریکا 

کرد. اعطا  چین  به  را  دلار)  میلیون   ٥٠٠) وام  مقدار  بیشترین  خوانگ پودر  رودخانه  جدید  پل  و  آهن  راه  زیست٬  محیط 

رده در  و  کرد  اعطا  چین  به  است  ساله   ٤٠ بازپرداخت  با  بهره  بدون  وام  آن  دلار  میلیون   ١٤٨ که  دلار  میلیون   ٣٨٠ کانادا 

گرفت. قرار  دوم 

٨٦ اتریش  و  بهره  بدون  وام  مقادیری  بلژیک  بین  این  در  که  دادند  چین  به  وامهایی  نیز  اتریش  و  بلژیک  استرالیا٬ 

تـولید و  زیست  مـحیط  پـروژه های  اجـرای  بـرای  سـاله   ٢٠ بازپرداخت  مدت  با   %٤/٥ بهره  نرخ  با  وام  دلار  میلیون 

بازپرداخت مدت  و   %٥ تا   ١/٥ بهره  نرخ  با  دلار  میلیون   ١٢٠ کویت  داد.  قرار  چین  اختیار  در  هیدرولیک  ژنراتورهای 

کرد. پرداخت  کشور  این  به  چوب  و  داروسازی  کارخانجات  بزرگراه٬  بندر٬  فرودگاه٬  پروژه های  اجرای  برای  طولانی 

کشورها  سایر  در  چین  گذاری  سرمایه   ٢-٥-٣

با  چین  اقتصادی  و  سیاسی  روابط  تحکیم  منظور  به  و  کوچک  کشورهای  به  عمدتاً  چین  اعطایی  اعتبارات  و  وام 

در چین  مالی  قدرت  ضعف  و  سرمایه ای  منابع  کمبود  است.  بوده  صادراتی  اعتبارات  قالب  در  و  سوم  جهان  کشورهای 

و سـوم  جـهان  کشورهای  صنعتی  پروژه های  در  را  چین  حضور  و  مشکل  دچار  را  صنعتی  پروژه های  سرمایه٬  تأمین 

است. کرده  محدود  آنها  بازسازی  در  مشارکت 

اپــن  ژ   ٢-٦

 ١٩٩١ سال  تا  ژاپن  اقتصادی  تحولات  از  برجسته  نکاتی   ٢-٦-١

اقـتصاد  سـاختار  کـرد  سعی  جنگ  دوران  فرصت  از  استفاده  با  بیستم٬  قرن  اواسط  تا  نوزدهم  قرن  اواخر  از  ژاپن 

تکـنولوژی٬ پـیشرفت  انبوه٬  تولید   ١٩٦٠ دهه  در  کشور٬  این  در  کند.  هدایت  صنعت  سوی  به  کشاورزی  از  را  خویش 

باعث ارزان  انرژی  از  بهره برداری  و  صحیح  مدیریت  اعمال  کارگران٬  عظیم  نیروی  از  استفاده  تجارت٬  روزافزون  توسعه 

است. بوده  درصد   ١٢/١٢ دهه  این  در  اقتصادی  رشد  متوسط  که  طوری  به  شد.  ملاحظه ای  قابل  اقتصادی  رشد  ایجاد 

بحران دو  وقوع  داد.  جهت  تغییر  شیمیایی  و  سنگین  صنایع  سمت  به  کشاورزی  از  ژاپن  اقتصادی  ساختار   ١٩٦٠ دهه  در 

بر مؤثر  حوادث  مهمترین  از  شناور  ارز  نرخ  سیستم  برقراری  و  طلا  با  دلار  رابطه  قطع   ٬١٩٧٩ و   ١٩٧٣ سالهای  در  نفتی 

٨٠-١٩٨٤ سالهای  طی  شد.  نامگذاری  صادرات"  توسعه  "دهه  ژاپن  در  دهه  این  است.  بوده   ١٩٧٠ دهه  در  ژاپن  اقتصاد 

دوره این  در  گذاشت.  تأثیر  ژاپن  اقتصاد  بر  مسأله  این  و  شد  رکود  گرفتار  ژاپن٬  تجاری  شریک  عمده ترین  آمریکا٬  اقتصاد 

سالها این  در  کلی  طور  به  یافت.  گسترش  ژاپن  در  خدمات  بخش  نیز  و  کشتی سازی  و  فولاد  قبیل  از  سنگین  صنایع 

پایدار افزایش  و  صادرات  رشد  ادامه  صنعت٬  توسعه  قیمتها٬  ثبات  جهانی؛  اقتصاد  نسبی  بهبود  با  همزمان  ژاپن  اقتصاد 

مواد به  اتکا  کاهش  نتیجه  در  و  نفتی  بحران  دو  دنبال  به  انرژی  منابع  ذخیره  پول٬  عرضه  افزایش  گذاری٬  سرمایه  در 

تـجربه را  بین المللی  بازارهای  با  داخلی  تولیدات  رقابت  قدرت  افزایش  و  بالا  افزوده  ارزش  با  تولیداتی  افزایش  اولیه٬ 
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اقتصاد در  تغییراتی  مبلغ٬  این  نصف  به  ین   ٢٦٢ از  آمریکا  دلار  برابر  در  ژاپن  ین  برابری  نرخ  تقلیل   ٬١٩٨٥ سال  در  کرد. 

درآمد افزایش  و  بازرگانی  شرکتهای  سود  افزایش  داخلی٬  تقاضای  رشد   ٨٧-١٩٩٠ سالهای  در  آورد.  وجود  به  کشور  این 

واسـطه ای کـالاهای  بـه  تولید  نیاز  دلیل  به  ژاپن  واردات  دوره  این  در  گردید.  ژاپن  اقتصاد  توسعه  به  منجر  خانوارها 

خـرید سـمت  به  ژاپن  عمده فروشان  تمایل  و  کشور  این  به  ژاپنی  شرکتهای  به  وابسته  شعب  تولیدات  ورود  وارداتی٬ 

داشت. توجهی  قابل  افزایش  خارجی  شده  ساخته  کالاهای 

مـیزان مسـتحکم  رشـد  دلیل  به  نفت٬  قیمت  افزایش  و  خلیج فارس  بحران  رغم  به  ژاپن  اقتصاد   ٬١٩٩٠ سال  در 

از نـمود.  حـفظ  را  خـود  رونـق  حـالت  مصرف  بخش  توسعه  نیز  و  تجهیزات  و  کارخانجات  در  شرکتها  گذاری  سرمایه 

افـزایش دلیـل  بـه  خـصوصی  بخش  گذاری  سرمایه  افزایش  صادرات٬  رشد  کاهش  به  می توان  سال  این  خصوصیات 

کرد. اشاره  جاری  حساب  مازاد  نزولی  روند  و  شده  کنترل  و  محدود  تورم  انسانی٬  نیروی  کمبود  داخلی٬  تقاضای 

بانک انقباضی  پولی  سیاست  نفت٬  قیمت  بالارفتن  و  شرکتها  ثابت  گذاری  سرمایه  میزان  کاهش   ٬١٩٩١ سال  در 

سال این  در  خصوصی  مصرف  گردید.  ژاپن  اقتصادی  رشد  شدن  آهسته  به  منجر  سهام  قیمت  کاهش  و  ژاپن  مرکزی 

شد. گرفته  کار  به  آنها  توسعه  و  پژوهش  منظور  به  شرکتها  ثابت  گذاری  سرمایه  و  کرد  حفظ  را  خود  روند 

ژاپن  در  خارجی  گذاری  سرمایه  بحث  به  نگاهی   ٢-٦-٢

که  شرایطی  در  باشد.  خاصی  اجرایی  روشهای  پیگیری  مستلزم  که  آن  مگر  است  آزاد  ژاپن  در  سرمایه  انتقال  و  نقل 

به یا  و  شود  ارز  نرخ  در  مؤثر  نوسانهای  به  منجر  کند٬  مواجه  مشکل  با  را  پرداختها  تراز  در  تعادل  ایجاد  سرمایه  جریان 

گیرد. قرار  تایید  مورد  باید  جریانها  این  شود  منجر  سرمایه  بازار  یا  و  ژاپن  پول  بر  تأثیر  برای  وجوه  بین المللی  جریان 

است: زیر  موارد  شامل  می شود  انجام  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  مقررات  چارچوب  در  که  گذاریهایی  سرمایه 

خارجی نشده  پذیرش  شرکتهای  در  سهام  کسب  هرگونه   (١

گذار سرمایه  توسط  خصوصی)  شرکتهای  (شامل  شده  پذیرش  شرکتهای  سهام  ٢)کسب 

می شود. انجام  ژاپن  در  خصوصی  طور  به  که  یکسال  از  بیش  موعد  با  خاص  شرایط  تحت  وام  کسب   (٣

با بهادار  اوراق  صورت  به  که  ٢سال  از  بیش  مهلت  با  وامهایی  شکل  به  خارج  در  ژاپنی  گذاران  سرمایه  گذاری  سرمایه 

مشمول خارج  در  گذاریها  سرمایه  این  و  می گیرد  انجام  می شود  منتشر  غیرمقیم  افراد  توسط  ژاپن  در  ین  حسب  بر  نام 

بین المللی اعتبار  موقعیت  بر  سرمایه  جریانهای  این  معکوس  تأثیر  صورت  در  است.  انتظار  مدت  روز   ٢٠ با  قبلی  اطلاع 

اجـرای مـلی٬  اقـتصاد  رشـد  کـاهش  یا  ژاپن  صنایع  از  بخش  یک  تجاری  فعالیتهای  داخلی٬  سرمایه  بازارهای  ژاپن٬ 

هدف می شوند.  اصلاح  جریانها  این  عمومی٬  نظم  حفظ  و  بین المللی  صلح  و  امنیت  ژاپن٬  بین المللی  موافقت نامه های 

از نفوذ  و  ارزان  کار  نیروی  از  استفاده  بیشتر٬  اقتصادی  منافع  کسب  کشور  از  خارج  در  گذاری  سرمایه  از  ژاپنی  شرکتهای 

محسوب دنیا  سرمایه  دارای  کشورهای  معتبرترین  از  یکی  عنوان  به  ژاپن  است.  بوده  کشورها  در  موجود  حفاظتی  دیوار 

رقابت هم  با  ژاپنی ها  پولهای  از  بهره برداری  جهت  در  صنعتی  کشورهای  سایر  و  توسعه  حال  در  کشورهای  می شود. 

می کنند.
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عـمده دلایل  می گیرد.  شکل  کشور  این  ملیتی  چند  بزرگ  شرکتهای  توسط  ژاپن  خارجی  اقتصاد  سیاست  اصولاً 

از: است  عبارت  خارج  در  ژاپن  گذاری  سرمایه 

ندارد. اختیار  در  ژاپن  که  اولیه ای  مواد  تأمین    

ارزان و  فراوان  کار  نیروی  تأمین    

بازارهایشان از  حمایت  برای  کشورها  که  اقداماتی  کردن  خنثی  منظور  به  کشور  از  خارج  در  کارخانه  استقرار  به  نیاز    

می کنند. اعمال 

توسعه و  تحقیق  زمینه  در  استراتژیک  پیمانهای  انعقاد  برای  شرکایی  یافتن    

در ژاپـن  مالی  مؤسسات  و  بانکها  استقرار  طریق  از  ژاپنی  مؤسسات  مالی  تأمین  و  بین المللی  مشتریان  یافتن    

خارج

به جوابگویی  منظور  به  نیز  و  کشور  از  خارج  در  توریست  یا  مقیم  ساکن٬  ژاپنی های  نیازمندیهای  رفع  منظور  به    

هستند. ژاپنی  فرآورده های  انواع  مشتاق  که  خارجیانی  درخواست 

خود اقتصادی  روابط  و  کاهش  آمریکا  متحده  ایالات  با  نسبی  طور  به  را  خود  تجاری  تماس   ١٩٨٥ سال  در  ژاپن    

آسیایی کشورهای  با  ژاپن  صنعتی  و  بازرگانی  روابط  گسترش  داد.  گسترش  آسیا  شرقی  جنوب  کشورهای  با  را 

کـالاهای انـتقال  شـد.  آسـیا  قـاره  در  اقـتصادی  پیوسته  بهم  و  منطقه ای  قدرتمند  بلوک  یک  ایجاد  به  منجر 

وابسـتگی عـوامـل  از  یکی  صنعتی  کشورهای  سوی  از  جدید  صنعتی  کشورهای  به  تکنولوژیکی  و  سرمایه ای 

تـولیدی٬ کـارخـانه های  بازده  رفتن  بالا  گذاری٬  سرمایه  رونق  باعث  امر  این  است.  آسیایی  کشورهای  متقابل 

می شود. آسیایی  کشورهای  بازرگانی  موازنه  بهبود  و  صادرات  توسعه 

حـال در  کشـورهای  به  سرمایه  انتقال  موضوع  سوم٬  جهان  کشورهای  به  رسمی  کمکهای  بر  علاوه  ژاپن  کشور 

گذاریهای سرمایه  برای  را  زمینه  که  گونه ایست  به  ژاپن  عمرانی  کمکهای  جهت  است.  داده  قرار  توجه  مورد  نیز  را  توسعه 

به ژاپن  از  که  است  مالی  جریانهای  از  بخشی  تنها  رسمی  کمکهای  و  می سازد  فراهم  گیرنده  وام  کشور  در  خصوصی 

مسـئول بـین المـللی  هـمکاری  پـروژه های  تـوسعه  شـرکت  راستا٬  این  در  می یابد.  انتقال  توسعه  حال  در  کشورهای 

اجرای برای  دو  هر  یا  وام  بلاعوض٬  سرمایه های  آوردن  فراهم  طریق  از  ژاپن  عظیم  تجاری  مازاد  از  بخشی  بازگرداندن 

است. توسعه  حال  در  کشورهای  صنعتی  و  بازرگانی  مؤسسات  و  ژاپنی  شرکتهای  میان  گذاری  سرمایه  مشترک  طرحهای 

بین المـللی همکاریهای  گسترش  به  خصوصی  بخش  ترغیب  زمینه  در  صنایع  و  بین المللی  تجارت  وزارت  همچنین 

می کند. فعالیت 

کـه مـی کند  گذاری  سرمایه  پروژه هایی  در  کشور  این  ژاپن٬  همکاریهای  مدون  سیاستهای  اصلی  خطوط  براساس 

شود. منجر  ارزی  درآمدهای  کسب  و  اقتصاد  در  اصلاحات  ایجاد  به  و  باشد  داشته  بالایی  اجرایی  قابلیت 

منظور این  به  و  می کند  تلاش  کار  بین المللی  تقسیم  جهت  در  کشور  این  ژاپن٬  صنعتی  ساختار  دگرگونی  توجه  با 

سـپس و  مـی دهد  انـجام  آنجا  در  هستند  نسبی  مزیت  دارای  توسعه  حال  در  کشورهای  در  که  را  فرآورده هایی  تولید 

کـار بـه  پـرسودتر  بـخش های  در  را  خـود  تولیدی  نیروهای  عوض  در  و  می کند  وارد  کشور  به  را  شده  انجام  تولیدات 
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می اندازد.

در اوکیناوا  آزاد  بندر  طرح  اجرای  به  صنعتی  طرحهای  اجرای  قابلیت  آزمایش  هدف  با  و  ساله ٬  چند  تأخیری  با  ژاپن٬ 

به مبادرت  ساخته  نیمه  کالاهای  و  اولیه  مواد  کردن  وارد  با  بندر  این  عضو  شرکتهای  کرد.  مبادرت  کشور  این  جنوب 

شده وارد  خارجی  و  داخلی  بازارهای  به  می تواند  کالاها  این  می کنند.  بالاتر  افزوده  ارزش  با  شده  ساخته  کالاهای  تولید 

توسط گمرکی  حقوق  پرداخت  مانند  بندر  این  بر  حاکم  قواعد  کرد.  خواهد  فراهم  را  اقتصادی  رونق  امکان  امر  این  و 

است. ژاپن  کشور  عمومی  قوانین  همان  صادرکنندگان٬  و  واردکنندگان 

عدم از  تا  می شود  منعقد  مجلس  تصویب  با  و  کابینه  توسط  خارج  کشورهای  با  مالیاتی  نامه های  پیمان  ژاپن٬  در 

خاک در  که  خارجی  و  داخلی  شرکتهای  تمام  از  شرکتها  مالیات  شود.  جلوگیری  آن  مضاعف  پرداخت  یا  و  مالیات  پرداخت 

می شود. اخذ  دارند٬  فعالیت  ژاپن 

سریلانکا   ٢-٧

خارجی  گذاریهای  سرمایه  جلب  بر  مؤثر  عوامل   ٢-٧-١

متخصص٬  افراد  وجود  هوا٬  و  آب  بودن  مساعد  مردم٬  سواد  سطح  بودن  بالا  جدید٬  اقتصادی  سیاست های  اتخاذ 

جنوب آسیای  کشورهای  و  هند  قاره  شبه  انبوه  مصرف  بازار  به  نزدیکی  آن٬  تداوم  و  اقتصادی  اصولی  و  منطقی  رشد 

می رود. شمار  به  سریلانکا  در  گذاری  سرمایه  جذابیتهای  از  غربی 

خارجی  گذاریهای  سرمایه  جلب  تهدیدکننده  عوامل   ٢-٧-٢

و  سـیاسی  امـنیت  عـدم  کشـور٬  شـمال  و  شرق  در  داخلی  جنگهای  و  درگیری  برشمرده  مزیتهای  وجود  رغم  به 

می کند. تهدید  را  کشور  این  در  خارجی  گذاری  سرمایه  منطقه  ثبات  و  اجتماعی 

سریلانکا  در  خارجی  گذاریهای  سرمایه   ٢-٧-٣

بـه  مـربوط  گـذاریـها  سرمایه   %٧٥  ٬٩١ سال  در  است.  شده  شروع   ١٩٩٠ دهه  اوایل  از  گذاری  سرمایه  فعالیتهای 

و گرفت  صورت  سنگاپور  و  کنگ  هنگ  توسط  خارجی  گذاری  سرمایه  میزان  بیشترین  سال  این  در  است.  بوده  خارجیها 

بوده خارجیها  به  مربوط  گذاریها  سرمایه   %٦٣ تنها  و  یافت  کاهش  نسبت  این   ٩٢ سال  در  بود.  پوشاک  زمینه  در  بیشتر 

با  ٬٩٣ سال  در  پیوستند.  کشور  این  در  گذار  سرمایه  کشورهای  جمع  به  نیز  ژاپن  و  استرالیا  جنوبی٬  کره  سال  این  در  است. 

خارجی٬ گذاری  سرمایه  زمینه  شدن  فراهم  و  کشور  در  نسبی  آرامش  ایجاد  و  دولت  جدید  اقتصادی  سیاست های  اتخاذ 

کمبود رفع  برای  کشور  این  البته  کردند.  گذاری  سرمایه  کشور  این  نساجی  صنعت  و  اک٬  پوش در  آمریکایی  گذاران  سرمایه 

مـؤسسه است.  نموده   ٩٠-٨٥ سالهای  طی  مختلف  کشورهای  از  غیرپروژه ای  و  پروژه ای  وامهای  اخذ  به  اقدام  ارز٬ 

بوده اند. سریلانکا  به  وام  اعطاکنندگان  بزرگترین  از  آسیایی  توسعه  بانک  و  ژاپن  آمریکا٬  توسعه٬  بین المللی 
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جنوبی کره   ٢-٨

جنوبی  کره  در  خارجی  گذاری  سرمایه  سیاست های  روند   ٢-٨-١

 (١٩٦٢-١٩٧٢) تجاری  وامهای  صورت  به  خارجی  سرمایه  معرفی   - الف 

خارجـی  مالکان  مدیریت  از  منفی  برداشت  و  تجاری  وامهای  به  اقتصادی  توسعه  برای  لازم  سرمایه های  اتکای 

افـزایش دنبال  به  گردید.  خارجی  گذاری  سرمایه  جای  به  دولتی  وامهای  و  تجاری  وامهای  بر  متمرکزشدن  به  منجر 

صـنایع با  تضاد  در  که  محدوده ای  در  شد  داده  اجازه  خارجی  گذاران  سرمایه  به   ٬١٩٦٥ سال  از  تجاری  وامهای  حجم 

تقویت منظور  به  خارجی  گذاری  سرمایه  از  استفاده  همچنین  نمایند.  گذاری  سرمایه  به  اقدام  کشور  این  در  نباشد٬  داخلی 

در صـادرات  توسعه  استراتژی  اتخاذ  آن  دنبال  به  واردات  جایگزینی  سیاست  بر  متکی  صنایع  نیز  و  صادراتی  صنایع 

کـلیه تـولید  مـورد  در  صـادراتـی  صـنایع  بـرای  اولیـه  امتیاز  حق  اعطای  تصویب  آن  از  پس  و  گرفت  قرار  کار  دستور 

بود. راستا  این  در  شده  انجام  بعدی  اقدامات  از   (١٩٧٠) صادراتی  آزاد  مناطق  تأسیس  و  صادراتی  که  محصولاتی 

 (٧٩-١٩٧٣) صنایع  ساختار  توسعه  منظور  به  خارجی  سرمایه گذاری  برای  انگیزه  ایجاد   - ب 

و  بخش  این  محصولات  تولید  در  تسهیل  منظور  به  شیمیایی  سنگین  صنایع  بخش  در  خارجی  گذاری  سرمایه  برای 

فـلزات٬ وسـیع٬  مـقیاس  در  مـونتاژ  صـنایع  شـامل:  عـمده  گذاریهای  سرمایه  تشویق  برای  واسطه ای  مواد  تولید  نیز 

بـه خـارجـی  گذاری  سرمایه  همچنین  گرفت.  صورت  تلاشهایی  صادراتی  صنایع  و  الکترونیک  صنایع  و  ماشین آلات 

شد. تعریف  خارجی  و  داخلی  گذاران  سرمایه  بین   ٥٠:٥٠ نسبت 

 (١٩٨٩-١٩٨٠) خارجی  سرمایه گذاری  تحریک  برای  مسیر  نمودن  هموار   - ج 

مـالی  بـازارهـای  ثـبات  عدم  از  ناشی  مشکلاتی  وام٬  دریافت  صورت  به  خارجی  گذاری  سرمایه  معرفی  دنبال  به 

به پیش  از  بیش  توجه  به  منجر  مسئله  این  و  شد  ایجاد  وامها  بازپرداخت  در  قصور  و  نفتی  بحران  شامل  بین المللی 

جنوبی کره  راستا  این  در  نبود.  بازپرداخت  متضمن  گذاری  سرمایه  نوع  این  که  چرا  گردید  خارجی  گذاری  سرمایه  تشویق 

پذیرش سبستم  به  مجاز  بخش  پذیرش  سیستم  از  انتقال  که  نمود  خارجی  گذاری  سرمایه  باز  سیاست های  بسط  به  اقدام 

بخش های برای  درصد   ٥٠ گذاری  سرمایه  ثابت  نسبت  محدودیتهای  فسخ  و   ١٩٨٠ ژولای  اول  از  شده  محدود  بحش 

است. جمله  آن  از  بخش  نوع  به  توجه  با  مختلف  گذاری  سرمایه  نسبت های  وضع  و  شده  محدود 

 (١٩٩٧-١٩٩٠) صنایع  بین المللی  رقابت  قدرت  تقویت  برای  زمینه  ایجاد   - د 

��OECD به پیوستن  مورد  در  آزادسازی  منظور  به  مقیاسهایی  ارائه  و  گذاری  سرمایه  سیستم های  بر  کلی  مروری 

با تطبیق  منظور  به  گذاری  سرمایه  آزادسازی  صورت  به  خارجی  گذاری  سرمایه  تشویق  و  توسعه  سیاست های  اجرای 
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داخلی. صنایع  شدن  جهانی  از  حمایت  نیز  و  داخلی  صنایع  رقابتی  قدرت  افزایش  بین المللی٬  اقتصادی  محیط  تغییرات 

از: عبارتند  خارجی  گذاری  سرمایه  آزادسازی  زمینه  در  شده  اتخاذ  سیاستهای  مهمترین 

(٩٧-١٩٩٣) خارجی  گذاری  سرمایه  باز  سیاست  ساله  پنج  برنامه  تکمیل  و  تجدیدنظر    

فعال مؤسسات  برای  گذاریها  سرمایه  نوع  این  تصویب  سیستم  فسخ  و  خارجی  گذاری  سرمایه  فرآیند  کردن  آسان    

(١٩٩٤ (آگوست  خارجی  گذاری  سرمایه  زمینه  در 

(١٩٩٧ (فوریه  سهام  کسب  شکل  به  خارجی  گذاری  سرمایه  اجازه    

مادر خارجی  شرکتهای  توسط  سال   ٥ از  بیش  سررسید  با  بلندمدت  وامهای  از  استفاده  آزادسازی    

(تاکنون-١٩٩٨)  سرمایه گذاری  از  حمایت  و  بسط  مرحله   - ه 

به  اقتصادی  اصلاحات  به  مربوط  فعالیتهای  بر  خاص  تمرکزی   ٬١٩٩٧ نوامبر  در  ارزی  بازارهای  بی ثباتی  دنبال  به 

گسـترش و  بیکاری  از  ناشی  مشکلات  بر  غلبه  مالی٬  بخشهای  ساختار  تجدید  ارزی٬  بازارهای  سریع  تسویه  منظور 

کـره دولت  مـنظور  این  به  شد.  انجام  سریع  اقتصادی  رشد  و  قوی  اقتصادی  پایه  ایجاد  برای  خارجی  گذاری  سرمایه 

سیاستهای اجرای  ضمن  و  کرد  اعلام  را  خارجی  گذاری  سرمایه  و  سرمایه  باز  کاملاً  سیاست   ١٩٩٩ مارس   ٣٠ در  جنوبی 

نماید. ایجاد  خارجی  گذاران  سرمایه  برای  مناسب  محیطی  کرد  کوشش  خارجی  گذاری  سرمایه  گسترش 

جنوبی:  کره  در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  مورد  در  نکته  چند   ٢-٨-٢

شـده٬  مـنتشر  تـازه  سـهام  کسب  شکـل  بـه  خـارجـی  مسـتقیم  گذاری  سرمایه  صورت  به  خارجی  گذاری  سرمایه 

وامهای صورت  به  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  مردم٬  دست  در  سهام  کسب  شکل  به  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه 

است. مجاز  شده  ادغام  شرکتهای  سهام  کسب  صورت  به  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  و  بلندمدت 

اجـرای خـارجـی٬  گـذاری  سرمایه  ترویج  قانون  قالب  در  خارجی٬  مستقیم  گذاری  سرمایه  زمینه  در  دولتی  قوانین 

و خـارجـی  گذاری  سرمایه  ترویج  قانون  اجرای  برای  کاربردی  قوانین  خارجی٬  گذاری  سرمایه  ترویج  قانون  دستورات 

است. شده  بیان  خارجی  مستقیم  گذاریهای  سرمایه  به  مربوط  آیین نامه های 

تسهیل و  حمایت  منظور  به  مؤثر  محرکهای  ایجاد  طریق  از  ملی  اقتصاد  پایدار  توسعه  امر  در  مشارکت  قانون٬  هدف 

از حـمایت  مـنظور  بـه  خـارجـی  مسـتقیم  گـذاری  سـرمایه  سـیاستهای  و  مـی باشد.  خارجـی  مستقیم  گذاری  سرمایه 

رقـابتی انگـیزه های  وجود  نظر  از  مناسب  محیطی  و  داده  ساختار  تغییر  گذاران  سرمایه  دید  از  خارجی  گذاری  سرمایه 

است. شده  ایجاد  محلی  دولتهای  توسط  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه 

شمالی  کره   ٢-٩

خـارجـی٬  کـمکهای  کاهش  ماهر٬  و  متخصص  نیروهای  کمبود  دلیل  به   ١٩٨٠ دهه  اوایل  در  شمالی  کره  کشور 

قانون  ١٩٨٤ سال  در  مشکلات  این  از  رهایی  جهت  گردید.  اقتصادی  رکود  دچار  ماشین آلات  و  تکنولوژی  فرسودگی 

 ـ ٧ ١ ـ



این در  خارج  از  گذاری  سرمایه  جلب  مانع  لازم  اقتصادی  امنیت  و  ثبات  عدم  البته  شد.  تصویب  خارجی  گذاری  سرمایه 

نـظام فـروپاشی  از  پس  کـردند.  اجـرا  کشـور  این  در  مشترک  پروژه  تعدادی  ژاپن  مقیم  کره ای های  تنها  و  شد  کشور 

بسیاری سوخت  و  اولیه  مواد  کمبود  علت  به  و  شد  مواجه  جدیدی  مشکلات  با  شمالی  کره  شرق٬  بلوک  در  سوسیالیستی 

قوانین  ١٩٩٢ سال  در  دلیل  همین  به  یافت.  کاهش  کشاورزی اش  محصولات  تولید  و  گردید  تعطیل  کارخانجاتش  از 

مجدداً اما  شد.  تاکید  دیگر  کشورهای  سرمایه  و  پیشرفته  فنی  دانش  جذب  بر  آن  در  و  گردید  تجدیدنظر  گذاری  سرمایه 

بـرای انگـیزه ای  صنعتی  و  غربی  کشورهای  خصوص  به  خارجی  گذاران  سرمایه  گذاری٬  سرمایه  امنیت  عدم  علت  به 

کرد. اعلام  شمالی  کره  در  گذاری  سرمایه  برای  را  خود  تمایل  چین  تنها  و  ندادند  نشان  کشور  این  در  فعالیت 

خارجی  گذاری  سرمایه  محدودیتهای  و  مقررات  و  قوانین   ٢-٩-١

در  که  خارجی  شخص  یا  سازمان  از  است  عبارت  خارجی  گذار  سرمایه  شمالی٬  کره  در  گذاری  سرمایه  قانون  طبق 

فـنی٬ دانش  ارتباطات٬  نقل٬  و  حمل  ساختمان٬  کشاورزی٬  صنعت٬  زمینه های  در  کره  خلق  جمهوری  خاک  محدوده 

منجر که  می کند  تشویق  را  پروژه هایی  در  گذاری  سرمایه  کره٬  دولت  چند  هر  نماید.  گذاری  سرمایه  و...  تجارت  توریسم٬ 

از شمالی  کره  هدف  گردد.  علمی  تحقیقات  و  زیربنایی  صنایع  طبیعی٬  منابع  مدرن٬  فنی  دانش  پیشرفت  و  تقویت  به 

است. علمی  تحقیقات  به  بخشیدن  وسعت  و  فنی  دانش  گسترش  و  توسعه  خارجی٬  گذاری  سرمایه 

است: زیر  قرار  به  شمالی  کره  در  خارجی  گذاری  سرمایه  به  مربوط  مقررات  و  قوانین  از  برخی 

یا ملی  را  خارجی  گذاریهای  سرمایه  و  خارجی  شرکتهای  اجتناب٬  غیرقابل  شرایط  در  می تواند  شمالی  کره  دولت   ـ

کند. توقیف 

نمایند. رسیدگی  آن  به  باید  شمالی  کره  قضایی  مراجع  اختلاف٬  بروز  صورت  در   ـ

می گردد. توزیع  شده  تعیین  مقررات  طبق  گذاری٬  سرمایه  سهم  براساس  حاصله  سود   ـ

می آید. عمل  به  جلوگیری  می رساند٬  ضرر  ملی  امنیت  به  که  شرکتهایی  فعالیت  از   ـ

نمایند. تأسیس  شرکت  مستقل  طور  به  تجاری  آزاد  مناطق  در  می توانند  خارج  مقیم  کره ایهای   ـ

گیرد. صورت  کره  خارجی  تجارت  آژانس  طریق  از  باید  خارجی  شرکتهای  تولیدات  فروش  و  کره  از  خام  مواد  خرید   ـ

مالزی   ٢-١٠

مالزی  در  خارجی  گذاری  سرمایه  و  اقتصادی  تحولات  روند   ٢-١٠-١

��1- Bumiputera

بـومی نژاد  مالکیت  میزان   (١) پوترا"  "بومی  سیاست  اجرای  با   ٬١٩٨٠ دهه  اوایل  و   ١٩٧٠ دهه  طی  مالزی٬  کشور 

امـید کـالا٬  و  انـرژی  قیمت  کاهش  با   ٬١٩٨٠ دهه  اواسط  از  داد.  افزایش  کشور  اقتصاد  در  را  مالی)  لحاظ  (به  مالزی 

مستقیم گذاری  سرمایه  سالها  این  در  علاوه  به  یافت.  کاهش  موجود  سیاست های  ادامه  با  اقتصادی  رشد  به  دستیابی 

 ـ ٨ ١ ـ



و خارجی  گذاری  سرمایه  کنترل  و  نظارت  از  را  خود  سیاست  مالزی  دولت  لذا  و  نمود  دنبال  را  کاهنده ای  روند  نیز  خارجی 

رشـد از  نـاشی  عمدتاً   ١٩٨٦ سال  از  پس  مالزی  اقتصادی  توسعه  و  بهبود  داد.  تغییر  آن  ترویج  به  تکنولوژی  انتقال 

خـارجـی٬ مسـتقیم  گذاری  سرمایه  رشد  بر  علاوه  است.  بوده  فوق  سیاست  دنبال  به  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه 

در خام  مواد  قیمت  افزایش  صنعتی٬  کالاهای  صادرات  نتیجه  در  و  تولید  افزایش  مالزی٬  در  کشاورزی  بخش  اولویت 

بین المللی صندوق  درخواست های  با  مقابله  و  مالزی  رسمی  پول  ارزش  حفظ  باز٬  درهای  سیاست  اتخاذ  جهانی٬  بازار 

با همراه  درصد)   ١٢/٦)  ١٩٨٩ سال  در  مالزی  اقتصادی  سریع  رشد  باعث  کشور٬  این  پول  ارزش  کاهش  بر  مبنی  پول 

گردید. درصدی   ٢/٨ تورم  میزان 

پـلاستیک سازی٬ الکترونیک٬  صنایع  زمینه های  در  کشور  این  مالزیست.  تجاری  شرکای  بزرگترین  از  یکی  ژاپن 

مـالزی در  البته  می کند.  گذاری  سرمایه  مالزی  در  منسوجات  و  غیرفلزی  محصولات  فلزی٬  محصولات  غذایی٬  مواد 

آن شده  حمایت  شدیداً  بازارهای  نیز  و  تکنولوژی  انتقال  و  گذاری  سرمایه  به  نسبت  ژاپن  ناکافی  تعهد  مورد  در  اغلب 

انـجام  ـ الکـترونیک  و  نفت  زمینه  در  خصوصاً   ـ عظیمی  گذاریهای  سرمایه  مالزی  در  نیز  آمریکاییها  می شود.  انتقاد 

عـلاقمندی عوامـل  از  دستمزدها  بودن  پایین  و  سیاسی  نسبی  ثبات  کار٬  نیروی  کیفیت  مالیاتی٬  محرکهای  داده اند. 

تجاری آزاد  مناطق  از  خارجی  گذاریهای  سرمایه  اکثر  مالزی  در  می باشد.  مالزی  در  گذاری  سرمایه  به  خارجی  شرکتهای 

آن برای  خارجی٬  گذاری  سرمایه  توسعه  هدف  با  خود٬  تجاری  سیاست های  اجرای  در  مالزی  دولت  می گیرد.  صورت 

به تشویقی  عوامل  از  مجموعه ای  کنند  تأسیس  مالزی  در  را  خود  عملیاتی  امور  مرکز  که  فراملیتی  شرکتهای  از  دسته 

شرکتهای کارگزار  که  فراملیتی  شرکتهای  تشویقی  عوامل  این  است.  نموده  فراهم  تسهیلاتی  و  خدماتی  مالی٬  لحاظ 

و مالی  تسهیلات  ارائه  زمینه  در  که  شرکتهایی  اما  می شود  شامل  نیز  را  شرقی اند  جنوب  آسیای  منطقه  در  خود  وابسته 

منتقل مالزی  به  را  خود  عملیاتی  امور  مرکز  تشویقی  عوامل  معرفی  از  پس  که  را  شرکتهایی  و  دارند  فعالیت  خدماتی 

دربرنمی گیرد. کنند 

نپال   ٢-١١

نپال  در  خارجی  گذاری  سرمایه  زمینه  در  نکته  چند   ٢-١١-١

"قـانون   ١٩٩٢ سـال  در  است.  گشـوده  خـارجـی  گـذاران  سـرمایه  روی  بـه  را  خـود  درهـای  تـازگی  به  کشور  این 

خارجی گذاری  سرمایه  زمینه  در  اجرا  قابل  قوانین  مجموعه  دربرگیرنده  که  تکنولوژی"  انتقال  و  خارجی  گذاری  سرمایه 

صنعتی٬ گذاریهای  سرمایه  برای  مناسب  محیطی  آوردن  فراهم  منظور  به   ٬١٩٩٦ سال  در  قانون  این  گردید.  تدوین  است 

گردید. اصلاحاتی  دستخوش 

به رسیدن  راه  در  مهم  استراتژی  یک  عنوان  به  را  خارجی  گذاری  سرمایه  کشور٬  این   ١٩٩٢ سال  صنعتی  سیاست 

پـرداخـتها تـراز  بهبود  و  شغلی  فرصتهای  ایجاد  اساسی٬  نیازهای  رفع  منظور  به  صنعتی  تولید  افزایش  نظیر  اهدافی 

در خـصوصی  گذاریهای  سرمایه  مکمل  عنوان  به  خارجی  گذاری  سرمایه  می رود  انتظار  کشور  این  در  می کند.  معرفی 

 ـ ٩ ١ ـ



به دستیابی  نیز  و  گردد  بهره وری  افزایش  و  مدیریتی  مهارتهای  بهبود  کشور٬  به  تکنولوژی  انتقال  به  منجر  کشور  داخل 

آورد. فراهم  را  بین المللی  بازارهای 

سرمایه های از  حاصل  درآمدهای  مجدد  گذاری  سرمایه  سهام٬  صورت  به  می تواند  نپال  در  خارجی  گذاری  سرمایه 

مشارکت صورت  به  گاه  را  خارجی  گذاری  سرمایه  نپال  باشد.  وامدهی  تسهیل  منظور  به  شرایطی  ایجاد  یا  و  وام  خارجی٬ 

تشویق خارجی  گذاری  سرمایه  مالکیت  صددرصد  صورت  به  گاه  و  ریسک  کاهش  منظور  به  داخلی  گذاران  سرمایه  با 

صـنعت انـرژی بر٬  صـنایع  شـامل  صنعتی  فعالیتهای  زمینه  در  می تواند  کشور  این  در  خارجی  گذاری  سرمایه  می کند. 

باشد. خدمات  و  صنعت  و  کشت  معدنی٬  منابع  بر  مبتنی  صنایع  توریسم٬ 

هرگونه صورت  به  تکنولوژی  انتقال  نپال٬   ١٩٩٢ سال  تکنولوژی  انتقال  و  خارجی  گذاری  سرمایه  قانون  براساس 

است: شده  تعریف  زیر  زمینه های  در  و  خارجی  گذار  سرمایه  و  صنعت  بین  توافق  بر  مبتنی  انتقال 

منشأ که  تکنیکی  دانش  یا  و  اختراع  ثبت  حق  فرآیند٬  فرمول٬  تخصصی٬  تکنولوژیکی٬  حق  هرگونه  از  استفاده   (١

باشد. داشته  خارجی 

باشد. داشته  خارجی  مالکیت  منشأ  که  تجاری  علایم  از  استفاده   (٢

تکنیکی. و  مشورتی  مدیریتی٬  بازاریابی٬  خدمات  کسب   (٣

ویتنام   ٢-١٢

می تواند  گذاری  سرمایه  نوع  این  می شود٬  ملاحظه  کشور  این  در  خارجی  گذاری  سرمایه  به  مربوط  قوانین  ملاحظه  با 

استراتژی راستای  در  حقیقی  شخص  یا  بین المللی  سازمان  دولتی٬  خصوصی٬  از  اعم  تولیدی  واحد  یا  شرکت  یک  توسط 

گیرند اختیار  در  را  سهام   %١٠٠ تا  می توانند  خارجی  گذاران  سرمایه  مشارکت٬  سقف  نظر  از  گیرد.  صورت  صادرات  توسعه 

تقسیم با  تولید  در  همکاری  صورت  به  می تواند  پروژه ها  در  گذاری  سرمایه  نوع  باشد.   %٣٠ از  کمتر  نباید  آنان  سهم  ولی 

نیروی استخدام  و  خام  مواد  خارجی٬  ارز  حق الامتیاز٬  صنعتی٬  مالکیت  ماشین آلات٬  انواع  خرید  زمینه  در  و  محصولات٬ 

معدن٬ صنعت٬  کشاورزی٬  طبیعی٬  منابع  چون  رشته هایی  در  فوق  گذاریهای  سرمایه  بالاخره  و  گیرد  صورت  خارجی  کار 

است. انجام پذیر  و...  نقل  و  حمل  ساختمان٬ 

زیـر مـوارد  در  مـی توان  را  کشور  این  در  خارجی  گذاران  سرمایه  برای  شده  گرفته  نظر  در  معافیتهای  و  تسهیلات 

کرد: خلاصه 

است. شده  گرفته  نظر  در  مجدد٬  گذاریهای  سرمایه  درآمد  بر  مالیات  زمینه  در  مالیاتی  معافیت   ـ

فعالیت شروع  از  سال  چند  از  بعد  گذاری  سرمایه  میزان  و  فعالیت  و  تولید  نوع  به  درآمد  بر  مالیات  تخفیف  و  معافیت   ـ

دارد. بستگی 

که تولیداتی  از  دسته  آن  و  خام  مواد  یدکی٬  قطعات  لوازم٬  تجهیزات٬  ماشین آلات٬  به  مالیاتی  تخفیف  و  معافیت   ـ

می گیرد. تعلق  هستند٬  صدور  به  مجاز 

 ـ ٠ ٢ ـ



می باشد. انتقال  قابل  کسورات٬  و  مالیات  پرداخت  از  بعد  خارجی  گذاری  سرمایه  خالص  سود   ـ

ارز صورت  به  خسارت  پرداخت  و  دولت  طریق  از  شدن  ملی  از  پس  طرفین  توافق  مورد  قیمت  به  شرکت  خریداری   ـ

دارد. وجود  مشخص٬  زمانی  محدوده  یک  در  و  شده  گذاری  سرمایه 

بـرای تـولید  هـدفشان  که  گذاریهای  سرمایه  برای  ساله   ١٥-١٠ دوره  برای  اشتغال  حق  اعطای  مورد  در  دولت   ـ

می دهد. ارائه  را  لازم  ضمانت  باشد٬  صادرات 

و وسـایل  و  مـاشین آلات  آزاد  ورود  از  اسـتفاده  خارجی٬  فنی  پرسنل  استخدام  بودن  مجاز  خارجی  گذار  سرمایه   ـ

است. اقتصادی  فعالیتهای  برای  نفت  و  خام  مواد  و  قطعات 

است. مهیا  خارجی  گذاران  سرمایه  برای  کشورها  سایر  اقتصادی  مؤسسات  با  تماس  امکان  ـ

دانش دارای  اقتصادی  رشته های  به   %٤٠ تخصصی٬  رشته های  به  خارجی  گذاری  سرمایه  از  حاصل  سود  از   %٣٠  ـ

می گیرد. تعلق  رشته ها  سایر  به   %٣٠ و  پیشرفته  فنی 

لاتیـن  آمریکـای   -٣

کلی  روند   ٣-١

اوایل  در  کارائیب  دریای  و  لاتین  آمریکای  در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  می دهد  نشان  مقایسه ای  بررسی  یک 

خصوصاً و  کشورها  این  اقتصادی  ضعیف  عملکرد  نتیجه  مسئله  این  است.  بوده  پایین   ٩٠ دهه  اوایل  نیز  و   ٧٠ دهه 

کشورها این  که  گونه ای  به  گردید  معکوس  بعد  به   ١٩٩١ سال  از  روند  این  است.  بوده  منطقه  این  در  بدهیها  بحران 

نیز  ١٩٩٤-١٩٩٥ سالهای  طی  مکزیک  در  پزو  بحران  حتی  کردند.  خارجی  مستقیم  گذاریهای  سرمایه  جذب  به  شروع 

٩٥-١٩٩٧ سـالهای  طـی  عـلاوه  بـه  شـود.  کشور  این  در  خارجی  مستقیم  گذاریهای  سرمایه  انجام  از  مانع  نتوانست 

داشت. ملاحظه ای  قابل  رشد  منطقه  این  به  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جریانهای 

کردند جذب  خارجی  مستقیم  سرمایه  دلار  میلیارد   ٥٦ کارائیب  دریای  و  لاتین  آمریکای  کشورهای   ١٩٩٧ سال  در 

در منطقه  به  خارجی  مستقیم  گذاریهای  سرمایه  جریان  یافت.  افزایش  درصد   ٢٨  ٬١٩٩٦ سال  با  مقایسه  در  رقم  این  که 

می دهد. تشکیل  را  توسعه  حال  در  کشورهای  به  مزبور  جریان  کل  درصد   ٣٨  ٬١٩٩٧ سال 

از کرده اند.  جذب  بیشتری  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه   ١٩٩٦ سال  به  نسبت  منطقه  کشور   ٣٠  ٬١٩٩٧ سال  در 

کرده اند. تجربه  را  افزایش  درصد  بیشترین  برزیل  و  مکزیک  ونزوئلا٬  کشورهای  میان  این 

خارجی مستقیم  سرمایه های  جذب  میزبان٬  کشورهای  در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  اقتصادی  نقش  لحاظ  به 

بـین در  نسـبت  ایـن  دربـرمی گیرد.   ٩٤-١٩٩٦ سـالهای  طـی  را  منطقه  در  ناخالص  ثابت  سرمایه  تشکیل  ١١درصد 

ناخالص ثابت  سرمایه  کل  به  خارجی  مستقیم  سرمایه های  نسبت  است.  متغیر  درصد   ٤٠ تا   ٧ بین  منطقه  کشورهای 

مستقیم گذاری  سرمایه  است.  درصد   ٥ کشورها  کل  برای  و  درصد   ٨ آسیا  شرقی  جنوب  و  شرق  جنوب٬  کشورهای  برای 

و لاتین  آمریکای  کشورهای  در   ١٩٩٦ سال  در  داخلی  ناخالص  تولید  از  درصدی  عنوان  به  سهام  صورت  به  خارجی 
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١١ و  آسیا  شرقی  جنوب  و  شرق  جنوب٬  کشورهای  درصد   ١٦ با  مقایسه  در  که  است  بوده  درصد   ١٧ کارائیب  دریای 

می باشد. بالاتری  رقم  کشورها  کل  برای  درصد 

واکـنش از  حـاکـی  لاتـین  آمـریکای  کشـورهای  در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  وضعیت  بررسی  مجموع  در 

زمینه در  منطقه ای  و  جهانی  تولید  سیستم  خصوصاً  منطقه  این  در  محیطی  جدید  سیاستهای  به  خارجی  گذاران  سرمایه 

جهان بازارهای  با  منطقه  بازارهای  بیشتر  ارتباط  منظور  به  باز  درهای  سیاست  اتخاذ  و  تجاری  اصلاحات  است.  صنعت 

اتخاذ با  و  بلندمدت  در  اما  شود  کشورها  این  تجاری  تراز  بدترشدن  باعث  موقت  طور  به  و  کوتاه مدت  در  است  ممکن 

به خارجی  شرکتهای  صادراتی  تمایلات  بر  تجاری  اصلاحات  مثبت  تأثیرات  شاهد  می توان  دولتی٬  مناسب  سیاستهای 

بود. شرکتها  این  گذاری  سرمایه  اولیه  مراحل  در  ویژه  به  رقابتی  واقعی  ارز  نرخهای  وجود  دلایل 

کـلان لحـاظ  بـه  هـم  و  خرد  نظر  از  هم   ـ تأثیراتی  می تواند  خارجی  گذاریهای  سرمایه  گسترش  دیگر٬  عبارت  به 

افـزایش بـه  مـنجر  رقابتی  واقعی  ارز  نرخ  یک  وجود  اقتصادی٬  کلان  دیدگاه  از  گذارد.  جای  بر  اقتصاد  بر   ـ اقتصادی 

اقتصاد دیدگاه  از  می شود.  واردات  برای  انگیزه  کاهش  نیز  و  خارجی  و  داخلی  گذاران  سرمایه  برای  صادراتی  انگیزه های 

انسانی٬ و  فیزیکی  منابع  زیربنایی  گسترش  پیشین٬  ارتباطات  تقویت  با  صنعت  زمینه  در  تشویقی  سیاست های  نیز  خرد 

اقتصاد بر  توسعه ای  اثرات  می تواند  مجموع  در  آنها٬  به  وابسته  شرکتهای  و  صنعتی  گروههای  شکل گیری  از  حمایت 

باشد. داشته  کشور 

گیری اندازه  را  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  مثبت  تأثیرات  آسانی  به  نتوانند  اگر  حتی  میزبان٬  کشورهای  بنابراین٬ 

کشـورهای در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  مورد  در  اطلاعاتی   ٥-١ جداول  بگیرند.  نادیده  را  آن  نمی توانند  کنند٬ 

می کند. ارایه  کارائیب  دریای  و  لاتین  آمریکای  منتخب 

در ونزوئلا  و  مکزیک  برزیل٬  آرژانتین٬  کشورهای  در  خارجی  گذاری  سرمایه  تجربه  به  ادامه  در  مقدمه٬  ذکر  از  پس 

می پردازیم. لاتین  آمریکای 

انتین  آرژ   ٣-٢

فعالیتهای  ترویج  و  توسعه  و  اقتصادی  جدید  فعالیتهای  ایجاد  و  تحرک  کشور٬  این  در  خارجی  گذاری  سرمایه  از  هدف 

آن از   %٦٠ که  است  بوده  میلیارددلار   ٧٬٦٢٧ آرژانتین  در  گذاری  سرمایه  کل  میزان   ٩٣-٬٩٠ سالهای  طی  است.  موجود 

حجم بیشترین  آمار  این  براساس  است.  گرفته  انجام  آرژانتینی  شرکتهای  توسط  بقیه  و  خارجی  گذاران  سرمایه  توسط 

همچنین است.  سوئیس  کشور  به  مربوط  حجم  کمترین  و  اسپانیا  کشور  به  مربوط  کشور  این  در  خارجی  گذاری  سرمایه 

بخش در  البته  است.  شده  مستقر  انرژی  بخش  و  سنگین  و  مادر  صنایع  بخش  در  کشور  این  در  گذاریها  سرمایه  اکثر 

است. گرفته  صورت  خارجی  گذاری  سرمایه  نیز  پست)  و  برق  شرکت  (راه آهن٬  خدمات 

است: زیر  شرح  به  کشور  این  در  خارجی  گذاری  سرمایه  نتایج  مهمترین 

خصوصی بخش  به  شده  واگذار  خدماتی  مؤسسات  فعالیت  بازدهی  و  راندمان  افزایش   ـ

معوقه وامهای  پرداخت  به  کمک  و  آرژانتین  دولت  بودجه  کسری  کاهش   ـ
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سوبسیدها حذف  و  دولت  زیاندهی  میزان  کاهش   ـ

می شود: اشاره  آرژانتین  کشور  در  خارجی  گذاری  سرمایه  به  مربوط  قوانین  از  برخی  به  قسمت  این  در 

اقتصادی فعالیتهای  در  مشارکت  یا  و  ملی  مؤسسات  شرکتها٬  از  یکی  سهام  خرید  شکل  به  می تواند  گذاریها  سرمایه   ـ

باشد. کشور  در  موجود 

شرکتهای و  افراد  سهم  و  درصد   ٤٩ حداکثر  غیرمستقیم  یا  مستقیم  طور  به  متشکله  شرکتهای  در  خارجیها  سهم   ـ

باشد. سهام  درصد   ٥١ از  کمتر  نباید  داخلی 

به خارجی  وام  خارجی٬  سرمایه  یا  سود  یدکی٬  لوازم  سرمایه ای٬  کالاهای  تبدیل پذیر٬  ارز  شکل  به  می تواند  سرمایه   ـ

باشد. قانونی  مقام  وسیله  به  شده  تایید  گذاری  سرمایه  اشکال  سایر  یا  و  ارز  شکل 

قابل مالیات  کسر  از  پس  نیز  آن  مازاد  و  شود  خارج  کشور  از  می تواند  ورود  تاریخ  از  پس  سال  سه  سرمایه  اصل   ـ

است. انتقال 

گذار سرمایه  به  بین المللی  بهره  نرخ  با  قرضه  اوراق  صورت  به  سرمایه  اصل  مازاد  ارزی٬  محدودیت  صورت  در   ـ

می شود. تحویل 

می گیرد. تعلق  اضافی  مالیات  آن  به  باشد  ١٢درصد  از  بیش  شده  ثبت  سرمایه  از  ناشی  سالیانه  سود  اگر   ـ

مورد در  و  کند  فعالیت  کشور  در  قانونی  مؤسسات  موجود  شکلهای  از  یک  هر  تحت  می تواند  خارجی  گذار  سرمایه   ـ

ندارد. اجرایی  هیأت  تصویب  به  نیازی  سهام  خرید 

گـذار سرمایه  توسط  شده  خریداری  سهام  ارزش  اینکه٬  نخست  شود:  توجه  نکته  دو  به  باید  سهام  خرید  در  البته 

نرود. فراتر  سرمایه  درصد   ٢٠ از  خارجی  گذار  سرمایه  سهم  دوم٬  باشد.  دلار  میلیون   ٢ از  بیشتر  نباید  خارجی 

برزیل   ٣-٣

صنعتی  نیمه  کشور  یک  اکنون  هم  که  طوری  به  نهاد  گام  شدن  صنعتی  سوی  به  دوم  جهانی  جنگ  از  پس  کشور  این 

١٩٨٨ سـال  در  کشور  این  دارد.  برزیل  صادرات  در  را  سهم  بیشترین  صنعت  بخش  که  طوری  به  می شود.  محسوب 

این در  حال  عین  در  است.  داشته  اختیار  در  آلمان  و  ژاپن  از  پس  را  دلار)  میلیارد   ١٩/١٧) جهان  تجاری  مازاد  بیشترین 

از پس  برزیل  کشور   ١٩٨٩ سال  در  است.  بوده  خارجی  بدهی های  میزان  لحاظ  به  جهان  کشور  بدهکارترین  برزیل  سال 

اقتصادی وضعیت  وخامت  دلیل  به  است.  داشته  لاتین  آمریکای  کشورهای  بین  در  را  تورم  نرخ  بالاترین  آرژانتین  و  پرو 

دلایل شد.  مواجه  نابسامانی  با  کشور  این  در  نیز  خارجی  گذاریهای  سرمایه  وضعیت   ٨٩-٬١٩٨٨ سالهای  طی  برزیل٬  در 

است: زیر  شرح  به  نابسامانی  این  عمده 

١٩٨٨ مورخ  اساسی  قانون  در  خارجی  گذاران  سرمایه  برای  شده  ایجاد  محدودیتهای  از  گذاران  سرمایه  نگرانی   ـ

و اقتصادی  سیاست های  در  ناگهانی  تغییرات   ١٩٨٠ دهه  اواخر  و  اواسط  در  اقتصادی:  ثبات  عدم  و  اطمینان  عدم   ـ

گردید. کشور  آن  اقتصادی  سیاست  روند  در  خلل  ایجاد  سبب  اجرائی  اقتصادی  مراجع  تصدی  دوره  بودن  کوتاه 

بود. مربوط  کشور  این  خارجی  عظیم  بدهیهای  به  حدی  تا  خارجی٬  گذاری  سرمایه  زمینه  در  شده  ایجاد  منفی  جو   ـ
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و می پذیرند  کاملاً  را  آن  عده ای  دارد.  وجود  متفاوتی  عقاید  خارجی  گذاریهای  سرمایه  با  ارتباط  در  کشور٬  این  در 

غیرضروری و  مضر  عملی  را  آن  گیرد.  قرار  کنترل  تحت  شدیداً  باید  که  می دانند  مضر  اقدام  یک  را  آن  دیگر  عده ای 

شود. جلوگیری  آن  ورود  از  کلی  طور  به  باید  که  معتقدند  و  دانسته 

و قانونی  فعالیتهای  از  یک  هر  در  مستقیم  گذاری  سرمایه  برای  خارجی  گذاران  سرمایه  استثنایی٬  موارد  از  غیر  به 

تشکـیل یـا  خـرید  بـرای  خـاصی  اجـازه  گونه  هیچ  به  خارجی  گذاران  سرمایه  آزادند.  کشور  کجای  هر  در  شغل  ایجاد 

سلسله یک  بهادار  اوراق  بر  مستقیم  گذاریهای  سرمایه  زمینه  در  کشور  این  دولت  البته  ندارند.  نیاز  برزیل  شرکت های 

تشویق های و  غیرمستقیم  و  مستقیم  مالیاتهای  ارزی٬  کنترلهای  اعمال  با  برزیل  دولت  است.  کرده  اعمال  جدی  موانع 

می کند. کنترل  را  خارجی  گذاری  سرمایه  گذاری٬  سرمایه 

گرفت: نظر  در  را  زیر  موارد  می توان  خاص  طور  به  برزیل  در  خارجی  گذاری  سرمایه  قوانین  با  ارتباط  در 

گـذاری سـرمایه  شـد.  آغاز   ١٩٥٠ سال  از  خارجی  گذاریهای  سرمایه  ثبت  اجازه  خارجی؛  گذاریهای  سرمایه  ثبت   ـ

مسـتقیم گـذاریـهای  سـرمایه  ثبت  نمی شود.  ثبت  کشور  در  لزوماً  و  است  اختیاری  اقدام  یک  برزیل  در  خارجی 

هر ثبت  اجازه  خارجی  گذار  سرمایه  به  برزیل  قانون  می گیرد.  صورت  مرکزی  بانک  توسط  کشور  این  در  خارجی 

از اقتصادی  فعالیتهای  در  استفاده  برای  که  را  تجهیزات  و  ماشین آلات  نظیر  دارایی هایی  یا  پول  شکل  به  سرمایه 

داده عـودت  نمی توانـد  قانوناً  نشده  ثبت  خارجی  گذاریهای  سرمایه  می دهد.  می شود٬  منتقل  کشور  آن  به  خارج 

به یا  و  شود  منتقل  است  ممکن  ثبت٬  گواهینامه  گردد.  حواله  نمی تواند  قانوناً  نیز  آن  از  ناشی  سهام  سود  و  شوند 

مـورد در  نشده  ثبت  گذاری  سرمایه  دارنده  گردد.  واگذار  دارد  اختیار  در  را  عمده  سرمایه  که  دیگری  گذار  سرمایه 

دارایـی های است.  آزاد  خـارجـی  گـذاران  سـرمایه  سـایر  یـا  کشور  این  مقیم  افراد  به  خود  گذاری  سرمایه  فروش 

می شوند. ثبت  خارجی  گذاری  سرمایه  عنوان  به  ندرت  به  تجاری٬  علایم  و  شده  ثبت  اختراع  نظیر  غیرملموس 

می شود. وضع  درصدی   ٢٥ مالیات  یک  شده  ثبت  تکنولوژی  ارزش  بر  همچنین 

شدید انتقادات  به  توجه  با   ١٩٦٤ سال  در  و  تصویب  برزیل  در   ١٩٦٢ سال  در  منافع  ارسال  قانون  منافع؛  ارسال   ـ

سرمایه کلیه  آزادانه  عودت  به  قادر  خارجی  گذاران  سرمایه  قانون٬  این  براساس  گردید.  اصلاح  آن  مواد  به  نسبت 

در اضافی  درآمد  بر  مالیات  درصد   ٦٠ تا   ٤٠ پرداخت  بر  مشروط  منافع٬  کلیه  ارسال  علاوه  به  شدند.  خود  شده  ثبت 

اشکالات است.  مجاز  آنهاست٬  شده  ثبت  سرمایه  درصد   ١٢ از  بیش  متوسط  طور  به  که  منافع  ارسال  با  ارتباط 

شدن افزوده  اجازه  می شود  گذاری  سرمایه  مجدداً  که  عوایدی  به  اینکه٬  نخست  دارد.  وجود  قانون  این  در  عمده ای 

رایـج پولهای  مورد  در  را  تورم  اینکه٬  دوم  نمی دهد.  را  آینده)  در  ارسال  منظور  (به  شده  ثبت  سرمایه  مبنای  به 

بـین نسـبت  مـنابع  سـوم٬  نـمی کند.  اعـمال  مـی شود  ثبت  آنها  حسب  بر  خارجی  گذاریهای  سرمایه  که  خارجی 

از چهارم٬  است.  شده  گرفته  نظر  در  یکسان  گذاری  سرمایه  رشته های  کلیه  در  خالص  منافع  و  شده  گذاری  سرمایه 

درصد  ١٢ اعمال  است٬  پایین  آن  خالص  عواید  به  نسبت  خدماتی  شرکتهای  در  شده  ثبت  سرمایه  مبنای  که  آنجا 

خارجی گذاری  سرمایه  پنجم٬  باشد.  خدمات  بخش  از  حمایت  و  تبعیض  از  حاکی  می تواند  ثابت  خالص  سهام  سود 

مـنطقه مـی شود.  انـجام   ١٩٨٨ ژویـیه   ٢٩ مـصوب   ٢/٤٥٢ شـماره  قـانون  طبق  صادراتی  پردازش  مناطق  در 
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گذاریهای سرمایه  برای  تجاری  آزاد  منطقه  از  خاص  شکل  از  است  عبارت  مذکور  قانون  طبق  صادرات  عمل آوری 

خصوص این  در  می شود.  نگهداری  ویژه  ثبت  دفتر  در  مرکزی  بانک  در  که  صادراتی  پردازش  مناطق  در  خارجی 

ضروریست. زیر  موارد  به  توجه 

مـناطق ایـن  مـورد  در  که  وزارتخانه ها  داخلی  شورای  توسط  خصوصی  گذاری  سرمایه  پروژه های  تصویب   ـ الف 

می کنند. فعالیت 

می کنند. فعالیت  منطقه  این  در  که  صنایعی  تولیدات  از  درصد   ٩٠ حداقل  نمودن  صادر   ـ ب 

کشور دیگر  مناطق  برخی  از  شده  صادر  کالاهای  با  تولیدات  این  نبودن  مشابه   ـ ج 

دوجانبه موافقت های  و  بین المللی  سهمیه بندی  با  تولیدات  این  نبودن  مرتبط   ـ د 

بر عوارض  درصد   ٧٥ به  توجه  با  کشور  داخل  در  مناطق  این  در  واقع  شرکتهای  تولیدات  از  درصد   ١٠ فروش   ـ ه 

وارداتی. اقلام  و  داخلی  فروش  قیمت های  بین  اختلاف 

وارداتی عوارض  و  ارزی  کنترلهای  از  مناطق  این  در  واقع  شرکتهای  معافیت   ـ و 

صادراتی درآمدهای  با  ارتباط  در  درآمد  بر  معمولی  مالیات  پرداخت  به  مناطق  این  در  واقع  شرکتهای  بودن  ملزم   ـ ز 

است. بوده  درصد   ٦  ٬١٩٩٠ سال  در  و  درصد   ٣  ٬١٩٨٩ سال  در  رقم  این  آنها٬ 

خارج. به  حواله ها  با  ارتباط  در  مالیات  درصد   ٢٥ پرداخت  از  شرکتها  این  سهام  سود  معافیت   ـ ح 

ثـبت بـه  کـه  است  شـده  داده  اجـازه  خارجـی  گذاران  سرمایه  به  اساس  این  بر  خارجی؛  تکنولوژی  انتقال  ششم٬ 

گذاری سرمایه  برای  مالیات  درصد   ٢٥ پرداخت  بدون  و  مرکزی  بانک  طریق  از  تکنولوژی  انتقال  زمینه  در  گذاری  سرمایه 

انتقال است٬  شده  مجدد  گذاری  سرمایه  سمبلیک  طور  به  که  امتیازهایی  حق  خصوص٬  این  در  نمایند.  اقدام  تکنولوژی٬ 

گـذاری سـرمایه  ثبت  اجازه  باید  خارجی  گذاران  سرمایه  به  علاوه  به  می سازد.  مواجه  دلسردی  با  را  تکنولوژی  واقعی 

کشورهایی سطح  به  رسیدن  از  را  برزیل  خارج٬  از  تکنولوژی  انتقال  قوانین  اعمال  شود.  داده  تولید  حق  شکل  به  خارجی 

سالهای طی  که  خارجی  گذاریهای  سرمایه  عظیم  حجم  سهام؛  به  بدهی  تبدیل  هفتم٬  می دارد.  باز  پیشرفته  تکنولوژی  با 

شدیدی مقررات  تابع  تبدیلها  گونه  این   ٬١٩٨٤ سال  از  است.  بوده  بدهیها  تبدیل  از  ناشی  رسید  ثبت  به  برزیل  در  گذشته 

بـا مرکزی  بانک  که  مبالغی  می شود.  تقسیم  گروه  پنج  به  برزیل  خارجی  بدهیهای  مبالغ  مجموعه  تبدیل  است.  شده 

مـی کند. گذاری  سپرده  دولتی  و  خصوصی  بخش  بدهی  هزینه  و  شده  گرفته  تعلق  بهره  و  اصل  پرداختهای  به  توجه 

آیین نامه های مطابق  که  ارزی  نرخ  حسب  بر  مرکزی  بانک  اختیاری  سپرده های  از  که  خصوصی  بخش  معوقه  بدهی 

مـتعلقه٬ بـهره  و  هـزینه ها  دولتی٬  دستگاههای  معوق  وامهای  می شود.  تأمین  مرکزیست  بانک   ٢٢٩ و   ٤٣٢ شماره 

متعلقه. بهره  و  هزینه ها  خصوصی٬  بخش  معوق  وامهای  و  متعلقه  بهره  و  هزینه ها  دولتی٬  شرکتهای  معوق  وامهای 

از  ـ خـصوصی  بخش  مالکیت  تحت  سهام  به  اول  گروه  بدهیهای  هستند.  سهام  به  تبدیل  قابل  فوق ٬  گروه  پنج 

است. تبدیل  قابل   ـ برزیل  بورس  در  مربوطه  سهام  خرید  طریق 

بـازارهـای بـودن  دارا  جمعیت٬  افزونی  به  می توان  برزیل  در  خارجی  گذاریهای  سرمایه  جذب  عوامل  با  ارتباط  در 
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کـمکهای و  مـالیاتی  مـعافیت های  ارزان٬  کار  نیروی  سریع٬  اقتصادی  رشد  طبیعی٬  منابع  فراوانی  توجه٬  قابل  داخلی 

بـا همراه  بدهیها  بحران  به  برزیل  در  خارجی  گذاریهای  سرمایه  جذب  بر  موجود  موانع  همچنین  کرد.  اشاره  اعتباری 

نـامناسب سـیاست های  اعـمال  اقـتصاد٬  عمومی  رشد  کاهش  و  کشور  این  خارجی  وام گیری  قدرت  در  شدید  کاهش 

و  ١٩٨٨ سال  اساسی  قانون  طبق  خارجیان  گذاری  ضدسرمایه  اقدامات  بدهیها٬  پرداخت  عدم  یکجانبه  اعلام  اقتصادی٬ 

است. مربوط  کشور  این  در  تورم  سطح  بالابودن 

کرد: خلاصه  زیر  موارد  در  می توان  را  خارجی  گذاری  سرمایه  با  ارتباط  در  قانونی  محدودیتهای 

کامپیوتر و  نقل  و  حمل  پتروشیمی٬  دولتی٬  بانکهای  در  خارجی  مشارکت  مورد  در  محدودیت  اعمال   ـ

گاز حفاری  و  استخراج  نفت٬  استخراج  و  واردات  تصفیه٬  زمینه های  در  دولتی  انحصارات  و  انحصارات  شبه  وجود   ـ

معدن٬ حفر  استخراج٬  آن٬  مشتقات  و  خام  نفت  طبیعی٬  گاز  لوله های  حمل  مایع٬  هیدروکربن های  سایر  و  طبیعی 

خدمات سایر  و  بنادر  راه آهن٬  مخابرات٬  الکتریسته٬  توزیع  آن٬  مشتقات  و  اتمی  معدنی  مواد  تجارت  عمل آوری٬ 

عمومی

هوایی خطوط  واگذاری  و  داخلی  نقل  و  حمل  زمینه های  در  خارجی  گذاری  سرمایه  ممنوعیت  ـ

مـراقـبت های و  هـیدروالکـتریسته  نـیروی  معدن٬  امور  در  خارجی  کنترل  تحت  شرکتهای  مشارکت  ممنوعیت   ـ

بهداشتی.

مکزیک   ٣-٤

مـقررات زدایـی  تـجارت٬  آزادسـازی  طـریق  از  برونگرا٬  و  باز  اقتصاد  یک  بر  مکزیک٬  اقتصادی  توسعه  استراتژی 

تـولید بـخش  ساختار  تجدید  در  است.  شده  نهاده  بنیان  دولت  تجاری  فعالیتهای  خصوصی سازی  و  اقتصاد  عمومی 

گـذاری سـرمایه  زیـرا  است  شـده  گرفته  نظر  در  کلیدی  نقش  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  برای  مکزیک٬  صنعتی 

در مدیریت  جدید  روشهای  و  خارجی  بازارهای  به  دسترسی  مدرن٬  تکنولوژی  به  دستیابی  برای  عاملی  خارجی  مستقیم 

تأمین جدیدی  مالی  منابع  نماید٬  اشتغال  ایجاد  می تواند  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  علاوه  به  می شود.  گرفته  نظر 

نماید. کمک  صادراتی  تولیدات  افزایش  به  و  کند 

تنظیم و  مکزیک  گذاری  سرمایه  "ترویج  قانون  مکزیک٬  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  به  مربوط  قانون  مهمترین 

به که  زمینه هایی  در  را  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  قانون٬  این  است.   ١٩٧٣ سال  مصوب  خارجی"  گذاری  سرمایه 

سـایر و  نـفت  از:  عـبارتند  بـخش ها  ایـن  است.  سـاخته  مـمنوع  دارد  اخـتصاص  مکزیک  خصوصی  و  دولتی  بخش 

آهـن٬ راه  برق٬  نیروی  هسته ای٬  نیروی  استراتژیک٬  و  اکتیو  رادیو  معدنی  مواد  نفت٬  اصلی  تولیدات  هیدروکربورها٬ 

آبـی٬ و  هـوایـی  حـمل ونقل  راهها٬  کشاورزی٬  فعالیتهای  تلویزیون٬  و  رادیو  بانکداری٬  رادیویی٬  و  تلگرافی  ارتباطات 

تنها تولیدی٬  گروههای  از  بعضی  در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  علاوه  به  مالی.  گری  واسطه  و  گاز  توزیع  جنگلداری٬ 

سـاخت و   (%٤٠) پـتروشیمی  ثـانویه  مـحصولات   (٤٩%)٬ معدن  مثال  برای  شرکت٬  سرمایه  کل  از  معینی  نسبت  به 

است. مجاز   (%٤٠) خودرو  قطعات 
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است شده  معین  دیگری  حدود  دیگر٬  مقررات  یا  قانون  این  موجب  به  که  مواردی  در  جز  می دارد٬  مقرر   ١٩٧٣ قانون 

گـاه و  است  کـلی  اصـل  یک  ایـن  ولی  کـند.  تـجاوز  شـرکت  سرمایه  کل  درصد   ٤٩ از  نباید  خارجی  شرکای  سرمایه 

می شود. وارد  اصل  این  بر  استثناهایی 

تراز بر  نکند٬  خارج  فعالیت  میدان  از  را  ملی  شرکتهای  باشد٬  ملی  گذاریهای  سرمایه  مکمل  که  گذاریهای  سرمایه 

تـولید در  دهـد٬  افزایش  را  محلی  اشتغال  صادرات)٬  توسعه  طریق  از  خصوص  (به  باشد  داشته  مثبت  تأثیر  پرداختها 

با می تواند  اما  نماید.  کمک  مکزیک  تکنولوژی  کردن  مدرنیزه  به  یا  و  کند  استفاده  داخلی  قطعات  موارد  از  خود  نهایی 

می توانند است   %٤٩ حداکثر  آنها  خارجی  گذاری  سرمایه  نسبت  که  شرکتهایی  گیرد.  شکل  خارجی  سهامداران  اکثریت 

کنند. فعالیت  قبلی  مجوز  بدون  شود٬  اعلام  ممنوع  که  زمینه هایی  در  جز 

کـه بـود  ایـن  اصـلی  هـدف  و  می شد  اجرا  سختگیری  و  شدت  با  قانون   ٬١٩٨٢ سال  بدهیهای  بحران  از  قبل  تا 

هر گرفت  صورت  قانون  این  بر  اصلاحاتی   ٬١٩٨٢ سال  از  بعد  گردد.  محدود  معینی  صنایع  به  خارجی  گذاری  سرمایه 

گردید. حفظ  کلی  چارچوب  یک  صورت  به   ١٩٧٣ سال  قانون  که  چند 

گردید. وضع  آن"  ترویج  و  تشویق  و  خارجی  گذاری  سرمایه  "دستورالعمل  عنوان  با  جدیدی  مقررات   ١٩٨٤ سال  در 

تـولیدات الکـترونیک٬  تجهیزات  سنگین٬  ماشین آلات  زمینه های  در  خارجی  مشارکت  داشت  سعی  دستورالعمل  این 

و سـرمایه بر  و  پـیچیده  صنایع  زمینه های  در  عبارتی  به  دهد.  قرار  تشویق  مورد  را  جهانگردی  و  پیشرفته  تکنولوژی 

شد. تشویق  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  صادرات٬  توسعه  جهت  در  فعال  و  پویا  تکنولوژی  با  فعالیتهایی 

مـقررات٬ نـمودن  شـفاف تر  و  آزادسـازی  رونـد  تسـریع  طـریق  از  است  مــصمم  هــمچنان  دولت  مکــزیک  در 

نماید. جذب  بیشتر  را  خارجی  مستقیم  گذاریهای  سرمایه 

آن اجرای  نحوه  تنها  بلکه  است  نکرده  تغییر   ١٩٧٣ سال  قانون  گردید٬  اشاره  نیز  قبلاً  چنانچه  که  است  ذکر  به  لازم 

نماید. اقدام  خارجی  گذاریهای  سرمایه  جلب  به  طریق  این  از  است  کوشیده  مکزیک  دولت  و  شده  عوض 

در مجوز  کسب  بدون  و  سرمایه  درصد   ١٠٠ میزان  به  خارجی  مشارکت  گردید٬  آغاز   ١٩٨٩ مه  در  که  مقرراتی  بنابر 

گردید: امکان پذیر  زیر  زمینه های 

تأمین خارج  از  مستقیماً  مالی  منابع  باشد٬  کرده  گذاری  سرمایه  ثابت  دارایی های  در  دلار٬  میلیون   ١٠٠ تا  حداکثر 

سال سه  طول  در  و  باشد  شده  انجام  بزرگ  شهری  منطقه  سه  از  خارج  صنعتی  تأسیسات  در  گذاری  سرمایه  باشد٬  شده 

باشد. مثبت  خارجی  ارز  جریان  انباشته  رقم  فعالیت٬  اول 

مـوارد بـه  تنها  موردی٬  مجوزهای  صدور  که  است  این  مکزیک  در  کلی  قصد  می شود  ملاحظه  چنانچه  بنابراین 

یابد. کاهش  حداقل  به  اداری  تأخیرهای  و  شود  محدود  استثنایی 

نمود. اشاره  نیز  تکنولوژی  انتقال  مقررات  آزادسازی  به  می توان  مکزیک٬  در  اقتصادی  آزادسازی  کلی  چارچوب  در 

و خـارجـی  تکـنولوژی  بابت  پرداختی  مبالغ  کاهش  چون  اهدافی  بر  که  زمینه  این  در  قبلی  سیاست های  طوریکه  به 

تأمین آن  هدف  که  جدید  سیاست  به  را  خود  جای  بود  استوار  تکنولوژی  داخلی  دریافت کنندگان  چانه زنی  قدرت  تقویت 

و باز  فضای  یک  در  که  است  بوده  استوار  فرض  این  بر  حرکت  این  است.  داده  می باشد  رقابت آمیز  و  نوین  تکنولوژی 
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بهبود و  رقابت آمیز  شرایط  و  قیمتها  براساس  خارجی  تکنولوژی  اخذ  به  خود  به  خود  مؤسسات٬  و  شرکتها  رقابت آمیز٬ 

گردید. خواهند  علاقمند  داخلی  تکنولوژیک  تواناییهای 

ونزوئلا   ٣-٥

ونزوئلا:  اقتصادی  تحولات  از  برجسته  نکاتی   ٣-٥-١

تـوسعه  دوره  از  پـیش  کشور  این  است.  اوپک  سازمان  بنیانگذاران  از  و  نفت  عمده  صادرکنندگان  از  یکی  ونزوئلا 

مـحصولات و  زراعی  محصولات  قیمت  بین  تعادل  عدم  و  نفت  کشف  با  که  بود  زراعی  کشوری  اساساً  نفت٬  صنعت 

مواجـه بحران  با  کشاورزی  بخش  شهری٬  مراکز  سریع  متمرکزشدن  و  صنعتی  دستمزدهای  سریع  افزایش  وارداتی٬ 

گردید.

از گردید.  تقویت  گمرکی  حمایت  سیاست های  و  نفت  استخراج  از  ناشی  دولتی  درآمدهای  با  ونزوئلا  در  صنعتی  روند 

ایجاد به  تمایل  با  آزاد  اقتصاد  سوی  به  حرکت  برپایه  ونزوئلا  اقتصادی  سیاست  پرز)  جمهوری  ریاست  (آغاز   ١٩٨٩ سال 

عـوامـل نـمودن  بـرطرف  منظور  به  ونزوئلا  دولت  اساسی  قدمهای  از  یکی  و  گردید  تدوین  کشورها  سایر  با  وحدت 

(٩٠-١٩٨٩) دوسـاله  اقـتصادی  اصـلاح  برنامه  نتیجه  است.  بوده  گات  در  عضویت  خارجی٬  گذاری  سرمایه  بازدارنده 

بود. تورم  نرخ  آمدن  پایین  و  واردات  کاهش  قیمتها٬  کنترل  و  سوبسیدها  کاهش  ونزوئلا٬ 

قانون:  دید  از  ونزوئلا  در  خارجی  گذاری  سرمایه  جذب  و  تشویق  سیستم  و  محدودیتها  روشها٬   ٣-٥-٢

دنـبال  به  دولت  عواید  کاهش  شرایط  در  نیز  و  اقتصادی  رشد  بودن  پایین  زمینه  در   ١٩٨٠ دهه  تجربه  دنبال  به 

انتقال و  موافقت نامه ها  امضا  بیشتر٬  خارجی  گذاری  سرمایه  برای  نیاز  ونزوئلا  کشور  بین المللی٬  قیمتهای  پایین آمدن 

خارجی محدود  گذاری  سرمایه  قانون   ١٩٩٠ سال  اوایل  در  داد.  تشخیص  را  صنایع  بیشتر  توسعه  منظور  به  تکنولوژی 

ترتیب این  به  و  نمود  حذف  را  محدودیتها  برخی  و  اعمال  را  توجهی  قابل  آزادسازی  مقررات   ٬٧٢٧ ماده  طبق  ونزوئلا٬ 

است: زیر  شرح  به  گذاریها  سرمایه  جدید  مقررات  در  عمده  تغییرات  کرد.  اصلاح  را  گذاری  سرمایه  سیاست های 

بدون شعب  ایجاد  منظور  به  خارجی  شرکت های  برای  اجازه  ارائه  اولیه٬  شرایط  بدون  خارجی  گذاری  سرمایه  اجازه 

شناسایی ملی٬  یا  مختلط  شرکتهای  سهام  مستقیم  خرید  برای  خارجی  گذاران  سرمایه  به  اجازه  محدودیت٬  گونه  هیچ 

سـهام٬ پـرداخت  بـرای  خارجـی  گذاران  سرمایه  توسط  کشور  به  شده  وارد  خارجی  ارز  ارزش  و  خارجی  گذاران  سرمایه 

بـدهی های قـبال  در  سـهام  عـرضه  برای  قبلی  اجازه  به  نیاز  عدم  بورس٬  بازار  از  سهام  خرید  برای  خارجیان  توانایی 

مـجاز شکـل  تـغییر  سرمایه٬  کاهش  برای  قبلی  اجازه  به  نیاز  عدم  سهام٬  سود  غیرمحدود  عودت  خارجی٬  خصوصی 

و بلندمدت  قروض  به  خارجی  و  مختلط  شرکتهای  آزاد  دسترسی  ٣٠سال٬  طی  در  مختلط  یا  ملی  به  خارجی  شرکتهای 

کسب بـه  نیاز  حذف  سرمایه٬  بازار  در  خارجی  مختلط  شرکتهای  توسط  بهادار  اوراق  انتشار  امکان  محلی٬  کوتاه مدت 

بـه خارجی  وامهای  به  پرداختی  بهره  ماکزیمم  مادر٬  شرکت  به  امتیاز  حق  پرداخت  موافقت نامه ها٬  برای  قبلی  اجازه 

٦٠ حـدود  که  مختلط  مؤسسات  و  ملی  مؤسسات  توریسم٬  کشاورزی٬  مورد  در  محدودیتی  وابسته٬  شرکتهای  نسبت 

 ـ ٨ ٢ ـ



انجام آن  شعب  یا  مادر  کمپانی  توسط  تکنولوژی  ارائه  چنانچه  و  ندارد  وجود  شود  صادر  آنها  محصولات  بیشتر  یا  درصد 

نیست. لازم  امتیاز  حق  پرداخت  شود٬ 

خارجی  گذاری  سرمایه  روش   ٣-٥-٣

سـهامداران  از  سـهام  بـازخـرید  مـوجود٬  شرکتهای  سرمایه  افزایش  طریق  از  است  ممکن  خارجی  گذاری  سرمایه 

نیست. قبلی  اجازه  کسب  مستلزم  سهام  خرید  و  گیرد  صورت  بورس  بازار  از  سهام  خرید  با  یا  و  خارجی  یا  و  ونزوئلایی 

ملی بانکهای  از  مالی  تأمین  و  کسب  برای  خارجی  مؤسسات  مورد  در  موجود  محدودیت های   ٬١٩٨٦ سال  در  البته 

چندملیتی شرکتهای  برای  کوتاه مدت  مالی  تأمین  هزینه  کاهش  به  منجر  مسئله  این  و  گردید  لغو  مرکزی  بانک  توسط 

بـازرسی٬ شـرکتهای  نـظیر  بخش هایی  استثناء  به  زمینه ها  کلیه  در  خارجی  گذاری  سرمایه  است  ذکر  به  لازم  گردید. 

مجاز ساحلی  کشتیرانی  و  بیمه  بانکداری٬  آهن٬  سنگ  نفت٬  حرفه ای٬  خدمات  شرکتهای  ویژه  به  و  جمعی  رسانه های 

است.

خارجی:  گذاری  سرمایه  به  مربوط  محدودیت های   ٣-٥-٤

مـورد  در  جـز  همچنین  ضروریست  خارجی  گذاری  سرمایه  مسئول  وسیله  به  ثبت  و  اختیار  اعطای  کشور  این  در 

صورت به  اکثراً  گذاریها  سرمایه  و  می شود.  تشویق  محلی  اکثریت  مالکیت  بالا  سطح  تکنولوژیهای  و  عمده  سرمایه های 

مـجاز نفت  و  معادن  در  خارجی  گذاریهای  سرمایه  چند  هر  می شود.  انجام  دولتی  یا  خصوصی  بخش های  با  مشترک 

نیست.

ونزوئلا  در  خارجی  گذاری  سرمایه  جذب  در  مؤثر  عوامل   ٣-٥-٥

آمـریکای  کشورهای  سایر  و  اروپا  ژاپن٬  کانادا٬  آمریکا٬  بازارهای  به  دسترسی  که  استراتژیک  محل  در  شدن  واقع 

انرژی عرضه  طلا٬  و  ذغال سنگ  آهن٬  آلومینیوم٬  گاز٬  بوکسیت٬  نفت٬  فراوان  طبیعی  منابع  صنعتی٬  زیربنای  لاتین٬ 

امکان ارزان٬  کار  نیروی  فراوانی  لاتین٬  آمریکای  کشورهای  میان  در  دموکراسی  ثبات  زمینه  در  طولانی  سابقه  ارزان٬ 

انـجام بـه  نسـبت  تـعهد  زیـاد٬  بدهیهای  بازپرداخت  سابقه  اقلیمی٬  متفاوت  شرایط  وجود  به  توجه  با  توریسم  جذب 

تسـهیل کننده عـوامـل  از  بوروکراتـیک  غیر  طور  به  خارجی  گذاری  سرمایه  مراحل  انجام  نهایت  در  و  بازار  اصلاحات 

می رود. شمار  به  ونزوئلا  از  خارجی  گذاری  سرمایه 

آفریفـا   -٤

کلی  روند   ٤-١

است.  گرفته  قرار  بالاتری  سطح  در   ١٩٩٠ دهه  اوایل  به  نسبت  آفریقا٬  به  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جریان 

 ـ ٩ ٢ ـ



٩٦-٩٤ سالهای  طی  دلار  میلیارد   ٥/٢ به   ٩٣-٩١ سالهای  طی  دلار  میلیارد   ٣/٢ از  متوسط  طور  به  آن  میزان  چنانچه 

است بوده  دلار  میلیارد   ٤/٧  ٬١٩٩٧ سال  در  منطقه  این  به  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  ورودی  جریان  است.  رسیده 

نمی دهد. نشان  خود  از  چندانی  تغییر  قبل  سال  به  نسبت  که 

دارای قاره  این  می دهد٬  نشان  آفریقا  در  ژاپن  و  متحده  ایالات  به  وابسته  خارجی  شرکتهای  به  مربوط  اطلاعات 

جریانهای  ـ ـ حدوداً   ١٩٨٩ سال  از  که  آنجا  از  علاوه  به  است.  سودآور  گذاریهای  سرمایه  انجام  برای  مناسبی  ٣موقعیت 
 ٥

و صـنعت  زمـینه  در  آمریکا  و  انگلستان  آلمان٬  فرانسه٬  کشورهای  فراملی  شرکتهای  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه 

سـرمایه های طـبیعی  مـنابع  وجـود  دلایل  به  تنها  "آفریقا  که  را  فرض  این  می توان  گرفته٬  صورت  آفریقا  در  خدمات 

کرد. رد  می کند"٬  جذب  را  خارجی 

ورودی جـریانهای  حسب  بـر  اوگـاندا  و  تـونس  نـامیبیا٬  مـوزامـبیک٬  غـنا٬  استوایـی٬  گینه  بوتسوانا٬  کشور  هفت 

نـیز و  آفـریقایی  کشـورهای  سایر  با  مقایسه  در   ٩٦-٬٩٢ سالهای  طی  آن  رشد  نیز  و  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه 

بوده اند. برخوردار  بهتری  موقعیت  از  توسعه٬  حال  در  کشورهای 

موفقیت اما  است  بوده  خارجی  سرمایه های  جذب  در  مهم  عوامل  از  یکی  کشورها  این  در  طبیعی  منابع  وجود  چه  اگر 

بازارهای سریع  رشد  چون  دیگری  عوامل  دانست.  عامل  این  از  ناشی  تنها  نمی توان  زمینه  این  در  را  کشورها  این  نسبی 

کشور مورد  در  خصوص  به   ـ خصوصی سازی  زمینه  در  توجه  قابل  برنامه های  منطقه ای٬  بازارهای  به  دستیابی  ملی٬ 

مهمی نقش  کشور  در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  از  حمایت  و  صادرات  توسعه  زمینه  در  مشوقهایی  ایجاد   ٬  ـ تونس 

می کند. ایفا  خارجی  سرمایه های  جذب  در 

توجه قابل  پیشرفت  علاوه  به  خارجی٬  مستقیم  گذاری  سرمایه  به  مربوط  قوانین  چارچوب  در  ملاحظه  قابل  بهبود 

است. بوده  کشورها  این  موفقیت  عوامل  دیگر  از  نیز  اقتصادی  کلان  و  سیاسی  ثبات  در 

کشـورهای از  بـرخـی  و  آفـریقا  به  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جریانهای  زمینه  در  اطلاعاتی  پیوست  جداول 

می کند. ارائه  قاره٬  این  در  منتخب 

غنـا   ٤-٢

غنا  در  آن  به  مربوط  قوانین  و  خارجی  گذاری  سرمایه  مورد  در  نکته  چند   ٤-٢-١

دولتی  مالکیت  با  مؤسسات  تأسیس  و  عمومی  گذاریهای  سرمایه  انجام  به  اقدام   ١٩٥٧ سال  در  استقلال  از  پس  غنا 

نمود.

مـدیریت کارایی  عدم  وامها٬  این  بهره  نرخ  بودن  بالا  دادند.  زیادی  اعتبارات  غنا  به  خارجی  بانکهای   ٧٠ دهه  در 

گردید. کشور  این  در  بدهی  بحران  آمدن  وجود  به  باعث  سیاسی  رهبران  بی کفایتی  و  پروژه ها  نبودن  اقتصادی  بدهیها٬ 

عـمدتاً و  یـافت  تغییر  گذاری  سرمایه  جلب  و  جذب  سیاست  دهه  این  در  شد.  قطع  اعتبارات  این  اعطای   ٨٠ دهه  در 

جـذب بـرای  لازم  منابع  و  موجود  نقدینگی  کلی  طور  به  گرفت.  صورت  خدمات  بخش  در  خارجی  گذاریهای  سرمایه 

 ـ ٠ ٣ ـ



به را  کشور  این  گذاری  سرمایه  اقتصادی٬  و  سیاسی  موانع  وجود  نیست.  کافی  غنا  در  گذاریها  سرمایه  سایر  و  کار  نیروی 

گذاری سرمایه  برای  را  تسهیلاتی  کشور  این  حال٬  این  با  است.  کرده  محدود  انرژی  و  ساختمان  و  راه  معدن٬  بخشهای 

ارز تـبدیل  امکـان  و  مالیاتی  معافیت های  وجه٬  ارسال  سهام٬  سود  انتقال  از:  عبارتند  که  است  گرفته  نظر  در  خارجی 

خارجی. گذاران  سرمایه  توسط 

مصر   ٤-٣

مصر  کشور  در  خارجی  گذاری  سرمایه  و  اقتصادی  وضعیت  مورد  در  نکته  چند   ٤-٣-١

کشور  داخل  در  غذایی  مواد  تأمین  آن٬  مشکلات  از  یکی  لذا  و  است  جمعیت  بالای  بسیار  رشد  دارای  کشور  این 

کشور یک  به   ١٩٨٠ دهه  در  حالیکه  در  بود  غذایی  مواد  صادرکننده  کشورهای  از  یکی  مصر  کشور   ١٩٧٠ دهه  در  است. 

منفی تراز  با  لذا  و  می کند  اعطا  سوبسید  موادغذایی  و  نفت  واردات  به  مصر  دولت  شد.  تبدیل  غذایی  مواد  واردکننده 

بـا مـصر   ٬١٩٨٠ دهـه  در  هسـتند.  کشور  این  صادراتی  عمده  اقلام  پنبه  و  نفت  است.  مواجه  زیاد  قروض  و  تجاری 

همراه به  مشکلات  این  داد.  نشان  خود  از  صعودی  روند  کشور  این  خارجی  دیون  و  شد  مواجه  اقتصادی  جدی  مشکلات 

اقتصاد بر  نامطلوبی  تأثیر  کشور  این  به  کویت  و  عراق  در  شاغل  کار  نیروی  اعظم  بخش  بازگشت  و  خلیج فارس  جنگ 

داشت. کشور 

زیرا شود  اداره  دولت  توسط  باید  دارند  استراتژیک  جنبه  که  پروژه هایی  داشت٬  اعتقاد   ١٩٨٠ دهه  در  مصر  دولت 

کـلیدی٬ پـروژه های  نمی داد  اجازه  کشور  این  همچنین  نیست.  پروژه ها  این  هزینه  پرداخت  به  قادر  خصوصی  بخش 

شود. اداره  خارجیان  توسط 

شرکتهای به  گردید٬  صادر   ١٩٧٦ سال  در  که  ارزی  کنترل  قانون  مصر  کشور  در  خارجی  گذاری  سرمایه  خصوص  در 

اشـخاص و  مـؤسسات  بـه  قانون  این  همچنین  می دهد.  را  گذاری  سرمایه  قانون  چارچوب  در  تأسیس  اجازه  خارجی 

نمایند. افتتاح  آزاد"  "حسابهای  عنوان  تحت  ارزی  بانکی  حسابهای  می دهد  اجازه  خارجیان  به  نیز  و  مصری 

وجـود عملیاتی  بانکهای  در  شده  نگهداری  آزاد"  حسابهای  "تراز  انتقال  یا  استفاده  برای  محدودیتی  کشور  این  در 

است. محدود  خارج  به  سرمایه  انتقالات  حال  عین  در  ندارد٬ 

مـقامات تـایید  بـه  بـاید  گـذاری  سـرمایه  قـانون  چـارچـوب  در  شـرکتها  تـوسط  آمده  بدست  منافع  و  سهام  سود 

تأمین را  آنها  نیازهای  آنها٬  عواید  که  پروژه هایی  در  خارجی  گذاران  سرمایه  کلی  قانون  طبق  برسد.  مصر  گذاری  سرمایه 

را جدیدی  قانون  مصر  دولت   ٬١٩٨٩ اکتبر  در  هستند.  مصر  از  خارج  به  خود  سالانه  خالص  منافع  انتقال  به  مجاز  می کند 

درآورد. اجرا  به  کشور  در  خارجی  سرمایه های  جذب  خصوص  در 

آنها بر  خارجی  گذاری  سرمایه  مورد  در  خاصی  قوانین  که  دارد  وجود  آزادی  مناطق  مصر  کشور  در  است٬  ذکر  به  لازم 

گذاری سرمایه  قانون  چارچوب  در  که   ـ آزاد  مناطق  در  را  خود  پروژه های  می توانند  خارجی  گذاران  سرمایه  است.  حاکم 

شامل آزاد  منطقه  در  گذاری  سرمایه  پروژه های  برای  وارداتی  اقلام  و  کالاها  اکثر  دهند.  انجام   ـ دارند  قرار  مصر  کشور 

 ـ ١ ٣ ـ



نمی شود. گمرکی  مقررات  یا  وارداتی  عوارض 

کشورها سایر  و  مناطق  این  بین  و  آزاد  مناطق  در  شده  انجام  معاملات  مصر٬  گذاری  سرمایه  قانون  طبق  همچنین 

نیستند. مصر  در  معمول  ارزی  کنترل  قانون  مشمول 

خارجی  گذاری  سرمایه  به  مربوط  محدودیتهای  و  جذب  و  تشویق  سیستم   ٤-٣-٢

فعال  خارجی  شرکتهای  برای  را  خاصی  تشویقهای  گذاری  سرمایه  قانون  خارجی٬  گذاری  سرمایه  تشویق  منظور  به 

مـقامهای طـرف  از  شـده  پـذیرفته  گـذاری  سـرمایه  فـعالیتهای  شـامل  تشـویقها  ایـن  است.  گرفته  نظر  در  مصر  در 

می شود. کشاورزی  و  توریستی  صنعتی٬  خانه سازی٬  زمینه های  در  و  گذاری  سرمایه 

غـیرمحدود مـالکیت  گـمرکی٬  و  وارداتـی  تشـویقهای  مالیاتی٬  تشویقهای  توقیف٬  یا  مصادره  مقابل  در  ضمانت 

در مسـاوی  امتیازات  اعطای  خصوصی٬  بخش  پروژه های  مقررات  از  کردن  تبعیت  شده٬  گذاری  سرمایه  سرمایه های 

امـوال و  زمـین  آوردن  بـدست  حـق  مـالکین٬  اقامتگاه  و  ملیت  به  توجه  بدون  گذاری  سرمایه  جدید  قانون  چارچوب 

پـروژه های در  مـوجود  ظرفیت  و  امکانات  از  کامل  استفاده  منظور  به  ثالث  شخص  طرف  از  فعالیت  حق  غیرمنقول٬ 

امـوال مـصادره  عدم  پروژه٬  وجوه  و  دارایی ها  ضمانت  منافع٬  سقف  یا  و  قیمت  بر  کنترل  وجود  عدم  گذاری؛  سرمایه 

بر مالیات  و  مصرف  بر  مالیات  ارزی٬  گمرکی٬  قانون  از  تخلفات  خصوص  در  قانونی  اقدامات  اعمال  عدم  غیرمنقول٬ 

مناطق پروژه های  به  مربوط  معافیت های  نیز  و  مالیاتی  معافیت هایی  اعطای  طرح٬  مسئول  با  مشورت  از  قبل  درآمد 

هستند. خارجی  سرمایه های  جذب  سیاستهای  راستای  در  آزاد 

برشمرد: را  زیر  موارد  می توان  مصر  کشور  در  خارجی  گذاری  سرمایه  به  مربوط  محدودیتهای  از  اما  و 

باشند. مصریها  تملک  در  می توانند  فقط  مشترک  سهامی  شرکتهای   -١

دارد. وجود  محدودیتهایی  مشترک  سهامی  شرکتهای  سرمایه  حداقل  و  مؤسسین  تعداد  با  ارتباط  در   -٢

نامیبیا   ٤-٤

نامیبیا:  در  آن  قوانین  و  خارجی  گذاری  سرمایه  درباره  نکاتی   ٤-٤-١

به  اقتصادی  رشد  کاهش  و  مسکن  مشکل  پرورش٬  و  آموزش  اوضاع  وخامت  بیکاری٬  جمله  از  مشکلاتی  وجود 

قـانون  ٬١٩٩٠ دسـامبر  در  کـرد.  ترغیب  خارجی  سرمایه های  از  استفاده  به  را  نامیبیا  مالی٬  منابع  محدودیت  موازات 

دارد خاصی  اولویت  نامیبیا  انسانی  منابع  پیشبرد  در  گذاری  سرمایه  که  امر  این  بر  آگاهی  و  تاکید  با  خارجی  گذاری  سرمایه 

رسید. تصویب  به 

طلا زغال سنگ٬  گرافیت٬  نقره٬  قلع٬  سرب٬  معادن  در  گذاری  سرمایه  خارجی  گذاران  سرمایه  تمایل  نامیبیا٬  کشور  در 

گـذاری سرمایه  زمینه  دولت  اینکه  ضمن  است.  طبیعی  گاز  و  نفت  استخراج  آبی٬  منابع  از  شیمیایی  مواد  استخراج  و 

است. نموده  فراهم  کشور  این  در  را  صنعت  در  خارجی 
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نامیبیا: در  خارجی  گذاری  سرمایه  لایحه  براساس 

شد. خواهد  ایجاد  صنعت  و  تجارت  وزارت  در  گذاری  سرمایه  مراکز    

وجود معادن  استخراج  در  بجز  خارجی  گذاری  سرمایه  مشارکت  در  کشور  این  افراد  یا  و  دولت  برای  اجباری  هیچ    

ندارد.

است. ممنوع  دولت  طرف  از  دارند  را  آن  اجرای  توان  داخلی٬  نیروهای  که  زمینه هایی  در  خارجی  گذاری  سرمایه    

گیرد. قرار  توجه  مورد  باید  اقتصادی  توسعه  و  مردم  عمومی  منافع  خارجی  گذاری  سرمایه  در    

باشد. جدید  شغلهای  ایجاد  و  ارزی  ذخایر  افزایش  جهت  در  باید  پروژه ها    

کشورهای اتباع  به  را  خود  پول  و  سرمایه  فروش  و  تبدیل  حق  خارجی  گذاران  سرمایه  مالیات٬  پرداخت  از  بعد    

داشت. خواهند  خارجی 

احـراز بـرای  کـه  آنـهایی  می کند:  تقسیم  دسته  دو  به  را  خارجی  گذاران  سرمایه  نامیبیا٬  گذاری  سرمایه  قانون    

"گـواهـی کـه  آنـهایی  و  نـدارنـد  را  آن  تـقاضای  یـا  نیستند  شرایط  حائز  شده"  تایید  گذاری  "سرمایه  وضعیت 

قـرار ارزیـابی  و  رسیدگی  جریان  گونه  هیچ  مشمول  اول  دسته  کرده اند.  دریافت  را  شده"  تایید  گذاری  سرمایه 

تـاییدیه٬ دریافت  برای  دسته  این  نیستند.  برخوردار  نیز  خاصی  مساعدت  یا  مزیت  گونه  هیچ  از  و  نمی گیرند 

مقررات از  مجموعه ای  از  و  می گیرند  قرار  رسیدگی  مورد  است  شده  معین  قانون  در  که  خاصی  ضوابط  طبق 

می گردند. برخوردار  مشوقها  و  ضمانتها  شامل  حمایتی٬ 

و نـقل  محدودیت   (٢ مالکیت  حق  تأمین   (١ متمرکزند:  اساسی  مسئله  دو  بر  قانون  براساس  مشوقها  و  ضمانتها 

گذار. سرمایه  اساسی  نیازهای  تأمین  جهت  لازم  ارز  به  دسترسی  و  ارزی  انتقالات 

مشوقی و  انگیزه  دارد٬  عام  شمول  که  درآمد  بر  مالیات  برای  جذاب  و  معقول  نرخ  یک  اتخاذ  با  دارد  قصد  نامیبیا 

گمرکی تخفیفهای  مالیاتی٬  چندساله  معافیتهای  اعطای  از  زیر  دلایل  به  نامیبیا  دولت  نماید.  عرضه  گذاران  سرمایه  برای 

نمود: خودداری  است  معمول  رشد  حال  در  کشورهای  در  آنچه  از  بیش  آن  نظایر  و  واردات  برای 

کوچک تخفیفهای  با  که  است  مطمئنی  درآمد  نیازمند  اقتصادی٬  رشد  جهت  باثبات  شرایط  ایجاد  برای  نامیبیا   (١

نگیرد. قرار  مستمر  فرسایش  و  کاهش  معرض  در  بزرگ  و 

باشد٬ رضایت بخش  شرایط  سایر  اگر  موارد  از  بسیاری  در  زیرا  باشد.  اتلاف آمیز  می تواند  مالیاتی  تخفیفهای   (٢

یافت. نخواهد  ضرورت  خارجی  گذاری  سرمایه  جلب  برای  مالیاتی  تخفیفهای 

به سرمایه٬  صادرکننده  کشورهای  از  بسیاری  که  معافیتهایی  یا  مضاعف٬  مالیات  اخذ  از  اجتناب  معاهدات  وجود   (٣

چندساله معافیتهای  که  است  این  بیانگر  می کنند٬  عرضه  مضاعف  مالیات  اخذ  از  اجتناب  برای  یکجانبه  طور 

دربرندارد. مطمئنی  تأثیر  عملاً  موارد  بیشتر  در  مالیاتی 

مشوقهای برخی  معدن٬  چون  خاصی  بخشهای  با  رابطه  در  نامیبیا٬  مالیاتی  قوانین  موجب  به  حاضر  حال  در   (٤

عرضه خاص٬  فعالیت  یک  یا  خاص٬  بخش  یک  در  که  شود  داده  تشخیص  آینده  در  چنانچه  دارد.  وجود  مالی 

قانون بر  اصلاحیه ای  طریق  از  لازم  اقدام  دارد٬  ضرورت  خارجی  گذاری  سرمایه  جلب  برای  مالی  تخفیفهای 
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آمد. خواهد  عمل  به  موجود 

نیجریه   ٤-٥

نیجریه:  در  آن  موانع  و  خارجی  گذاری  سرمایه  مورد  در  نکاتی   ٤-٥-١

در  گذاریها  سرمایه  درصد   ٤٠ سال  این  در  رسید.  تصویب  به   ١٩٧٣ سال  در  کشور  این  خارجی  گذاری  سرمایه  قانون 

تشـویق مـنظور  بـه  قـانون  ایـن  بـود.  داخلی  شرکتهای  به  مربوط  درصد   ٦٠ و  خارجی  شرکتهای  به  مربوط  نیجریه 

یک از  اقتصادی  نامطلوب  شرایط  حال٬  این  با  نمود.  حذف  را  نیجریه  در  گذاریها  سرمایه  سقف  خارجی  گذاری  سرمایه 

آنکه ضمن  نکرد  ایجاد  کشور  این  در  خارجی  گذاری  سرمایه  برای  انگیزه ای  دیگر  طرف  از  سیاسی  ثبات  عدم  و  طرف 

بوده ایم. نیز  کشور  این  از  سرمایه  خروج  شاهد 

کمبود خارجی٬  شرکتهای  سود  انتقال  بودن  مشکل  صادراتی٬  کالاهای  رقابتی  قدرت  کاهش  و  تورم  نرخ  بالابودن 

توجه منطقه٬  در  دیگر  مساعد  بازارهای  وجود  گذاریها٬  سرمایه  با  رابطه  در  پیشنهادی  پروژه های  نیاز  مورد  اطلاعات 

در لازم  اعتبارات  کمبود  و  کشورها  این  در  ساختاری  تحولات  ایجاد  دلیل  به  شرقی  اروپای  کشورهای  به  گذاران  سرمایه 

٬١٩٩٢ سـال  در  بـرشمرد.  کشور  این  در  خارجی  گذاران  سرمایه  فعالیتهای  کاهش  عوامل  از  می توان  را  جهانی  سطح 

نـیجریه در  دلار  میلیارد   ٤ هندیها  سال  این  در  شد.  متوقف  کشور  این  در  آمریکایی  شرکتهای  از  بسیاری  فعالیتهای 

صنایع دولتی  بخش  از  بعد  است.  بوده  اشتغال زا  و  تولیدی  صنایع  در  بیشتر  گذاریها  سرمایه  این  که  نموده  گذاری  سرمایه 

نیجریه در  انسانی  نیروی  منابع  بودن  بالا  دلیل  به  گرفت.  قرار  هندیها  توجه  مورد  مالی  بخش  و  بانکداری  نساجی٬ 

نمودند. گذاری  سرمایه  نفت  و  کشتیرانی  هواپیمایی٬  زمینه های  در  نیز  آلمانیها 

مـی دهد نشـان  کشـور  این  در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  ورودی  جریانهای  به  مربوط  اطلاعات  مجموع  در 

افزایش به  رو  گذاریها  سرمایه   ٬١٩٩٢ سال  از  پس  خارجی  گذاری  سرمایه  راه  سر  بر  نیجریه  در  زیاد  موانع  وجود  علیرغم 

رسید.  ١٩٩٥ سال  در  دلار  میلیون   ٢٢٠١ به   ١٩٩٢ سال  در  دلار  میلیون   ٨٩٧ رقم  از  طوریکه  به  نهاد 

مرکزی  و  شرقی  اروپای  در  خارجی  مستقیم  سرمایه گذاری   -٥

کلی  روند   ٥-١

شکستند.  را  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  روند  بر  حاکم  رکود   ٬١٩٩٧ سال  در  مرکزی  و  شرقی  اروپای  اقتصادهای 

دلار میلیارد   ١٩ به   ١٩٩٦ سال  به  نسبت  افزایش  درصد   ٤٤ با  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جریانهای  سال٬  این  در 

اولین برای   ١٩٩٧ سال  در  همچنین  پیوست.  وقوع  به   ١٩٩٦ سال  در  درصدی   ١٠ کاهش  از  پس  افزایش٬  این  رسید. 

گردید. مواجه  ��GDP مثبت رشد  با  منطقه  این  اخیر  سال  چند  طی  بار 

توسعه و  طبیعی  منابع  زمینه  در  عمدتاً  که  است  بوده  روسیه  خارجی٬  گذاری  سرمایه  کننده  دریافت  کشور  عمده ترین 

 ـ ٤ ٣ ـ



خارجی مستقیم  گذاری  سرمایه  رشد  منطقه  کشورهای  سایر  در  است.  پرداخته  خارجی  سرمایه های  جذب  به  زیربنایی 

است. گرفته  صورت  خدمات  و  صنعت  زمینه  در 

حال در  کشورهای  متفاوت  تجربیات  کننده  منعکس  منطقه٬  این  در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  الگوی  در  تغییر 

و فرامـلی  شرکتهای  عملکرد  به  مربوط  قانونی  و  نهادی  چارچوب  تحکیم  بازار٬  بر  مبتنی  اقتصادهای  سمت  به  گذار 

است. خصوصی سازی  زمینه  در  تلاشهایی 

سال در  جریانها  این  گفت  می توان  مرکزی٬  و  شرقی  اروپای  منطقه  از  گذاری  سرمایه  خروجی  جریانهای  مورد  در 

حساب به  منطقه  در  خارجی  گذاری  سرمایه  صادرکننده  بزرگترین  روسیه  کشور  نیز  زمینه  این  در  گردید.  برابر  سه   ١٩٩٧

مرکزی٬ و  شرقی  اروپای  در   ١٩٩٧ سال  در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  ورودی  جریانهای  افزایش  علیرغم  می آید. 

در و  پایین  همچنان  کل٬  به  نسبت  منطقه  این  در  سهام  شکل  به  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  ورودی  جریان  سهم 

می باشد.  ١٩٩٧ سال  در  درصد   ١/٨ حدود 

خارجی مستقیم  گذاری  سرمایه  ورود  برای  اخیر  سالهای  در  که  کشورهایی  اکثر  که  است  این  مسأله  این  اصلی  دلیل 

است. بوده  کمتر  آنها  کشور  در  سهام  صورت  به  خارجی  گذاری  سرمایه  نکرده اند  ایجاد  زیادی  محدودیت 

قانونگذاری٬ و  قانونی  مشکلات  نظیر  موانعی  وجود  دهنده  نشان  سهام  شکل  به  گذاری  سرمایه  بودن  کم  علاوه٬  به 

مسـتقیم گـذاری  سرمایه  زمینه  در  تسهیلات  ایجاد  مورد  در  تجربه  فقدان  و  منطقه  در  اقتصادی  گذار  از  ناشی  رکود 

است. خارجی 

ارائـه مـرکزی  و  شرقی  اروپای  در  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  جریانهای  زمینه  در  اطلاعاتی  پیوست  جداول 

می کند.

رومانی   ٥-٢

رومانی  در  خارجی  گذاری  سرمایه  اساس  این  بر  شد.  بررسی  و  تصویب  خارجی  گذاری  سرمایه  قوانین   ١٩٩١ سال  در 

صـنایع سـبک٬  صنایع  ارتباطات٬  نقل٬  و  حمل  الکترونیک٬  ساختمان سازی٬  صنایع  معادن٬  استخراج  بخش های  در 

و اقتصادی  همکاری  سازمان  عضو  کشورهای   ٬١٩٩٢ سال  پایان  تا  گرفت.  صورت  زیربنایی  صنایع  و  کشاورزی  غذایی٬ 

خـود بـه  را  رومـانی  در  خارجی  گذاریهای  سرمایه  کل  از  درصد   ٢٥ اروپا  اقتصادی  اتحادیه  کشورهای  و   %٣٤ توسعه 

می دهند. تشکیل  را  شده  ثبت  خارجی  شرکتهای  کل   %٥٤ مجموع  در  که  دادند  اختصاص 

از سـوددهی  افـزایش  و  تـولیدی  مـحصولات  کیفی  بهبود  تولید٬  راندمان  افزایش  ملی٬  اقتصاد  پیشبرد  و  توسعه 

می روند. شمار  به  کشور  این  در  خارجی  گذاری  سرمایه  هدفهای  مهمترین 

حقیقی اشخاص  با  مشترک  طور  به  یا  شرکت  مالکیت   %١٠٠ داشتن  با  می توانند  خارجی  گذاران  سرمایه  رومانی  در 

آنـها) سهام  تحصیل  یا  و  شرکتها  شده  ثبت  موجود  سرمایه  افزایش  در  (مشارکت  گذاری  سرمایه  به  داخلی  حقوقی  و 

بپردازند.

می تواند گذاری  سرمایه  می شود٬  ملاحظه  کشور  این  در  خارجی  گذاران  سرمایه  فعالیت  نوع  و  هدف  گرفتن  نظر  در  با 
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صنعتی٬ کارخانجات  ارتباطات٬  زیربنایی٬  صنایع  کشاورزی٬  طبیعی٬  منابع  تولید  اکتشاف ٬  صنعت٬  چون  رشته هایی  در 

صورت خدمات  سایر  و  بیمه  خدمات  بانکداری٬  توریسم٬  نقل٬  و  حمل  تجارت٬  فنی٬  دانش  توسعه  علمی٬  تحقیقات 

باشد. زیست  محیط  حفاظت  و  دفاعی  منافع  ملی٬  امنیت  با  مغایر  نباید  فعالیتها  این  اینکه  ضمن  گیرد. 

ایـن از  رهـایی  بـرای  و  دهـد  نجات  اولیه  مواد  و  طبیعی  منابع  به  بودن  وابسته  از  را  خود  می کند  تلاش  رومانی 

انجام دارند  سریع  بازدهی  و  است  پایین  آنها  ریسک  که  خدمات  و  تجارت  زمینه  در  وسیعی  گذاریهای  سرمایه  وابستگی٬ 

گذاران سرمایه  مشارکت  است.  نموده  ترغیب  و  تشویق  فوق  رشته های  در  گذاری  سرمایه  به  را  گذاران  سرمایه  و  داده 

وسـایل تجهیزات٬  ماشین آلات٬  مبادله٬  قابل  پول  صورت  به  گذاری  سرمایه  شکل  به  می تواند  کشور  این  در  خارجی 

و مـهارت  تألیف٬  حق  تجاری٬  علایم  فن  لیسانس٬  اختراع٬  حق  باشد.  کالاها  سایر  یا  و  یدکی  قطعات  نقل٬  و  حمل 

می شوند. محسوب  رومانی  کشور  در  خارجی  گذاران  سرمایه  مشارکت  دیگر  انواع  از  مدیریت  و  سازماندهی  روشهای 

برشمرد: زیر  صورت  به  می توان  را  رومانی  به  سرمایه  ورودی  جریان  بر  مؤثر  عوامل  خلاصه  طور  به 

زیر: موارد  در  مالیاتی  بخشودگی   %٢٥ مانند  بخشودگیها  و  مالیاتی  معافیت های   - الف 

باشد. وارداتی  ضروری  سوخت  و  انرژی  اولیه٬  مواد   %٥٠ حداقل   -١

باشد. صادراتی  مزبور  بخش  تولیدات   %٥٠ حداقل   -٢

داخلی تولیدات  از  موجود  گذاریهای  سرمایه  توسعه  برای  ضروری  تجهیزات  و  ماشین آلات   %٥٠ حداقل   -٣

شود. تأمین 

گیرد. صورت  گذاری  سرمایه  طریق  از  جدید  شغل   %٥٠ حداقل   -٤

و فنی  آموزش  برای  و  رومانی  در  مدرن  فنی  دانش  توسعه  علمی٬  تحقیقات  برای  هزینه   %١٠ از  بیش   -٥

شود. منظور  حرفه ای 

مشـارکت مـنظور  بـه  کـه  یـدکی  لوازم  سـایر  و  نـقل  و  حـمل  وسـایل  تأسیسات٬  تجهیزات٬  ماشین آلات٬   - ب 

هستند. معاف  گمرکی  عوارض  از  می شوند٬  وارد  خارجی  گذاران  سرمایه 

اجرای و  فعالیت  شروع  از  ٢سال  مدت  به  می شوند  وارد  تولید  منظور  به  که  قطعات  و  ملزومات  و  اولیه  مواد   - ج 

هستند. معاف  گمرکی  عوارض  پرداخت  از  پروژه 

پرداخت از  ٥سال  مدت  به  فعالیت  آغاز  از  ساختمانی  بخش های  و  کشاورزی  صنعت٬  بخش  در  گذاریها  سرمایه   - د 

هستند. معاف  مالیات 

٣سال مدت  به  فعالیت  آغاز  از  نقل  و  حمل  و  ارتباطات  طبیعی٬  منابع  تولید  اکتشاف٬  بخش  در  گذاریها  سرمایه   - ه 

هستند. معاف  مالیات  پرداخت  از 

از ٢سـال  مـدت  بـه  فعالیت  آغاز  از  بیمه  خدمات  و  بانکداری  توریسم٬  تجارت٬  بخش  در  گذاریها  سرمایه   - و 

هستند. معاف  مالیات  پرداخت 

نفت٬ مانند  اولیه  مواد  ورود  دلیل  به  کشور  این  که  است  این  رومانی  کشور  در  خارجی  گذاری  سرمایه  موانع  از  یکی 

روند در  سیاسی  تحولات  و  جهانی  قیمت  نوسان  تأثیر  تحت  شدیداً  دیگر  کشورهای  از  زغال سنگ  و  پنبه  گازوئیل٬ 
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و شیمی  متالوژی٬  نیز  و  تولیدی  صنایع  زمینه  در  گذاری  سرمایه  انگیزه  کاهش  باعث  مسئله  این  می باشد.  خود  تولید 

می شود. پتروشیمی 

زمـینه در  موجود  موانع  دیگر  از  کشور٬  این  در  لازم  امنیت  وجود  عدم  و  رومانی  انقلاب  از  بعد  سیاسی  تحولات 

می شوند. محسوب  خارجی  گذاری  سرمایه 

خارجی  سرمایه گذاری  به  کلان  رویکرد   -٦

نظری  بنیان   ٦-١

منظور  به  سرمایه٬  آوردن  فراهم  توسعه  حال  در  کشورهای  ویژه  به  کشورها٬  اقتصادی  رشد  در  مهم  عوامل  جمله  از 

می دانند٬ سرمایه  را  اقتصادی  توسعه  و  رشد  موتور  اقتصاددانان  که  آنجا  از  است.  داخلی  سرمایه  تشکیل  مالی  تأمین 

ریکاردو٬ دیوید  آدام اسمیت٬  نظیر  بیشماری  اقتصاددانان  می شود.  توجیه پذیر  نظری  دیدگاه  از  اقتصاد  به  سرمایه  تزریق 

اقتصادی رشد  با  آن  رابطه  و  گذاری  سرمایه  و  سرمایه  تشکیل  مورد  در  بحث  به  بیش  و  کم  آرتورلوییس  و  دومار  هارود٬ 

دومـار٬  ـ هـارود  رشـد  شرایـط  می داند.  توسعه  و  رشد  شرط  را  سرمایه  تراکم  کار٬  تقسیم  از  قبل  اسمیت  پرداخته اند. 

رشد می کند٬  استفاده  داگلاس   ـ کاپ  تابع  از  که  نئوکلاسیک  رشد  نظریه  در  است.  سرمایه  تراکم  و  پس انداز  افزایش 

می باشد. سرمایه  تراکم  از  تابعی  تولید 

می شود: گرفته  نظر  در  اصلی  سازوکار  دو  گذاری٬  سرمایه  امر  در 

به نیز  این  و  آتی  و  حال  مصرف  بین  جامعه  ترجیحات  مسأله  به  که  پس انداز  به  مازاد  این  تبدیل  و  مازاد  ایجاد   -١

دارد. ارتباط  آن  بر  حاکم  اقتصادی  نظام  و  جامعه  اداره  نوع  به  خود  نوبه 

و مالی  منابع  کانالیزه شدن  امکان  تولید٬  مقدار  کردن  حداکثر  سودآوری٬  به  که  گذاری  سرمایه  به  پس انداز  تبدیل   -٢

دارد. بستگی  ریسک 

این در  نمود.  بررسی  آنها  سرمایه"  "کمبود  مسأله  در  باید  را  توسعه  حال  در  کشورهای  مشکلات  عمده ترین  از  یکی 

بر کشورها٬  این  در  سرمایه  تشکیل  امر  در  تقاضا  طرف  به  توجه  با  توسعه  اقتصاددانان  مسأله  این  توجیه  برای  و  راستا 

می نمایند. جستجو  قسمت  این  در  را  مشکل  و  کرده  تاکید  عرضه  طرف 

تـقاضا طـرف  در  چه  و  عرضه  طرف  در  چه  فقر  باطل  دور  از  سرمایه  تشکیل  پدیده  توضیح  برای  نورکس  راگنار 

می کند. استفاده 
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عرضه: طرف  در 

پس انداز ظرفیت  کاهش  واقعی درآمد  سطح  بودن  پایین 

سرمایه کمبود  تولید قدرت  کاهش 

تقاضا:  طرف  در 

گذاری سرمایه  انگیزه  کاهش  خرید قدرت  ضعف 

اندک سرمایه  تولید قدرت  کاهش  واقعی درآمد  کاهش 

مـبادله رابـطه  بازار٬  محدود  حجم  پس انداز٬  سطح  آن  دنبال  به  و  درآمد  سطح  پایین بودن  رودن   ـ اشتاین  روزن 

عامل را  مناسب  سرمایه  بازار  و  مالی  بازار  وجود  عدم  لازم٬  زیربنایی  سرمایه های  وجود  عدم  خارجی٬  بازرگانی  در  نابرابر 

می دانند. کشورها  این  در  سرمایه  تشکیل  بودن  پایین  در  مهم 

طـریق از  توسعه٬  حال  در  کشورهای  در  گذاری  سرمایه  و  پس انداز  بین  شکاف  که  مسئله  این  پذیرش  با  بنابراین 

را خـود  ابـتدایـی  مـراحـل  کشـورها  ایـن  مـالی  بازارهای  دیگر  طرف  از  و  نمی یابد  پوشش  آنها  داخلی  پس اندازهای 

ادغام و  ارتباط  اخیر  دهه های  در  دیگر٬  طرف  از  می گیرد.  قرار  توجه  مورد  خارجی  سرمایه های  جذب  مسئله  می گذرانند٬ 

است. نموده  چندان  دو  را  اقتصادی  پدیده  این  شناخت  اهمیت  شدن٬  جهانی  مسئله  قالب  در  جهان  کشورهای  اقتصاد 

نـظام اتـخاذ  سـرمایه  ورود  اشکال  انواع  خارجی٬  گذاری  سرمایه  دلایل  مسئله٬  این  شناخت  ضرورت  به  توجه  با 

خارجی مستقیم  گذاری  سرمایه  تأثیر  خارجی٬  گذاری  سرمایه  بر  مؤثر  عوامل  خارجی٬  گذاری  سرمایه  منظور  به  سیاستی 

می شود. بررسی  طورگذرا  به  آن  منفی  و  مثبت  نکات  و  کشورها  در 

خارجی  گذاری  سرمایه  دلایل   ٦-٢

مازاد  گذاری  سرمایه  منابع  وجود  مبدأ٬  کشور  در  سود  نرخ  کاهش  جمله  از  گوناگون  دلایل  به  خارجی  گذاری  سرمایه 

از: عبارتند  پرداخته اند  خارجی  گذاری  سرمایه  دلایل  مسئله  به  که  اقتصادی  متعارف  نظریه های  می شود.  انجام  و... 

بازار اندازه  و  مخاطره  کاهش  انتظار٬  مورد  بازده  نسبی  نرخهای  بر  مبتنی  فرضیه های   ـ

بازار نقص  بر  مبتنی  فرضیه های   ـ

انحصاری چند  رقابت  بر  مبتنی  فرضیه های   ـ

می شود. تاکید  و...  ارز  نرخ  ملاحظات  تابع٬  شرکتهای  نقدینگی  بر  آن  در  که  دیگری  فرضیه های   ـ

بـاشد چه  هر  علت  اما  ندارد.  وجود  خارجی  گذاری  سرمایه  دلایل  درباره  شده ای  پذیرفته  واحد  نظریه  مجموع  در 

و مـلی  اقـتصاد  پس انـداز  مـنابع  شکاف  پرکردن  برای  کشور  اقتصاد  نیاز  مورد  سرمایه  تأمین  دلیل  به  میزبان  کشور 

از ارزی  تنگناهای  رفع  و  خارجی  شرکتهای  مدیریتی  مهارتهای  و  فنی  دانش  به  دستیابی  آن ٬  گذاری  سرمایه  نیازهای 

می کند. استقبال  خارجی  گذاری  سرمایه 
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خارجی گذاری  سرمایه  گونه های   ٦-٣

(با  قراردادی  وامهای  کمتر)٬  یا  و   %٣ بهره  با  (وام  اعتباری  مالی  تأمین  نظیر  اعتبار  دیگر  منابع  و  اعانه ها  وامها٬   -١

و درصد   ٨ الی   ٥ بهره  با  (وامهای  صادراتی  و  بازرگانی  اعتبارات  سال)٬   ١٠ مدت  به  درصد   ٨ الی   ٥ حدود  بهره 

اهداف با   ـ پیشرفته  صنعتی  کشورهای  معمولاً  که  اعتبارات  و  وامها  دیگر  انواع  و  سال)   ١٠ از  کمتر  بازپرداخت 

و مـتقابل  مـنافع  اخـلاقی٬  و  انسانی  اقتصادی٬  سیاسی٬  و  ایدئولوژیکی  استراتژیک٬  و  دفاعی  نظیر  متفاوتی 

آن٬ به  وابسته  مؤسسات  و  جهانی  بانک  اروپا٬  مشترک  بازار  اوپک٬  عضو  کشورهای  ـ٬  اقتصادی  جهانی  امنیت 

شمار به  آن  تأمین کننده  منابع  بین المللی  قدرتمند  بانکهای  و  اسلامی  توسعه  بانک  پول٬  بین المللی  صندوق 

شرط بدون  وامها  این  گاه  و  می شود  تعیین  پرداخت کننده  کشور  سوی  از  گاه  وامها  این  خرج کردن  نحوه  می آیند. 

می گردند. پرداخت 

امـر در  مستقیم  طور  به  سرمایه٬  نهادن  اختیار  در  ضمن  گذار  سرمایه  که  مستقیم 

آن در  اخـتیار  و  کنترل  حق  صاحب  ترتیب  بدین  و  می کند  دخالت  گذاری  سرمایه 

می شود. صنعت 

خارجی  سرمایه گذاری   -٢

یک  بـهادار  اوراق  خـرید  صـورت  بـه  خارجـی  گذار  سرمایه  آن  در  که  غیرمستقیم 

گذاری سرمایه  به  نماید٬  شرکت  گذاری  سرمایه  امر  در  مستقیماً  که  آن  بدون  مؤسسه 

می دهد. قرار  سرمایه  واردکننده  کشور  اختیار  در  را  خود  سرمایه  و  می پردازد 

کـنترل بهادار٬  اوراق  بازخرید  مدنی٬  شراکت  صورت  به  و  دارد  متفاوت  شکلهای  مستقیم  خارجی  گذاری  سرمایه 

دسته این  از  ملیتی  چند  شرکتهای  گذاری  سرمایه  می دهد.  رخ  و...  خارجی  شرکت  اختیار  در  صددرصد  گذاری  سرمایه 

می گیرد: صورت  زیر  اشکال  به  معمولاً  شرکتها  این  گذاری  سرمایه  می آیند.  حساب  به  گذاریها  سرمایه 

شرکتهای گذاریهای  سرمایه  مانند  می گیرند  انجام  خارج  در  فرعی  شاخه های  و  شعبه ها  در  که  گذاریهایی  سرمایه   ـ

خاورمیانه. در  نفتی 

گـرفته انـجام  خارج  در  فعالیت  به  اقدام  برای  خصوصی  حقوقی  شخصیت  با  شرکتهایی  در  که  گذاریهایی  سرمایه   ـ

است.

داده اند. انجام  دارند٬  را  آنها  تصدی  که  خارجی  اقتصادی  واحدهای  در  مالی  گروههای  که  مشارکتهایی   ـ

به مشتاق  توسعه  حال  در  کشورهای   ٬٧٠ دهه  از  شده  انباشته  بدهیهای  عظیم  حجم  از  ناشی  مالی  بحران  دنبال  به 

در خارجی  گذاری  سرمایه  و  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  طریق  از  استقراضی  غیر  منشاء  با  خارجی  مالی  منابع  جذب 

شدند. سهام  بورس 
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1- Foreign Portfolio Investmen

شـرکت سـرمایه  واقعی  هزینه های  کاهش  باعث  می تواند  ��(FPI) مالی (١) سبد  در  خارجی  گذاری  سرمایه  جریان 

بازارهای بازگشایی  و  محلی  بازارهای  تقسیم  سمت  به  حرکت  با  سهامداران  سرمایه  به  مربوط  هزینه  کاهش  بومی٬ 

ابزارهای و  خدمات  توسعه  تشویق  بومی٬  سهام  برای  خارجی  تقاضای  افزایش  دلیل  به  سهام  قیمتهای  افزایش  سهام٬ 

شود. زمینه  این  در  بومی  افراد  آموزش  و  فنی  دانش  انتقال  و  مالی  جدید 

بازار بر  مبتنی  اقتصادی  سیستم  جهت  در  عمدتاً  که  توسعه  حال  در  کشورهای  در  ساختاری  اصلاحات  کلی  طور  به 

کشورهای در  ملی  سهام  بازارهای  تقویت  و  رشد  توسعه٬  حال  در  کشورهای  مداوم  اقتصادی  رشد  در  بهبود  است٬  بوده 

گذاری سرمایه  جذب  اصلی  عواملی  میهمان  و  میزبان  کشورهای  در  گذاری  سرمایه  قوانین  در  سهولت  و  توسعه  حال  در 

است. بوده  بهادار  اوراق  در 

اصلی جذب کنندگان  لاتین  آمریکای  کشورهای  اخیر  سالهای  در  و  عمده٬  طور  به  آسیا  شرقی  جنوب  کشورهای 

بوده اند. ��FPI

ایی اجر  نظام   ٦-٤

کرد:  بیان  زیر  صورت  به  می توان  را  خارجی  گذاری  سرمایه  جذب  منظور  به  سیاستی  نظام  اتخاذ  مراحل 

ناشی موقعیتهای  و  محدودیتها  و  موانع  اقتصادی٬  رشد  وضعیت  به  توجه  با  کشور  اقتصادی  رشد  اهداف  تعیین   -١

و... مردم  بین  رایج  و  مشترک  ارزشهای  کشور٬  خارجی  و  داخلی  شرایط  از 

گرفتن نظر  در  با  سیاستی  مختلف  گزینه های  میان  از  فوق  اهداف  به  دستیابی  برای  مناسب  سیاست های  تعیین   -٢

آینده اوضاع  پیش بینی  و  بین المللی  و  داخلی  شرایط  به  توجه  با  کدام  هر  از  انتظار  قابل  نتایج 

دولتی اداری  روشهای  و  دستگاهها  طریق  از  ترویجی  و  تنظیمی  نظامهای  چارچوب  در  انتخابی  سیاست  اجرای   -٣

سیاست ها اجرای  از  حاصل  نتایج  ارزیابی   -٤

لزوم صورت  در  آنها  اداره  نحوه  و  تنظیمی  و  ترویجی  نظامهای  سیاست ها٬  اهداف٬  اصلاح  و  تغییر   -٥

است: توجه  قابل  زیر  نتایج  فوق  سیاستی  نظام  چارچوب  در 

کـه فرضیاتی  اعتبار  و  جاری  سیاستهای  از  حاصل  نتایج  با  مقایسه  در  آنها  ارزیابی  و  جدید  اطلاعات  وصول  با   ـ

تغییر می گیرد.  قرار  اصلاح  و  تغییر  معرض  در  همواره  سیاستی  نظام  می دهند٬  تشکیل  را  سیاستها  این  اساس 

هستند. مؤثر  امر  این  در  اهداف  بین  موازنه  و  کشور  اهداف  تغییر  بین المللی٬  و  ملی  شرایط 

باشد. نامناسب  دیگر  زمان  در  است  ممکن  شده  داده  تشخیص  مناسب  معینی  زمان  در  که  نظامی  ـ

باشد. نامناسب  دیگر  کشور  برای  است  ممکن  است٬  مناسب  کشوری  برای  که  نظامی   ـ

از: عبارتند  فوق  سیاستی  نظام  در  نظر  مورد  اهداف  تعیین  در  مؤثر  عوامل 

اقتصادی رشد  سطح  و  میزان   ـ

کشور منابع   ـ

 ـ ٠ ٤ ـ



کشور بازرگانی  ساختار  و  میزان   ـ

خارجی بازارهای  به  دسترسی  و  اشتغال  ایجاد  تکنولوژیک٬  پیشرفت  سرمایه٬  به  کشور  نیازهای   ـ

فرهنگی و  سیاسی  اجتماعی٬  اقتصادی٬  رشد  برای  کشور  اهداف   ـ

سیاستها اجرای  منظور  به  مدیران  مهارت  و  توانایی  ارزش٬  همچنین  اداری  نهادهای  رشد  سطح  و  ساختار   ـ

دارد: بخش  دو  فوق  سیاستی  نظام  اهداف  اجرای  برای  انگیزشی  نظام 

هر از  سود  حداکثر  آوردن  دست  به  منظور  به  گذاری  سرمایه  کنترل  یا  تنظیم  به  مربوط  مقررات  تنظیمی؛  بخش   -١

گذاری سرمایه  واحد 

مـالیاتی٬ مـعافیت های  نـظیر  کشور  داخل  به  سرمایه  کل  جریان  افزایش  به  مربوط  مقررات  ترویجی؛  بخش   -٢

سـوبسیدهای تـجاری٬  حـمایت های  واسطه ای٬  و  سرمایه ای  کالاهای  ورود  برای  گمرکی  تعرفه های  کاهش 

آنها. نظایر  و  کارآموزی  برنامه های  کارگری٬ 

را خارجی  گذاری  سرمایه  جذب  منظور  به  ملی  اهداف  مراتب  سلسله  و  ملی  سیاست  چارچوب   ٢ و   ١ نمودارهای 

می دهد. نشان 

 ـ ١ ٤ ـ



ملی سیاست  چارچوب   :١ نمودار 

جهانی  محیط 

گزینه ها:

فراملی شرکتهای  سایر 

موقعیتی خصوصیت های 

میزبان کشورهای 

مالکانه خصوصیت های 

فراملی کشورهای 

گزینه ها:

میزبان کشورهای  سایر 

ملی سیاست  اهداف 

اداری برنظامهای  ناظر  سیاست های 

فوق اهداف 

انگیزشی نظامهای 

چانه زنی

عملکرد نحوه 

ارزش ایجاد 

ارزیابی

رهـبری  غـلامحسین  تـرجـمه  خـارجـی"٬  گـذاری  سـرمایه  سـیاست های  اجـرای  و  "تدوین  دیگران٬  و  باسیل٬  آنتوان  مأخذ: 

ص.   ١٣٧٣)٬ خارجه٬  امور  وزارت  انتشارات  و  چاپ  مؤسسه  (تهران: 

 ـ ٢ ٤ ـ



ملی اهداف  مراتب  سلسله   :٢ نمودار 

 ١ سطح 

اقتصادی توسعه 

 ٢ سطح 

فرهنگی اقتصادیاهداف  سیاسیاهداف  اجتماعیاهداف  اهداف 

 ٣ سطح 

اقتصادی اهداف 

انتقال

تکنولوژی

رشد

صادرات

رشد

گذاری سرمایه 

رشدبدهی

اشتغال

مهارتهای

کار نیروی 

موازنه

خارجی

 ٤ سطح 

تــــــــرویج 

اردادهــای قـــر 

تــولید٬ امــتیاز 

مشوقها عرضه 

تــــــــرویج

گذاریهای سرمایه 

خارجی مستقیم 

صادرات٬ بر  ناظر 

بــه دســـترسی 

اریـابی باز  شبکه 

بین المللی

ثــبات تـــرویج 

تــــــــرویج

گـذاری سـرمایه 

خارجی مستقیم 

غیره و 

افــــــــزایش

گـذاری سـرمایه 

خارجی مستقیم 

صادرات افزایش 

غیره و 

افــــــــزایش

گـذاری سـرمایه 

خارجی٬ مستقیم 

تــــــــرویج

کاربر٬ فعالیتهای 

افــــــــزایش

گـذاری سـرمایه 

امــــور در  دولت 

زیربنایی

آموزش پیشرفت 

و پــــــرورش  و 

و فـنی  تعلیمات 

حرفه ای

صادرات افزایش 

افــــــــزایش

گـذاری سـرمایه 

خارجی مستقیم 

و واردات  کاهش 

غیره...

رهـبری غـلامحسین  تـرجـمه  خـارجـی"٬  گـذاری  سـرمایه  سـیاست های  اجـرای  و  "تدوین  دیگران٬  و  باسیل٬  آنتوان  مأخذ: 

ص.   ١٣٧٣)٬ خارجه٬  امور  وزارت  انتشارات  و  چاپ  مؤسسه  (تهران: 

 ـ ٣ ٤ ـ



خارجی گذاری  سرمایه  بر  مؤثر  عوامل   ٦-٥

زیـر  صـورت  بـه  را  مـختلف  بازارهای  بین  سرمایه  انتقال  انگیزه های  و  علل  می توان  کلی ٬  تقسیم بندی  یک  در 

نمود: خلاصه 

بازدهی و  سود    

بهره نرخ  اختلاف    

داخلی قیمتهای  تغییرات    

مشخص ارزی  سیستم  و  ارز  نرخ  تغییرات     فنی  و  مالی  اقتصادی٬  انگیزه های 

بودجه  مازاد  یا  کسری    

خارجی بدهی  بار    

مالیات   

بین المللی ثبت  حق  و  تکنولوژی  انتقال    

گذار سرمایه  بیمه    

دولت حمایتهای    

منابع از  حمایت  و  تجاری  سیاستهای     حمایتی  عوامل 

مالی  و  پولی  بازارهای    

قوانین سایر    

سیاسی  و  جغرافیایی  عوامل 

مستقیم  گذاری  سرمایه  بر  مؤثر  و  تعیین کننده  عوامل  ملل٬  سازمان   ١٩٩٨ سال  جهانی  گذاری  سرمایه  گزارش  در 

شده اند: بیان  زیر  صورت  به  میزبان  کشور  در  خارجی 

به قوانین مربوط  اجتماعی٬  و  سیاسی  اقتصادی٬  ثبات  شامل؛  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  سیاستی  چارچوب   -١

خـارج٬ بـه  وابسـته  شـرکتهای  رفـتاری  اسـتانداردهـای  عـملکردها٬  و  خارجـی  مستقیم  گذاری  سرمایه  ورود 

بـین المـللی قـراردادهـای  ادغـام)٬  و  رقـابتی  سـیاستهای  (بویژه  بازار  کارکرد  و  ساختار  به  مربوط  سیاستهای 

گذاری سرمایه  بین  ارتباط  و  تجاری  سیاستهای  خصوصی سازی٬  سیاستهای  خارجی٬  مستقیم  گذاری  سرمایه 

مالیاتی. و  تجاری  سیاستهای  با  و  خارجی  مستقیم 

 ـ ٤ ٤ ـ



شامل: اقتصادی  کننده  تعیین  عوامل   -٢

سرانه درآمد  و  بازار  اندازه    

بازار رشد    

جهانی و  منطقه ای  بازارهای  به  دسترسی     بازار  بررسی 

کشور  هر  به  مربوط  خاص  مصرفی  ترجیحات    

بازارها ساختار    

خام مواد    

ارزان غیرمتخصص  کار  نیروی    

متخصص کار  نیروی     داراییها  بررسی 

فن آوری    

ارتباطات) نیرو٬  راهها٬  (بنادر٬  فیزیکی  زیربناهای    

تعدیل کار  نیروی  بهره وری  حسب  بر  که  داراییها  و  منابع  هزینه    

است. شده 

و نـقل  و  حـمل  هـزینه های  مـانند  نـهاده ها  سـایر  هزینه های     کارایی  مطالعه 

واسطه ای  محصولات  سایر  و  میزبان  کشور  در  و  از/به  ارتباطات 

شبکه یک  ایجاد  منظور  به  منطقه ای  توافقنامه  یک  در  عضویت    

منطقه سطح  در  تجاری 

میزبان  کشور  در  خارجی  گذاری  سرمایه  پیامدهای   ٦-٦

تکنولوژی  انتقال  آن  دنبال  به  و  خارجی  گذاری  سرمایه  اقتصادی٬  کلان  نظریه های  براساس  و  کلی  نگاه  یک  در 

افزایش تکنولوژی٬  رشد  پرداختها٬  موازنه  واردات٬  و  صادرات  افزایش  کار٬  ایجاد  اقتصادی ٬  رشد  آهنگ  تسریع  به  منجر 

می شود. سیاسی  و  فرهنگی  اجتماعی٬  تحولات  بر  تأثیر  و  داخلی  شرکتهای  و  مؤسسات  رشد  رقابت٬  قدرت 

دلیل به  را  داخلی  سرمایه  بازارهای  به  مربوط  ریسک  می تواند  سرمایه ای  جریانهای  عظیم  حجم  ورود  مقابل٬  در 

واقعی افزایش  باعث  می تواند  امر  این  علاوه  به  دهد.  افزایش  سرمایه ای  خروجی  جریانهای  بودن  پیش بینی  غیرقابل 

داد. رخ  لاتین  آمریکای  کشورهای  در  مسأله  این  کند.  تهدید  را  سرمایه پذیر  کشورهای  رقابتی  توان  و  شود  ارز  نرخهای 

کنترل جاری٬  حساب  کامل  آزادسازی  مانند  ترکیبی  سیاستهای  از  استفاده  با  نمودند  سعی  منطقه  این  کشورهای  البته 

نمایند. جلوگیری  جریانها  این  زیان آور  عواقب  از  سرمایه ای  ورودی  جریانهای  کنترل  و  اصلاحی  عملیات  مالی٬ 

 ـ ٥ ٤ ـ



جی: خار  گذاری  سرمایه  زمینه  در  منفی  و  مثبت  نکات  بر  مروری   ٦-٧

خارجی  گذاری  سرمایه  مثبت  نکات   ٦-٧-١

می گیرد:  تعلق  زیر  بخشهای  به  خارجی  گذاریهای  سرمایه  مستقیم  منافع   - الف 

واقعی دستمزد  افزایش  طریق  از  داخلی٬  کار  نیروی   -١

داخلی قیمتهای  کاهش  طریق  از  داخلی٬  مصرف کننده   -٢

مالیاتی درآمدهای  افزایش  شکل  به  دولت٬   -٣

آن منظور  و  است  خارجی"  "صرفه جوییهای  صورت  به  معمولاً  خارجی  گذاریهای  سرمایه  غیرمستقیم  منافع   - ب 

می آید. وجود  به  خارجی  گذاری  سرمایه  فعالیتهای  توسعه  اثر  بر  که  است  صرفه جوییهایی  دسته 

می شود. بیشتر  اشتغال  ایجاد  و  کار  نیروی  بهره وری  افزایش  به  منجر  خارجی  سرمایه های  ورود   - ج 

اجناس نازل  قیمت  از  مصرف کنندگان  گیرد٬  انجام  کمتر  هزینه  با  و  وسیع  سطح  در  گذاریها  سرمایه  چنانچه   - د 

از می توانند  مصرف کنندگان  گیرد  انجام  تولید  بهبود  هدف  با  گذاریها  سرمایه  اگر  علاوه  به  می شوند.  بهره مند 

نمایند. استفاده  جدیدتر  و  مرغوبتر  تولیدات 

هستند. سرمایه  واردکننده  دولتهای  برای  خوبی  درآمد  محل  خارجی  سرمایه های  بر  تعرفه  و  مالیات   - ه 

خارجی گذاریهای  سرمایه  قالب  در  سرمایه ها  گونه  این  که  است  منافعی  مهمترین  از  خارجی  صرفه جوییهای   - و 

بـلکه مـی آورد٬  همراه  به  خارجی  ارز  و  سرمایه  تنها  نه  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  می آورد.  همراه  به 

در خلاقیت  و  اداری  سازمان دهی  تکنیکی٬  دانش  صنعتی٬  دیده  آموزش  پرسنل  مدیریت٬  قدرت  می تواند 

باشد. داشته  همراه  به  را  تولیدات 

بـه اقـدام  تـولید٬  در  نـوآوری  و  مـدیریت  جـدید٬  فـنی  دانش  ایـجاد  از:  عبارتند  زمینه  این  در  دیگر  مثبت  موارد 

بـخش تـوانـایی  نـتیجه  در  و  صنعتی  بخش های  و  خصوصی  بخش  تولیدی  واحدهای  بین  مشترک  گذاری  سرمایه 

نیروی آموزش  مانند  مکمل  یا  جانشینی  خدمات  برای  تقاضا  و  مالی  نیازهای  متخصص٬  نیروی  تأمین  در  خصوصی 

و تـوسعه  و  گسـترش  در  خـارجـی  گـذاران  سـرمایه  از  حاصل  سود  از  استفاده  و  ارز  کمبود  رفع  حمل ونقل٬  و  انسانی 

دیگر. کشورهای  در  میزبان  کشور  گذاری  سرمایه  به  اقدام  کار٬  نیروی  و  سرمایه  بازدهی  افزایش  منابع٬  کردن  مدرنیزه 

خارجی  گذاریهای  سرمایه  منفی  نکات   ٦-٧-٢

می شود.  داده  وام دهنده  کشور  به  می شود  تمام  سرمایه  واردکننده  کشور  ضرر  به  بعداً  که  مخصوصی  امتیازات   - الف 

پـرداخت مسـتلزم  خـارجـی  سـرمایه های  جـذب  که  طوری  به  پرداختها  تراز  بر  معکوس  و  نامطلوب  تأثیر   - ب 

ارز کمبود  مسئله  و...  بدهیها  فرع  و  اصل  پرداخت  مثل  هزینه ها  این  که  است  میزبان  کشور  برای  هزینه هایی 

دارد. دنبال  به  را  پرداختها  تراز  در  کسری  ایجاد  و 

خارجی گذاریهای  سرمایه  جلب  جهت  میزبان  دولت  برای  هزینه هایی  ایجاد   - ج 
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داخلی گذاری  سرمایه  پروژه های  با  رقابت  و  درآمدها  توزیع  کردن  نامناسب   - د 

سرمایه صادرکننده  کشور  نفع  به  و  سرمایه  واردکننده  کشور  ضرر  به  مبادله  رابطه  تغییر   - ه 

که گذاران  سرمایه  جلب  جهت  خارجی  سرمایه  از  کننده  استفاده  کشورهای  دولت  طرف  از  سیاستهایی  آغاز   - و 

شود. تمام  کشور  اقتصاد  ضرر  به  است  ممکن 
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منابع فهرست   -٩

فارسی    

و  سـرمایه  فرار  بر  برونزا  و  درونزا  متغیرهای  تأثیر  پیرامون  تجربی  و  نظری  "بررسی  علیرضا٬  بروجردی٬  رحیمی   -  ١

.١٣٧٥ بانکی٬  و  پولی  تحقیقات  موسسه   ٬ ایران"  در  خارجی  سرمایه گذاری 

 .١٣٧٤ دارایی٬  و  اقتصادی  امور  معاونت   ٬ آن"  جذب  روشهای  و  خارجی  فیزیکی  "سرمایه های   ٬  ـ ـــ  -  ٢

رهـبری٬ غـلامحسین  تـرجـمه   ٬ خارجی"  سرمایه گذاری  سیاست های  اجرای  و  "تدوین  دیگران٬  و  دونالد  لکراو٬   -  ٣

.١٣٧٣

انگلیسی    

��1. ____, "ForeignInvestmentPromotionSection", www.info-nepal. com

2. ____, "NewInvestment- PromotingRegulation", www.kisc. org

3. ____, "Registrationof ForeignInvestedCompanies", www.kisc. org

4. ____, "TheConceptof ForeignDirect Investment", www.kisc. org

5. ____, "Trendof ForeignInvestmentPolicy", www.kisc. org

6. ____, "WorldInvestmentReport1998 : Trend& Determinants", United Nations
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