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تعالی بسمه 

سنجش  برای  چوبی  چار 

تهران بهادار  اوراق  بورس  فعالتر  شرکت  پنجاه 

فهرست

 ١  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . مقدمه   -  ١

١  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . فعالتر  شرکتهای  سنجش   -  ٢

٥  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . فعالتر  شرکت  پنجاه  شاخص   -  ٣

٨  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . پیوستها   -  ٤

٨  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . صنعتی  شرکتهای  فعالیت  نماگرهای   ٤-١

١٧  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . سرمایه گذاری  و  مالی  شرکتهای  فعالیت  نماگرهای   ٤-٢

١٨  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . صنعت  بخش  آماری  وضعیت  چکیده   ٤-٣

١٩  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . مالی  بخش  آماری  وضعیت  چکیده   ٤-٤

٢٠  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . فعالتر  شرکت   ٥٠ شاخص  محاسبه  پایه ای  اطلاعات   ٤-٥



مقدمه  -  ١

پذیرفته  بهادار  اوراق  نقدشوندگی  امکان  آوردن  فراهم  بهادار٬  اوراق  دوم  دست  بازار  کارکردهای  مهمترین  از  یکی 

اوراق به  شده  نشان  داراییهای  قیمت  بهبودی  در  دوم  دست  بازار  نقدشوندگی٬  قدرت  از  جدای  است.  بازار  آن  در  شده 

فهرست در  شده  پذیرفته  بهادار  اوراق  دادوستد  بسامد(تناوب)  و  میزان  بررسی  دیدگاه٬  این  از  دارد.  اساسی  نقشی  بهادار 

می سازد. نمایان  را  مهم  کارکرد  این  به  دستیابی  چگونگی  و  بورس  در  شرکتها  حضور  کیفیت  زیادی  حدود  تا  رسمی٬ 

سـنجش کارآمد  معیارهای  معرفی  و  تدوین  راستای  در  دیگر  گامی  نهادن  فراپیش  منظور  به  پیش رو٬  گزارش  در 

شـاخص  ٬١٣٧٦ سـال  در  بورس  معامله  پر  صنعتی  شرکت  پنجاه  شناسایی  با  ایران٬  در  بهادار  اوراق  بورس  عملکرد 

قیمت کل  شاخص  با  خود  خویشاوندی  حفظ  با  مزبور  شاخص  است.  شده  محاسبه  برگزیده  شرکت  پنجاه  با  متناظر 

��1 - TEPIX

شـرکت پنجاه  سهام  جاری  ارزش  پایه  بر  شده  دهی  وزن  حسابی  میانگین  یک  از   ٬( (تپیکس (١)  تهران  بورس  سهام 

همچنین٬ شده است.  گرفته  نظر  در   ١٣٧٧ فروردین  یکم  برابر  و  متفاوت  آن  پایه  زمان  هرچند  می آید؛  دست  به  برگزیده 

رو٬ این  از  می شود.  بازنگری  یکبار  ماه  سه  هر  بورس  پرمعامله  شرکت   ٥٠ شاخص  محاسبه  در  برگزیده  سهم  پنجاه  سبد 

رقابت جریان  در  و  بورس  معاملات  تالار  در  را  خود  برتر  موقعیت  باید  ناچار  به  مزبور  فهرست  در  بازماندن  برای  شرکتها 

بسپارند. فعالتر  شرکتهای  به  را  خود  جای  باید  وگرنه  کنند؛  حفظ  دیگر  سهام  اوراق  با 

فعالتر  شرکتهای  سنجش   -  ٢

دارای  یا  ممتاز  شرکتهای  شناسایی  که  می دهد  نشان  مختلف  کشورهای  در  بهادار  اوراق  بورسهای  تجربه  به  نگاهی 

می شود: انجام  زیر  معیارهای  از  یکی  پایه  بر  اغلب  برتر  موقعیت 

بورس؛ معاملات  تالار  در  آن  بودن  پرمعامله  معنای  به  سهام  نقدشوندگی  قدرت   -  ١

و بازار؛  جاری  ارزش  در  آن  سهم  یا  بازار٬  بر  شرکت  تأثیرگذاری  میزان   -  ٢

سهم. هر  ازای  به  سودآوری  میزان  ویژه  به  مالی  نسبتهای  برتری  نظر  از  شرکت  وضعیت   -  ٣
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جهان بورسهای  در  شرکتها  برتری  شاخصهای  همسنجی  ١ جدول 

سنجششاخصبورسکشورردیف  معیار 

جنوبی١  (ALSI-40)��ژوهانسبورگآفریقای  برتر سهم   ٤٠ شاخص 

��(INDI-25) برتر صنعتی  شرکت   ٢٥ شاخص 

سهام جاری  ارزش 

توکویی تواکوادور٢ بورس کویی  برتر  سهم   ٨ شاخص 

��(Intra Invest) اکوادور بورسهای  برتر  سهم   ٧ شاخص 

سهام جاری  ارزش 

سائوپولوبرزیل٣

ریودوژانیرو

��(Isenn) یکسال در  معامله  پر  سهم   ٥٠ شاخص 

��(IBV) فعالتر شرکتهای  شاخص 

نقدشوندگی

سهام جاری  ارزش 

(KSE-100)��کراچیپاکستان٤ بورس فعالتر  سهم   ١٠٠ نقدشوندگیشاخص 

(BVL-30)��لیسبونپرتغال٥ بورس بزرگ  شرکت   ٣٠ شاخص 

��(PSI-20) برتر سهام   ٢٠ شاخص 

سهام جاری  ارزش 

نقدشوندگی

شرکتلیماپرو٦  ١٥ انتخابی  نقدشوندگیشاخص 

برترتایلندتایلند٧ شرکت   ٥٠ سهامشاخص  جاری  ارزش 

بـخشاستانبولترکیه٨ دو  در  ��(IMKB-100) بـرتر سهم   ١٠٠ شاخص 

صنعت و  مالی 

و نقدشوندگی 

سهام جاری  ارزش 

چک٩ (PX-50)��پراگجمهوری  بورس برتر  سهم   ٥٠ سهامشاخص  جاری  ارزش 

(DBS-50)��سنگاپورسنگاپور١٠ برتر شرکت   ٥٠ سهامشاخص  جاری  ارزش 

یکسالسانتیاگوشیلی١١ در  فعالتر  شرکت   ٤٠ انتخابی  نقدشوندگیشاخص 

جنوبی١٢ (KOSPI-200)��کرهکره  کره ای معامله  پر  سهم   ٢٠٠ نقدشوندگیشاخص 

(IBB)��بوگوتاکلمبیا١٣ سال دو  در  فعالتر  شرکت   ٢٠ نقدشوندگیشاخص 

(NSE-20)��نایروبیکنیا١٤ برتر شرکت   ٢٠ سهامشاخص  جاری  ارزش 

(WIG-20)��ورشولهستان١٥ برتر شرکت   ٢٠ سهامشاخص  جاری  ارزش 

(KLSE-100)��کوالالامپورمالزی١٦ برتر شرکت   ١٠٠ سهامشاخص  جاری  ارزش 

اکش١٧ بازارکازابلانکامر جاری  ارزش  درصد   ٨٥ با  برتر  شرکت   ٢٥ شاخص 

��(CFG-25)

سهام جاری  ارزش 

(IPC)��مکزیکمکزیک١٨ بورس فعالتر  شرکت   ٤٠ تا   ٣٢ نقدشوندگیشاخص 

اکاسونزوئلا١٩ (IBC)��کار فعالتر شرکت   ١٩ نقدشوندگیشاخص 

کنگ٢٠ کنگهنگ  (HSI)��هنگ  فعالتر سهام   ٣٣ شاخص 

برتر شرکت   ٥٠ شاخص 

نقدشوندگی

سهام جاری  ارزش 

به سهام  جاری  ارزش  و  نقدشوندگی  قدرت  جهان٬  بورسهای  از  بسیاری  در  پیداست٬  یک  شماره  جدول  از  چنانکه 

به یافته  راه  شرکتهای  تعداد  وانگهی٬  می گیرد.  قرار  استفاده  مورد  شرکتها  برتری  سنجش  معیارهای  مهمترین  عنوان 

شده تعیین  شروط  حایز  شرکتهای  تمامی  پذیرش  دیدگاه٬  این  از  باشد.  متغیر  یا  ثابت  است  ممکن  نظر  مورد  فهرست 

از معینی  تعداد  حال  هر  در  دیگر٬  روش  براساس  آنکه  حال  بینجامد؛  بازنگری  دوره  هر  در  آنها  تعداد  تغییر  به  می تواند 
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می آید. پدید  مزبور  فهرست  به  راه یابی  برای  فشرده تری  رقابت  و  یافت٬  خواهند  راه  برترینها  فهرست  به  شرکتها 

مـیزان و  سـهام  نـقدشوندگی  قـدرت  از  تـرکیبی  پـایه  بـر  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  برتر  شرکتهای  شناسایی 

شده است: انجام  زیر  گانه  سه  معیارهای  چارچوب  در  و  بازار٬  بر  شرکتها  تأثیرگذاری 

شامل معاملات  تالار  در  سهام  دادوستد  میزان   - الف 

و  شده٬  دادوستد  سهام  تعداد   -  ١

شده؛ دادوستد  سهام  ارزش   -  ٢

شامل معاملات  تالار  در  سهام  دادوستد  تناوب   - ب

و  دادوستد٬  روزهای  تعداد   -  ١

و شده؛  انجام  دادوستد  دفعات   -  ٢

شامل بازار  بر  تأثیرگذاری  میزان  نماگر  مقیاس  متغیرهای   - پ

و  شده٬  منتشر  سهام  تعداد  میانگین   -  ١

بررسی. دوره  در  شرکت  سهام  جاری  ارزش  میانگین   -  ٢

بیشتری اهمیت  از  نقدشوندگی  معیار  تهران٬  بهادار  اوراق  بورس  فعالتر  شرکتهای  شناسایی  در  پیداست٬  چنانکه 

نسبت از  واقعی تری  تصویر  بورس٬  در  فعالیت  نماگرهای  کنار  در  مقیاس  متغیرهای  وجود  وانگهی٬  شده است.  برخوردار 

می سازد. نمایان  بورس  در  را  آنها  سهام  گردش  میزان  ویژه  به  و  شرکتها  فعالیت 

به و   ٬١٣٧٦ سال  برای  برشمرده  نماگرهای  پایه  بر  بورس  در  شده  پذیرفته  شرکتهای  فعالیت  رتبه بندی  و  همسنجی 

��1 - Harmonic Mean

شده است: انجام  زیر  صورت  به  آنها   (١) همساز  میانگین  کمک 

(١)

است: چنین   (١) معادله  در  رفته  کار  به  نمادهای 

عضو شرکتهای  می گیرد.  بر  در  را  بورس  در  فعال  صنعتی  شرکتهای  تمامی  که   ( ��j =  ١ و   ... و   ٢٤٨) ��jام  شرکت ��Mj

شده اند؛ مستثنا  فهرست  این  در  مالی  گریهای  واسطه  صنعت 

و (٦=��N) ؛ شش گانه  نماگرهای  تعداد  ��N

بالاست. در  برشمرده  مجموعه  از  ��iام  نماگر ��Ii

نماگرهای عنوان  به   - هندسی  و  حسابی  میانگینهای  با  سنجش  در  همساز  میانگین  برتر  ویژگی  آماری٬  نظر  از 

عبارت به  می گیرد.  قرار  کوچک  یا  بزرگ  بسیار  مقادیر  تأثیر  تحت  دیگر  دو  آن  از  کمتر  و  دارد  بیشتری  کاربرد  نسبتها 
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مزبور نماگرهای  از  حصول  قابل  مختلف  نسبتهای  ترکیب  و  محاسبه  یا  نماگرها٬  کردن  استاندارد  روش٬  این  با  دیگر٬ 

بنابراین٬ می رود.  بین  از  مقدماتی  فهرست  در  حضور  شرط  پیش  تعیین  به  نیاز  اساس  این  بر  وانگهی٬  ندارد.  لزومی 

در مطلوب  وضعیت  از  برخورداری  صورت  در  نیز  منتشره  سهام  اندک  تعداد  یا  سهام  جاری  ارزش  با  شرکتهایی  حتی 

شرکت پنجاه  فهرست  پیوست٬   ٤-١ جدول  پایه  بر  یابند.  راه  فعالتر  شرکت  پنجاه  فهرست  به  می توانند  باقی  نماگر  چهار 

است: آمده  دست  به  زیر  صورت  به   ١٣٧٦ سال  در  تهران  بهادار  اوراق  بورس  فعالتر 

 ١٣٧٦ سال  در  بورس  فعالتر  صنعتی  شرکت  پنجاه  ٢ جدول 

شرکتردیف  فعالیتنام  نماگر 
خودرو١  ١٬٣٦٧/٨ایران 

الکتریک٢ ١٬٢٧٠/٤پارس 

پیام٣ صنعتی  ١٬٢٤٤/٧کارخانجات 

ایران٤ ١٬٢٠٥/٧شهد 

خوزستان٥ و  فارس  ١٬١٣٥/٦سیمان 

ایران٦ ١٬١٠٦/٦کربن 

فارابی٧ ١٬٠٥٦/٥پتروشیمی 

رازک٨ ١٬٠٥٣/٧دارویی 

پارس٩ خانگی  ١٬٠٢٠/٦لوازم 

خاور١٠ ١٬٠٢٠صنعتی 

تایر١١ ١٬٠١٧/٤ایران 

٩٦٦/٩کــف١٢

آمــا١٣ ٩٤٦/٣صنعتی 

خاور١٤ ٨٦٧/٦فنرسازی 

وانت١٥ ٨٦١/١ایران 

٨٥٨/٤داروپخش١٦

حیان١٧ جابرابن  ٨٤٨/٣داروسازی 

پاکت١٨ ٨٤٤/١گیلان 
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