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 نقش ابزارهای پوشش ریسک در اعتمادبخشی

با رویکرد حمایت از سهامداران با رویکرد بیمه سهام پاکشو،  1400گروه گلرنگ در آبان 
محدودیت اقدام به عرضه بدون و با توجه به ارزیابی خود از ارزشمندی سهام شرکت، 

شد که قیمت  سررسیددر شرایطی  1402ماه تبعی کرد. این اوراق در آباناختیار  اوراق
در نتیجه کمتر از قیمت اعمال اوراق تبعی بود. تابلوی معاملاتی سهام شرکت روی 

در  همت 1.6به ارزش  را د خود، این شرکت خصوصی تعهبازار سرمایه طبق مقررات
های که این اقدام شرکت مورد تحسین و ستایش رسانه نمودقبال سهامداران ایفا 

ابزارهایی که به پشتوانه مقررات در بازار سرمایه برای اقتصادی کشور قرار گرفت. 
اند در حال حاضر بیشتر از سوی نهادهای مالی مورد پوشش ریسک طراحی شده

گیرند زیرا عموم سهامداران حقیقی مهارت و شناخت کافی از آن ه قرار میاستفاد
گذاری از برای سرمایه بازار سرمایه نهاد ناظر تاکید و توصیهندارند. یکی از دلایل مهم 

پوشش استفاده حداکثری از این ابزارهای نیز همین موضوع یعنی روش غیرمستقیم 
 از سوی اوراق اختیار تبعی 1401از ابتدای سال ریسک توسط متخصصین امر است. 

، منتشر و در حال معامله در بازار استناشری که سهامشان  762ناشر از مجموع  113
 1.6حجم معامله این اوراق حدود  1402در آبان طبق نمودار زیر، دادوستد شده است. 

ماهه  12میلیارد ورقه بوده است ) 30ماه نخست امسال جمعاً  8میلیارد ورقه و در 
 میلیارد ورقه بوده است(.  58 سال قبل حدود

 
مهم آن در بازار سرمایه کشور، قابلیت  موجوددو ویژگی برجسته دیگر این سازوکار 

به سهامداران و کارآمدی این ابزار تعهدی بدون نیاز به خلق  برای اعتمادبخشی
 زایی در اقتصاد کشور است. در نمودار زیر ناشرین بورسی و فرابورسینقدینگی و تورم

تا پایان آبان  1401که اوراق اختیار تبعی آنها بیشترین حجم معامله را از ابتدای سال 
 دهد. اند، نشان میامسال داشته

 
  

 

همت  254.6، فروش 1403بودجه  یشنهادیپ حهیمنابع در لا نیتأم یبرنامه دولت برا
کاهش(، فروش  8.2وگاز )%همت نفت 554(، فروش شیافزا 36.1)% یاوراق بده 

 1.122کاهش(،  43)% یهمت مولدساز 61.8کاهش(،  43.4)% یهمت سهام دولت  60
همت عوارض گمرکی و سایر درآمدها  373افزایش(،  49.8مالیاتی )%همت درآمد

 .باشدافزایش( می 61های مالی )%همت سایر واگذاری 37افزایش( و  %22.3)

 بنیان در بازار سهام ایرانهای دانششرکت

شرکت  92بنیان که اکنون در بازار سهام حضور دارند در حالی به های دانشتعداد شرکت
افزایش(.  268شرکت بوده است  )% 25تعداد آنها  1400رسیده است که در ابتدای سال 

شرکت  7بنیان در حال معامله است و نماد های دانشسهام اغلب این شرکت
شرکت در  54از این تعداد بنیان حاضر در بازار سهام فاقد سابقه معاملاتی است. دانش

ان ثبت یا پذیرش شدند و اخیراً بازار نوآفرین شرکت در فرابورس ایر  38بورس تهران و 
رونمایی شده تا فرآیند  1402آبان  4با اصلاح دستورالعمل مربوطه در  در فرابورس ایران

 سرعت بخشد. در بازار سرمایه ها را پذیرش این شرکت

 
بنیان در ابتدای  دانشهای دهد ارزش بازار شرکتهمانطور که نمودار زیر نشان می

همت  488افزایش به  472با % 1402همت بوده که در پایان آبان  85معادل  1400
بنیان از ارزش بازار سهام ایران های دانشرسیده است. به این ترتیب سهم شرکت

شرکتی که در بازار سهام ایران  92از مجموع افزایش یافته است.  5.5اکنون به %
شترین تعداد شرکت نوپا هستند. بی 1شرکت نوآور و  66فناور،  شرکت 25حضور دارند 

های تهران، اصفهان، آذربایجان شرقی، مرکزی، استان دربورسی  بنیانهای دانششرکت
 .مستقرندزنجان، فارس و قزوین 

 
شرکت در صنعت  15شرکت در صنعت رایانه،  16، یبورس  بنیانشرکت دانش 92از 

شرکت در صنعت  7شرکت در صنعت پتروشیمی،  9شرکت در صنعت غذایی،  9دارویی، 
 6شرکت در صنعت لاستیک،  6آلات برقی، شرکت در صنعت ماشین 7خودروسازی و 

 ارتباطات و ... حضور دارند. شرکت در صنعت فلزات و مابقی در سایر صنایع مانند 

 در هفته گذشتهسهام ریسک سیستمی بازار 
 

بیشترین  «خودروسازی» عتـــــه، صنــــگذشت هـــر زیر( طی هفتـــ)مطابق تصوی
نمادهای مطرح درج شده در این ر ریسک سیستمی بازار سهام داشتند و سهم را د

در ایجاد ریسک سهم بسزایی  خساپا# و خودرو#، خگستر#، ورنا#صنعت نظیر 
طبق راهنما؛ طیف رنگ، میزان سهم از ریسک سیستمی و )اند. سیستمی داشته

 (دهدر مقایسه با سایرین نشان میاندازه دایره، ارزش بازار هر یک را د

 
 

 <<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<<< اخبار کوتاه >>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>>

 .کاهش دهندمیلیون بشکه  2.2روزانه  2024را در توافق کردند تولیدشان اوپک پلاس اعضای 

 .های ونزوئلا را متوقف کنیمایم تحریمآمریکا: آماده
بین  درفروند کشتی بزرگترین قدرت تجارت دریایی  942با  1401آمریکا: ایران در 

 .استبودهمنطقه خاورمیانه کشور  12

 .شودرئیس بانک مرکزی: ارزهای محلی جایگزین دلار و یورو می
 اردیلیم 7به ارزش )سه ساله قابل تمدید(  یقرارداد سوآپ ارز کیو عربستان  نیچ

 .شودمیاز دلار انجام  ریغ ییبا ارزها شتریبچین تجارت نفت  امضا کردند. دلار

 .عربستان از بزرگترین صندوق ملاک و مستغلات در دنیا رونمایی کرد )پروژه داون تاون(

 .تکشف کرده اسمیدان گاز طبیعی جدید  2اعلام کرد شرکت آرامکو عربستان 
 .رسیده استبست بس در غزه به بنمذاکرات آتش

 

𝐶𝐸𝑁𝑇 بر حسب میانگین ماهانه   هاب 4 طبیعی قیمت گاز  𝑚3⁄ 
 میانگین هلند انگلستان کانادا آمریکا 1402سال 

 28.9 49.6 47.7 6.8 11.5 مهر ماه

 31.3 53.9 51.9 7.3 12.1 ماه آبان
 ماه آذر

  7.4  49.5  50.6  29.6  10.8 9/9/1402تا 
.  
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تعداد شرکت های دانش بنیان بورسی و فرابورسی

با سابقه معاملاتی بدون سابقه معاملاتی

85

دولت سیزدهم105

488

6,546
7,788

10,808

8,880

14
00

/0
1

14
00

/0
2

14
00

/0
3

14
00

/0
4

14
00

/0
5

14
00

/0
6

14
00

/0
7

14
00

/0
8

14
00

/0
9

14
00

/10
14

00
/11

14
00

/12
14

01/
01

14
01/

02
14

01/
03

14
01/

04
14

01/
05

14
01/

06
14

01/
07

14
01/

08
14

01/
09

14
01/

10
14

01/
11

14
01/

12
14

02
/0

1
14

02
/0

2
14

02
/0

3
14

02
/0

4
14

02
/0

5
14

02
/0

6
14

02
/0

7
14

02
/0

8

نارزش بازار شرکت های دانش بنیان در بازار سهام ایرا
ارزش بازار سهام ایران

حجم معامله اختیار فروش تبعی از 
 به تفکیک ماه 1401ابتدای 
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