
 

تا  2019های حجم انتشار انواع اوراق در انتهای سال این نمودار
دهد. جهت تبدیل مبلغ ریالی انتشار به دلار، را نشان می 2022
دلار بازار آزاد در انتهای سال مبنا قرار گرفته است.کاهش نرخ 

به دلیل کاهش در حجم انتشار  2020اندک مانده اوراق در سال 
بوده است  2019در مقایسه با سال  2020اوراق شرکتی در سال 

همچنین دولت در این سال با کاهش در انتشار اسناد خزانه، 
 2021زایش داد. در سال حجم انتشار خود در اوراق مرابحه را اف

با توجه به افزایش در حجم انتشار اسناد خزانه، مانده این اوراق 
ای در این سال داشته است. با توجه به افزایش قابل ملاحظه

ارزش دلاری مانده اوراق کاهش   2022افزایش نرخ دلار در سال 
همچنین اوراق گام به یکباره  2022پیدا کرده است. در سال 

ل توجهی از اوراق منتشر شده را به خود اختصاص داده حجم قاب
به ترتیب اسناد خزانه و  2022تا  2019های است. در طول سال

ترین حجم اوراق مرابحه، اجاره و سلف موازی استاندارد، بیش
 اند. انتشار را داشته

 

گیرد و نشانگر شاخص کل صکوک فرابورس مجموع اوراق دولتی و شرکتی را در بر می
گذاری در اورق بدهی است. بازده در اوراق بدهی از دو جزء بازده قیمت میزان بازدهی سرمایه

نتیجه تغییرات قیمت ورقه در بازار و بازده بهره  و بازده بهره تشکیل شده است. بازده قیمت
محاسبه شده و مقدار پایه آن  28/12/1391مربوط به کوپن اوراق بدهی است. این شاخص از 

 %552رسیده است. که بیانگر بازده  652به شاخص  1401و تا انتهای سال  بوده است 100
د، بازده دلاری شاخص صکوک باشد. با در نظر گرفتن نرخ دلار آزاسال می 10در طول 

 درصد خواهد بود. 49فرابورس برابر با منفی 

ایرانشاخص صکوک فرابورس   

 2019-2022انواع اوراق منتشر شده از سال 

 

 2019-2022ارزش دلاری مانده اوراق بدهی از سال 
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 ارزش دلاری مانده و انتشار اوراق بدهی در ایران: 1نمودار
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منتشر شده در ایران به کل صکوک منتشر شده در جهاننسبت صکوک   

 2012-2021حجم مانده و انتشار صکوک در جهان از سال : 2نمودار  
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به تفکیک  1401انواع اوراق منتشر شده در سال 
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در لس  شرویپ یجهان نگیزیشرکت ل کایر لیز، ی
 یماهایهواپاین شرکت،  .است ایفرنیآنجلس کال

سفارشی خریداری کرده و به را به صورت  یتجار
مشتریان خود که خطوط هوایی در سراسر جهان 

صکوک  فروشد. عرضههستند به صورت لیزینگی می
. عرضه این انجام شد 2023مارس  15در این شرکت 

 یکایشرکت آمر کی یعرضه از سو نیاولصکوک، 
از  صکوکانتشار  نیبزرگتر ودر بازار خاورمیانه  یشمال

متحده در  الاتیمستقر در ا شوندهیک تأمین مالی 
 .است خیتار

 ٪5.85 و با نرخدلار  ونیلیم 600 حجم انتشار اوراق
 1 خیدر تار ه که در بورس لندن پذیرش شده وبود
 6شود. سودها در فواصل سررسید می 2028 لیآور

و  S&P ر دو مؤسسههماهه پرداخت خواهد شد. 
Fitch  اوراق را رتبه"BBB" پایدار انداز با چشم

عواید حاصل از در نظر دارد  شرکتاند. اعلام کرده
و  یتجار یماهایهواپ دیخرانتشار صکوک را جهت 

 استفاده کند. موجود  یهایبازپرداخت بده

 

 اردیلیم 1.5 محمد معیت، وزیر دارایی مصر از انتشار
خبر داد. به درصد  11 یبا بازده دولتیدلار صکوک 

برابر عرضه بوده است. به  4گفته وی حجم تقاضا 
 یمال یدر بازارها گذارهیسرما 250طوری که بیش از 

این اوراق کردند. دیدرخواست خر یمختلف جهان
منطبق با شریعت بوده و در بورس اوراق بهادار لندن 

جم گوید این حمنتشر شده است. وزیر دارایی مصر می
-از تقاضا در شرایط متلاطم اقتصادی و افزایش هزینه

های تأمین مالی جهت در نتیجه موج تورمی، بیانگر 
گذاران در بازارهای مالی جهانی به اعتماد سرمایه

 اقتصاد مصر است. 

 

علیرغم  2022تا  2019های بازار صکوک ایران از سال
کاهش ارزش پول ملی، نسبت به انتشار صکوک در 
جهان رشد ملایمی داشته است. با توجه به حجم 

ها و دولت به تأمین مالی از اقتصاد ایران و نیاز بنگاه
رسد حجم انتشار صکوک در ازار سرمایه به نظر میب

های آینده رشد روز افزونی تواند در سالایران می
 داشته باشد.  

 

شرکت ( Cagamas Berhad)برهاد  کاگاماس
 یبرا 1986در سال  ی است کهمالز رهنیوام  یمل

 وام یبازار ثانو توسعهخانه و  تیگسترش مالک جیترو
 500 اخیراً این شرکتشد.  سیتأس یدر مالز رهنی

منتشر ساله  5 صکوک با سررسید تینگیر ونیلیم
 یمال نیتام یحاصل از انتشار برا دی. عواه استدکر
های رهنی از مؤسسات از طریق خرید وامخانه  دیخر

 ستمیاز س طیشراواجد  یها ییو دارامالی و غیر مالی 
تأمین نقدینگی برای  مصرف خواهد شد. یداخل یمال

دهندگان اولیه مسکن، منجر نهادهای مالی برای وام
های مناسب به تقویت تأمین مالی مسکن با هزینه

 خواهد شد.  
گذاران از  هیاز سرما یمتنوع فیط این اوراق توانست

 ،یگبازنشست یصندوق ها ،یجمله مؤسسات مال
 و مهیب یشرکت ها ،ییدارا تیریمؤسسات مد

نهادهای دولتی را به خود جذب کند. این اوراق قابلیت 
بازخرید دارد و تعهد به بازخرید این اوراق جزو تعهدات 

 بدون وثیقه شرکت است.  

-به عنوان موفق یکاگاماس توسط بانک جهان مدل

اوراق رهنی  مدل ایجاد نقدینگی در بازار ثانوی نیتر
 ،یشده است. کاگاماس پس از دولت مالز ناختهش

اوراق  ناشر نیو بزرگتراوراق بدهی بزرگ  ناشر نیدوم

و صکوک در بازار است.  AAAی با رتبه قرضه شرکت
در ، گروه کاگاماس 1986در سال  سیاز زمان تأس

و  یاوراق قرضه شرکت میلیارد دلار 391.8مجموع 
 نتشر کرده است.مصکوک 

 

ا حجم ارزش مانده اوراق بدهی و حجم انتشار آن در ایران نمایش داده شده است. همانگونه که مشخص است، ارزش مانده اوراق بدهی اختلاف زیادی ب 1در نمودار 
نده صکوک در جهان نسبت ارزش ما 2که مطابق نمودار دهنده بلندمدت بودن سررسید اوراق بدهی در ایران است. در حالیانتشار آن در ایران دارد. این موضوع نشان

 گیری بازار صکوک کوتاه مدت در ایران در مقایسه با جهان است. تر بوده است. این موضوع بیانگر عدم شکلبه حجم انتشار غالباً پائین

 

همت اوراق شرکتی  124همت اوراق شهرداری و  10همت اوراق دولتی،  163، 1401در سال 
تنها از دو سازوکار اسناد خزانه اسلامی و مرابحه برای تأمین  1401منتشر شد. دولت در سال 

به طور معمول از اوراق مشارکت برای تأمین مالی ها نیز مالی خود استفاده کرده است. شهرداری
ها هستند، افزایش حجم انتشار اوراق گام، که ناشر آن بانک 1401کنند. در سال خود استفاده می

از حجم اوراق منتشره شرکتی را شامل  %41ای داشت؛ به طوری که دراین سال، قابل ملاحظه
ها استفاده راق مرابحه و اجاره در تأمین مالی شرکتشده است. در وهله بعد نیز به طور عمده از او

 اند.  الحسنه و خرید دین نیز منتشر شدهشده است. علاوه بر این در اوراق شرکتی  سلف، قرض
 


