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  1402پیش بینی قیمت نفت در آذرماه 

بینی کرد قیمت نفت ( پیشگلدمن ساکسگذاری جهان )ترین بانک سرمایهبزرگ
یابد. این بانک معتقد است دلار در هر بشکه افزایش می 100به  1402برنت تا آذرماه 

عرضه نفت توسط آمریکا و روسیه به اندازه افزایش میزان میلادی  2023 سال در
( تحلیلگران بانک دی ماهماه گذشته )یابد. تقاضا از سوی چین، افزایش نمی

 2023بینی کرده بودند که قیمت نفت برنت تا اواسط سال نیز پیش UBSسوئیسی 
ها بینیر این بین، برخی پیشدلار در هر بشکه فراتر خواهد رفت. د 110میلادی از 
کاهش قیمت نفت در سال جاری هستند. بطور مثال کارشناسان سیتی  نیز حاکی از

( اعلام کردند تا پایان گذاری چندملیتیشرکت خدمات مالی و بانک سرمایهگروپ )
 یابد.دلار نسبت به سطح فعلی کاهش می 10میلادی قیمت نفت  2023سال 

 اعلاماز  پسوزیر روسیه روز جمعه الکساندر نواک معاون نخست
های نفتی روسیه، گفت: از فرآوردهبرای خرید سقف قیمت  محدودیت

هزار بشکه  500، روسیه تولید نفت خود را به میزان 1401اواسط اسفند ماه 
 از تولید کاهش خواهد داد.  %5در روز یا 

 در ایجاد بحران جهانی مس نظام سلطهنقش 
در یادداشتی به نقش دولت فعلی آمریکا در ایجاد بحران  TFIGlobalوبسایت تحلیل 

مس در دنیا پرداخته است. در این یادداشت تأکید شده که آمریکا برای حفظ سلطه 
روی آورده است؛ به عنوان مثال در نقاط مختلف جهان های پیاپی خود، به ایجاد بحران

جمهور متحد شده و وی را با کودتا برکنار و زندانی کرد. و با حزب مخالف رئیسدر پر
دولت جدید در این کشور یک ماه وضعیت اضطراری اعلام کرد و با تصمیم پارلمان پرو 

، وضعیت این کشور بدتر هم 2023مبنی بر عدم برگزاری انتخابات زودهنگام در سال 
ه بود برای جلب رضایت معترضان، انتخابات                                 شده است. قبلا  دولت جدید وعده داد

زودهنگام برگزار کند. پرو دومین صادرکننده بزرگ مس در جهان پس از شیلی است. 
های معدنی جمهور برکنار شده پرو وعده داده بود که درآمد شرکتپدرو کاستیلو رئیس

که موجب ) خارجی و سایر مشاغل خارجی فعال در پرو را با فقرای این کشور تقسیم کند
بامباس پرو که متعلق به چین است، تولید !(. معدن مس لاسجلب توجه آمریکا شد

روز پیش بدلیل کمبود مایحتاج در اثر محاصره، متوقف کرده است.  10خود را از حدود 
کند برای مدت طولانی مس جهان را تأمین می %2اگر عملیات تولید در این معدن که 

و به تبع آن افزایش موجب ایجاد اختلال در بازار جهانی مس تواند متوقف بماند، می
احتمال سرایت این اختلال به سایر معادن نیز وجود دارد و باید توجه  قیمت آن شود.
ادرکننده طلا و علاوه بر مس، پرو صکند. مس جهان را تولید می %17داشت که پرو 

تواند در بازار جهانی مس بحرانی ایجاد                               باشد و عملا  کودتای آمریکایی مینقره نیز می
 کند که ممکن است تشدید شود و تأثیرات پایداری بر اقتصاد جهانی بر جای گذارد. 

 
تر از سقف تاریخی میلادی قیمت مس افزایشی باشد و حتی بالا 2023در سال          احتمالا   پیش بینی 

 خود قرار گیرد. در واقع انتظار داریم قیمت در کانال صعودی فعلی خود رشد کند.

 هستند نازک شدنگاز طبیعی در حال  های نوسان شدید قیمتگیر ضربه

قیمت گاز طبیعی نوسان شدیدی را تجربه کرد؛ هر چند قیمت در حال ، گذشتهسال 
کند. حاضر کاهشی است اما وال استریت ژورنال از زوایه دیگری به این موضوع نگاه می

نوسان کرده است را  %10هنری هاب بیش از  آتینمودار زیر تعداد روزهایی که قیمت 
میلادی  1990روز را از سال  18سابقه دهد؛ که مقدار آن در سال گذشته عدد بینشان می
کارشناس و استراتژیست الی روبین یادداشت تحلیلی،  یکدهد. در نشان می تاکنون
ن است ممکحتی گوید: نوسانات می EBW AnalyticsGroupحوزه انرژی شرکت ارشد 

گرفتند، نوسان را میگیرهایی که جلوی ضربه کاراییشود؛ زیرا بهم در سال آینده بیشتر 
 %25دود ــسال( مصرف گاز طبیعی در آمریکا ح 11) 2021تا  2011وقتی از کم شده است! 

ت ــــظرفی ت؛ـــده اســـــر شــــرابــب 3ر از ــــــادرات هم بیشتـــــــه و صـــــــش یافتــــزایــــاف
عی ـاز طبیــسازی گذخیره

ی را ــه کافـکه بتواند عرض
ان تضمین کند، ــدر زمست

ده ــی مانــبدون تغییر باق
ان ــه هم نشــربـاست! تج
ازی ــساه ذخیرهــداده هرگ
 5ن ــــر از میانگیــــبه کمت

ابد، ـــیش میــــه کاهـسال
بسیار از طبیعی ــقیمت گ

 کند.میادی جهش ــغیرع
توانایی برای  ،براینعلاوه
رق از ــد بـــر به تولیـــتغیی
در گ )ــــــسنالـــزغق ــطری

سنگ هم در حال ذخایر زغال( در حال کمتر شدن است، ضمن اینکه گاز ورت کمبودص
رود که رشد عرضه گاز طبیعی در آمریکا تا حدی کاهش است. در نتیجه، انتظار می

منابع تولیدکنندگان نفت و گاز، هم بدلیل محدودیت سرمایه )محدود شود. همچنین 
قرار است  که شدند. از آنجایی( و هم بدلیل فقدان خط لوله جدید، دچار وقفه مالی

                و عملا  اثرپذیری  افزایش دهد %40میلادی  2025خود را تا  LNGظرفیت صادرات آمریکا 
باط بین قیمت گاز و ضعف نبود ، ارتخود را به تحرکات تقاضای جهانی گاز بیشتر کند

تواند براحتی نوسانات را بدتر هم کند، آنچه میتر هم خواهد شد. خط لوله جدید قوی
تواند روی تقاضا و همچنین روی عرضه می که ؛رویدادهای بسیار بد آب و هوایی است

های سالروزهای سردتر از حد انتظار زمستان در ضمن اینکه گاز طبیعی اثرگذار باشد. 
 های جدی در تولید و عرضه ماهانه گاز طبیعی آمریکا ایجاد کرده است.اخیر، کاهش

 دهندگان را نداشته باشنددارندگان رمزارز انتظار جبران ضرر توسط مالیات
ماه سقوط ارزش دارایی خود،  18گذاران رمزارز پس از پشت سر گذاشتن حدود سرمایه

کنند. هفته گذشته یک مقام ارشد فدرال رزرو گفت: به میمثبتی را تجر این روزها بازار
دیدند و حتی انتظار صفر شدن ارزش گذاران رمزارز باید همچین روزهایی را میسرمایه
دهندگان انتظار داشته هایشان را هم داشتند. وی گفته که آنها نباید از مالیاتدارایی

. (ونه حمایت دولتی از ریزش کریپتوپاسخ رد هرگ) باشند که ضررهایشان را جبران کنند
تر و حاوی نکات مهمتری است؛ وی جالب ARK-Investدر این زمینه، روایت مدیرعامل 
تواند برای کشورهایی که با تورم و بحران اقتصادی و                              گفته است که اتفاقا  رمزارز می

 گذاری باشد. ثباتی مواجهند، محل امن و مناسبی برای سرمایهبی
                     ها که اخیرا  در منطق کوینبویژه با رواج استیبلنکته مورد توجه این است که 

زده چرا در اقتصادهای بحران، ی توسعه یافته توجیه و حمایت شدهاقتصادی کشورها
های و کمتر توسعه یافته به اندازه کافی به تبعات و پیامدهای منفی این اکوسیستم

آسان  حلست روزی این اکوسیستم جهانی یک راهشاید قرار ا !شودنوظهور توجه نمی
                              مترقی به سایر کشورهای اصطلاحا          اصطلاحا  برای انتقال تورم داخلی برخی کشورهای 

 زده ایجاد کند!بحران

 را سه اقتصاد بزرگ جهان ممکن است با مشکل جدی مواجه شوند؟چ
گذاری و بازارهای سرمایهمعیار مهمی برای بررسی آینده جمعیت" نسبت وابستگی "

دهد میلادی نشان می 2048تا  1998 هایسال درآن  تغییرات جهانی است که بررسی
این نسبت از تقسیم نمودن  مطلوبی ندارد. رونداقتصاد بزرگ جهان  3این کمیت برای 

مجموع »تقسیم آید )جمعیت سالمندان و کودکان بر جمعیت در سن کار بدست می
 («سال 64تا  15جمعیت »بر  «ساله و بیشتر 65سال و افراد  15کمتر از جمعیت افراد 

سه کشور با بیشترین 
ی ــص داخلـتولید ناخال

ت ـــــش جمعیــــــبا چال
سالخورده و نرخ پایین 
 زالدوولد مواجهند؛ به

راد ـــــی که افـــاین معن
ت ــــری به جمعیــــکمت

ه ـــافـــــار اضــــــکنیروی
داد ـــد و تعـد شــخواهن
ل ـــری هم بدلیـــــبیشت

گی، جمعیت ـــبازنشست
رک ـــار را تـــــکرویــــــنی

 1998د کرد. در ــــخواهن
 2011کار بود که در سال ینیرو 100نفر به ازای هر  55میلادی نسبت وابستگی آمریکا 

اما پس از آن شروع به کار کاهش یافت. نیروی 100نفر به ازای هر  52میلادی به 
شود تا دهه آینده افزایش آن ادامه خواهد یافت. بینی میافزایش کرد که پیش

نفر  67کار به نیروی 100به ازای هر  2048ن نسبت در سال شود ایبینی میپیش
( برسد. یک تغییر مشابه منتهی شدیدتر در چین هم اتفاق وابستهتحت تکفل )

 100نفر در ازای هر  40به  52این نسبت برای چین از  2011تا  1998افتاده است. از 
نیروی کار کاهش یافت. اما نرخ پایین زادوولد ناشی از سیاست تک فرزندی که در 

با زینی ــــری برای جایگـــد کمتون چین افراـــده اکنــبه پایان رسید، موجب ش 2015
ت مذکور برای ــمیلادی نسب 2048ود در ــشبینی میگان داشته باشد. پیشـــبازنشست
 ترعمیق                                    کار برسد. چالش جمعیتی در ژاپن کاملا  نیروی 100نفر به ازای هر  70چین به 

نفر  46از آمریکا و چین است. نسبت وابستگی در این کشور روند افزایشی خود را  از
کار نیروی 100 هر نفر به ازای 73به میلادی  2023شروع کرد و در میلادی  1993در 

د در ــتوانی که میــایــهمعیار  ی ازــی یکـــــت وابستگـــص نسبــاخــــرسیده است. ش
ها نیز این نسبت روی بودجه د. برای دولتگذاران اثرگذار باشگیری سرمایهتصمیم

های تأمین اجتماعی سالانه و ترکیب آن اثرگذار است بویژه در زمینه مخارج و هزینه
که باید در بودجه لحاظ شود. اقتصاددان اندیشکده بروکینگز معتقد است که نسبت 

بشدت ( رنوزاد یا بومر       نسل پ  بدلیل بازنشستگی نسل فرزندآور )آمریکا وابستگی 
شود؛ کنند، سطح رفاهشان کمتر میافزایش خواهد یافت و چون مردم بیشتر عمر می

سال را با همین استدلال یک مسئله کلیدی  70به  65وی تغییر سن بازنشستگی از 
کند در این تصمیم باید به حقایقی توجه شود؛ افراد ثروتمند داند. وی تاکید میمی

                                         افراد با سطح درآمدی پایین لزوما  اینگونه  برای هطول عمر بیشتری دارند در حالیک
اند بمراتب بیشتری داشته زندگینیست. بعبارتی افراد با درآمد بالا، افزایش امید به 

های ولی افراد کم درآمد خیر. برخی اقتصاددانان موارد دیگری نظیر تغییر در سیاست
 کنند. د میبه عنوان جایگزینی برای حل مشکل پیشنهاهم مهاجرتی را 

𝐶𝐸𝑁𝑇 بر حسب میانگین ماهانه   هاب 4 طبیعی قیمت گاز  𝑚3⁄ 
 میانگین هلند انگلستان کانادا آمریکا 1401سال 

 47 75 81 15 15 دی
 ماه بهمن

 38.4 63.5 66.4 13 10.7 14/11/1401تا 
 بهمن ماه

  12.1  61.7  64.9  37.2  10.2 21/11/1401تا 
.  

 

 مستغییرات قیمت 

 %10تعداد روزهای نوسان بیش از 
 هنری هاب نرخ آتی گاز طبیعی در

 تاکنون 1990از سال 

 بینیتغییرات و پیش
 نیروی کار 100نسبت وابستگی به ازای هر 

 در سه اقتصاد بزرگ جهان
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