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 های نفتی روسیهفرآوردهاعمال دو سقف قیمتی برای خرید 

پس از اعمال سقف و محدودیت خرید نفت روسیه در  و استرالیا 7گروه  آمریکا،
های نفتی اواخر سال گذشته، در تلاشند دو سقف قیمتی دیگر را برای فرآورده

گازوئیل، نفت  نظیر های نفتیروسیه نیز اعمال کنند. سقف اول برای فرآورده
سقف دوم  دلار در هر بشکه خواهد بود و 100ه شود کسفید و بنزین اعمال می

 16ها از تاریخ است. این سقف شدهدلار تعیین  45ای ای نفت کوره که بشکهبر 
داری آمریکا گفته هدف آمریکا وزیر خزانهیلن،             شود. اخیرا  اعمال می 1401بهمن 

از این اقدام آنست که روسیه بین تأمین مالی جنگ یا اقتصاد تحت فشار خود 
ات ارشد روسیه استناد کرده که های برخی مقامیکی را انتخاب کند. وی به گفته

انداز خام، درآمد آنها را کاهش و به چشماند اعمال سقف قیمت نفتگفته
آمیز ها موفقیتاقتصادی آنها آسیب رسانده است و تاکید کرد این سیاست

یلن گفته عرضه در بازارهای جهانی انرژی نیز به خوبی انجام شده و اند. بوده
روی واردات نفت از روسیه  زنیسقف قیمتی برای چانه از خامواردکنندگان نفت

خام اسفندماه سیاست اعمال سقف قیمت نفت در کنند. این ائتلافاستفاده می
دهد و اهداف خود ادامه میتحقق را پایش خواهد کرد تا اطمینان پیدا کند به 

افزایش  دولت آمریکا اعلام کرد. کنندبررسی میرا روز جهان  مسائل       مجددا   آندر 
خام و بنزین این کشور در هفته گذشته بیش از حد انتظار بوده است ذخایر نفت

؛ این موضوع خام تضعیف شده استبه بازار داد که تقاضای نفترا این سیگنال  و
خام تجاری آمریکا در بالاترین سطح خود ذخایر نفت) موجب افت مجدد قیمت نفت شد

 .(است قرار گرفتهتاکنون  1400از خرداد 

 
اروپا و آمریکا  موردنیاز پالایش آن، سوختو  روسیه از خام ارزاننفتهند با خرید 
کاهش درآمدهای انرژی روسیه و )هدف غرب  2                      کند. هند عملا  در تحقق را تأمین می

آمریکا ای در اندیشکده است. نقش مهمی ایفا کرده( جلوگیری از شوک عرضه نفت
خام توانند با خرید ارزان نفت                                             اخیرا  گفته است که پالایشگاههای هندی و چینی می

( و صادر کردن محصولات به قیمت بازار، سود زیادی بدست آورند باتخفیفروسیه )
هزار بشکه  89 روزانه هند ،در ماه گذشته. برایشان مطلوبیت خواهد داشت      قطعا  که 

سال گذشته  4صادر کرده که بیشترین میزان در حدود  بنزین و گازوئیل به نیویورک
از نیاز خود به نفت، متکی به واردات است  %85بوده است. هند برای تأمین حدود 

و در حال حاضر سهم روسیه از تأمین مواد اولیه محصولات نفتی هند به شکل 
سقف علنی نگفته از سیاست اعمال  شکلای در حال افزایش است. هند به فزاینده

                                        ها باعث شده عملا  قیمت نفت تولیدشده توسط کند اما تحریمقیمت تبعیت می
کاهش یابد که موجب شده  هم دلار در هر بشکه 60اوپک پلاس به زیر سقف 

 پالایشگاههای چین هم واردات با تخفیف نفت از روسیه را افزایش دهند.

 بهرهکاهش سرعت افزایش نرخ

واحد درصد افزایش  0.25ای نرخ بهره سیاستی را بیانیههفته گذشته فدرال رزرو در  
 2007درصد رساند که بالاترین سطح از اکتبر  4.75تا  4.5داد و محدوده هدف را به 

میلادی تاکنون است. در این بیانیه آمده است که تورم تا حدودی کاهش یافته اما 
تورم تا حدودی که از این ای گفت:رئیس فدرال رزرو در مصاحبه .همچنان بالاست

خوشحالیم ولی بانک مرکزی به هیچ وجه به تغییر  ،شروع به کاهش کرده
او گفت انتظار دارد چند افزایش دیگر در  ؛مسیر یا اعلام پیروزی نزدیک نیست

نرخ تورم آمریکا )بهره رخ دهد و کاهش آن را در سال جاری متصور نیستیم نرخ
ها حاکی شواهد و تحلیل (.گذار استسیاست و بیش از دو برابر نرخ هدف %5اکنون 

 2023از آن است که فدرال رزرو آمریکا در نظر دارد میانگین نرخ بهره را در سال 
 0.5بهره سیاستی را با افزایش بانک مرکزی اروپا، نرخافزایش دهد.  %5.1میلادی به 

واحد درصد  0.5بهره را با بانک مرکزی انگلیس نیز نرخ رساند. %2.5واحد درصدی به 
میلادی  2008از زمان بحران مالی  در این کشور رساند که بالاترین نرخ %4افزایش به 

 2023در اواسط سال  %4.5دهد که اوج نرخ بهره محاسبات این بانک نشان می. است
 رساند.می %2مدت به هدف در میانمیلادی خواهد بود که تورم را 

های مرکزی داشتند. آنها تصمیمات بانک گری ازدر هفته گذشته برداشت دیبازارها 
تر خواهد بود. در نتیجه ایندکس دلار بهره تا پایان امسال، کاهشیکنند نرخفکر می

های ماه اخیر رسید. بدلایلی که در شماره 9ترین سطح در تضعیف شد و به پایین
طبق تداوم یافت و  S&P500رشد شاخص سهام به آن اشاره شد، قبلی این بولتن 

صندوق . نتوانست از مقاومت عبور کند و برای مدتی کاهشی شدهم انتظار طلا 
حتی القاء نکنند به بازارها کنند ها توصیه میالمللی پول و اقتصاددانان به دولتبین

یابد چون ممکن است برخی اقدامات فعلی را بهره در اواخر امسال کاهش میکه نرخ
این  از رکود را دشوارتر کند و آنها را مجبور به انقباض شدیدتر کند. اثر و اجتناببی

های سختگیرانه، از روز گذشته ایندکس دلار را صعودی سیاست تداوم تاکیدات بر
. انتظار بر این است از این محدوده حمایتی شاهد تغییر روند نزولی ایندکس کرد

تا حدودی ته باشد. این موضوع، داش دلار باشیم و تا مدتی روند مثبت جدید ادامه
 در آن قرار گرفته است نیز مطابقت داردبرای مدتی  ی جهانیبا روند اصلاحی که طلا

های مرکزی و تقویت تقاضای آن عاملی طلا توسط بانک دارادامهالبته خریدهای )
های زمانی کوچک ممکن است رابطه معکوس طلا و دلار را قطع است که در فریم

 بازارهای مالی در اروپا و انگلیس نیز رفتار مشابهی داشتند.. (کند

Asset-Backed Securities :تبدیل دارایی دولت به اوراق بهادار در هند 
( خواسته Vodafone Idea Ltdدهنده خدمات تلفن همراه این کشور )دولت هند از ارائه

به اوراق بهادار تبدیل کرده همراه سود آنها بدهکاران دولت را در این شرکت ب تمام بدهی 
 Asset-Backedدارایی باید از طریق مدل  میلیارد دلار 1.96روپیه معادل  161.33)

Securities گذاران واگذار کند. بهادارسازی شود( و در یک عرضه عمومی به سرمایه
 .(روپیه 10میلیارد ورقه با قیمت  16.13تعداد  انتشار

با اصلاح قانون، سن  خواهدیدولت فرانسه م: رانسهاصلاح قانون بازنشستگی دولت ف
موضوع موجب اعتصاب و تظاهرات گسترده  نیسال برساند که ا 64به  62را از  یبازنشستگ 
 در فرانسه شده است. میتصم نیدر مخالفت با ا یسراسر

 

 ترین صندوق بازنشستگی جهانادامه زیاندهی بزرگ
ترین صندوق بازنشستگی جهان محسوب بزرگصندوق بازنشستگی دولتی ژاپن که 

هزارمیلیارد دلار(، روز جمعه چهارمین زیان سه  1.5شود )مجموع دارایی صندوق: می
ترین روند میلیارد دلار زیان( و آن را طولانی 14.3ماهه متوالی خود را گزارش کرد )

ندوق گفته گذاری این صسال اخیر نامید. مدیر سرمایه 20متوالی زیاندهی خود در 
افت  %5.3ترین ضرر صندوق مربوط به اوراق بدهی خارجی است که است: بزرگ

 ارزش داشته است.

 المللی پول از رشد اقتصادیبینی صندوق بینپیش
( بیشترین رشد %6.1( و هند )%5.2کند دو اقتصاد چین )بینی میاین صندوق پیش

بینی صندوق دهند. پیشمیلادی به خود اختصاص  2023اقتصادی را در سال 
 %0.7تر از میانگین تاریخی است )ایینالمللی پول برای منطقه یورو همچنان پبین

بینی رشد اقتصادی عربستان میلادی(. این صندوق پیش 2023درصد برای سال 
 %8.7سعودی را به میزان قابل توجهی کاهش داده است و انتظار دارد این کشور از 

 میلادی کاهش یابد. 2023در سال  %2.6به  2022در سال 

 فرانسه TotalEnergiesمیلیارد دلاری عراق با  27قرارداد 
ها درصدی در پروژه 40بر گرفتن سهم وقتی دولت موقت مستقر بود،  2021در سال عراق 

اصرار داشت و این در این قرارداد  TotalEnergiesدرصدی  30تا  25بجای پیشنهاد 
و توتال انرژی  حوزه انرژی تاکنون نهایی نشوددر موضوع موجب شد این قرارداد بزرگ 

علاوه بر ساختار سهامداری، شرایط معامله نیز محل . از عراق خارج کندرا کارکنان خود 
 27 شدمیمتعهد  Totalenergiesبر اساس این قرارداد شرکت اختلاف بوده است. 

 25های نفت، گاز و انرژی خورشیدی عراق در یک دوره ر سرمایه در پروژهمیلیارد دلا
هفته گذشته وزارت نفت عراق اعلام کرد گفتگوها در این زمینه برای کند.  هزینهساله 

حل از سرگرفته شده است و تاکید کرده که از پیشبرد توافق در این دستیابی به راه
بهمن  7وزیر عراق به پاریس در سودانی نخستکند. در سفر رسمی القرارداد حمایت می

هایی از جمله انرژی، نیرو و مالی ها در بخشای توافقنامهماه، فرانسه و عراق مجموعه
های امضاء کردند. در بیانیه این نشست، دولت فرانسه تعهدات خود را در اجرای پروژه

 انرژی تکرار کرد. میلیارد دلاری توتال 27زیرساختی در عراق و همچنین قرارداد 

رب شد                             چین صادرکننده روی و س 
رب تصفیه شده محسوب سروی و میلادی چین واردکننده  2021تا  2007های طی سال

سال گذشته برای اولین بار صادرات سرب و روی چین از واردات پیشی شد. می
رود و سابقه در الگوهای تجاری به شمار میگرفت. این تغییر یک وارونگی کم

تواند ترکیب بازیگران این بازار را به شدت تحت تأثیر قرار دهد. در سال گذشته می
ب تصفیه شده داشت. سرب هزار تن واردات سر  1.5هزار تن صادرات و  116.5چین 

و روی خواهرخوانده یکدیگرند زیرا اکثر معادن روی شامل ذخایر قابل توجهی از فلز 
 شوند.                                                             سرب نیز هستند و این دو فلز معمولا  در مرحله تولید از هم جدا می

 انداز صنعت تولید خودروهای برقیچشم
میلیون خودروی برقی  1.4میلادی به  2021هزار دستگاه در سال  930فروش تسلا از 

درصدی و  50افزایش یافت. شرکت تسلا گفته است رشد سالانه  2022در سال 
گذاری هدفمیلادی  2023میلیون خودروی برقی را برای سال  1.8رسیدن به فروش 

میلیارد دلار در سال  12.5به  2021میلیارد دلار در سال  5.5کرده است. سود تسلا از 
جنوبی کره LGES(. شرکت سازنده باتری بیش از دو برابرافزایش یافته است ) 2022

(، بویژه در آمریکای شمالیگفته است افزایش تقاضا برای وسایل نقلیه الکترونیکی )
                                درصد افزایش داده و امسال مجددا   43.4میلادی  2022را در  تجارت و فروش آنها

 درصد افزایش خواهد یافت. 30تا  25فروش آنها 

𝐶𝐸𝑁𝑇 بر حسب میانگین ماهانه   هاب 4 طبیعی قیمت گاز 𝑚3⁄ 
 میانگین هلند انگلستان کانادا آمریکا 1401سال 

 47 75 81 15 15 دی
  13  66.4  63.5  38.4  10.7 بهمن

.  

 

 خام تغییرات قیمت نفت
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