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 مقدمٍ 

یمی ثِ هٌظَس گزاس حم تشیي اًَاع اثضاسّبی پَؿؾ سیؼه اػت ٍ ّوبًگًَِ وِ یه ػشهبیِ هتذاٍلاثضاسّبی هـتمِ یىی اص 

ّبی  گزاس هبًٌذ كٌذٍق وٌذ، ًْبدّبی حمَلی ػشهبیِ ػبصی پشتفَی خَد اص آى اػتفبدُ هیپَؿؾ سیؼه ٍ هتؼبدل

سّبی هـتمِ هبًٌذ اختیبس هؼبهلِ، تَاًٌذ اص اثضا ّبی پشتفَی خَد هی گزاسی ًیض ثشای وٌتشل ٍ پَؿؾ سیؼه ػشهبیِ

ثبؿذ،  ّبی آتی، لشاسدادّبی تبخت اػتفبدُ وٌٌذ. اص آًجب وِ ثبصاس اثضاسّبی هـتمِ دس ایشاى دس آغبص ساُ هی لشاسدادّب ٍ پیوبى

گزاسی  ّبی اجشایی لاصم اجتٌبة ًبپزیش اػت. دس ایي گضاسؽ پغ اص ثشسػی سٍیِ ػشهبیِ تذٍیي همشسات ٍ دػتَسالؼول

گزاسی  ّبی ػشهبیِ گزاسی دس اثضاسّبی هـتمِ دس ثشخی اص وـَسّب، پیـٌْبداتی دس خلَف كٌذٍق ّبی ػشهبیِ ٌذٍقك

 دس ایشاى اسائِ خَاّذ ؿذ.  

 ایبلات متحدٌ  

ثِ لبًَى پیـٌْبدی جذیذ، وِ ثِ هٌظَس استمبء  2015ػپتبهجش  11دس  1وویؼیَى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس ایبلات هتحذُ

ّبی ثب  ّبی لبثل هؼبهلِ ٍ كٌذٍق گزاسی هـتشن، كٌذٍق ّبی ػشهبیِ دس كٌذٍق اٍساق هـتمِػتفبدُ اص ًظبست ثش ا

هحذٍد وشدُ اػت ٍ ثبًیبً  اٍساق هـتمِّب سا دس اػتفبدُ اص  ػشهبیِ ثبثت اػت سأی هثجت داد. ایي لبًَى جذیذ اٍلاً كٌذٍق

 .2ّبی هذیشیت سیؼه لشاس دادُ اػت الضاهبتی سا ثشای تؼییي ؿبخق

 ايراق مطتقٍگذاری در  الشامبت سزمبیٍ 1.1

 ايراق مطتقٍَبی پزتفًی بزای معبملات  محديدیت (1

پشتفَی تٌبثك ثشاػبع لبًَى پیـٌْبدی، كٌذٍق ثبیذ خَد سا ثب یىی اص دٍ گضیٌِ ًشاحی ؿذُ صیش دس هحذٍدیت تـىیل 

 دّذ:

 :دسكذ خبلق داسایی كٌذٍق  150كٌذٍق ثبیذ اوؼپَطس ول خَد سا تب  محديدیت پزتفًی بز مبىبی اکسپًصر

ثِ ّوشاُ تؼْذات كٌذٍق اص لجیل  اٍساق هـتمِهحذٍد وٌذ. اوؼپَطس كٌذٍق ػوَهبً اص هجوَع هیضاى هؼبهلات 

 . ؿَد تؼْذات هبلی ٍ دیگش هؼبهلات هؼیي ؿذُ هحبػجِ هی

 یه كٌذٍق هجبص اػت تب اوؼپَطس ثیـتشی )ًؼجت ثِ هَسد لجل سا( تب محديدیت پزتفًی بز مبىبی ریسک :

 value-at-riskدسكذ خبلق داسایی كٌذٍق سا داؿتِ ثبؿذ؛ ثِ ایي ؿشى وِ اص تؼت سیؼه )وِ ثش هجٌبی  300

ثبؿذ( ًتیجِ لبثل لجَلی ثِ دػت آیذ. ایي آصهَى ثِ ایي هٌظَس ًشاحی ؿذُ اػت وِ هـخق وٌذ آیب هؼبهلات  هی

اػتفبدُ  اٍساق هـتمِكٌذٍق دس اثضاسّبی هـتمِ هٌجش خَاّذ ؿذ وِ سیؼه ثبصاس پشتفَی سا دس همبثل صهبًی وِ اص 

 وٌذ وبّؾ دّذ. ًوی

 

                                                           
1
 SEC 

2
 www.sec.gov/news/pressrelease/2015-276.html 
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   قٍايراق مطتتفکیک دارایی بزای معبملات  (2

، (ٍجِ ًمذ یب هؼبدل ٍجِ ًمذ ًگْذاسیّبی خبكی ) تفىیه داسایی هلضم ثِ اٍساق هـتمِثِ هٌظَس هذیشیت سیؼه كٌذٍق 

 ریل اػت. مذاسهجوَع دٍ ههؼبدل 

 :یب هؼبدل آى( هؼبدل هیضاًی  كٌذٍق هلضم ثِ تفىیه داسایی )ًگْذاسی ٍجِ ًمذ بٍ ريس رسبوی مقدار پًضص

 .پشداخت وٌذثبیذ  ،خبسج ؿَد اٍساق هـتمِاػت وِ اگش كٌذٍق ثخَاّذ دس صهبى هؼیٌی اص هؼبهلات 

 :یب هؼبدل آى( همذاس پَؿؾ هبصاد  كٌذٍق هلضم ثِ تفىیه )ًگْذاسی ٍجِ ًمذ مقدار پًضص بز مبىبی ریسک

ای اػت وِ اگش دس ؿشایي اهٌشاسی  ثش هجٌبی سیؼه اػت. ایي همذاس هبصاد، یه تخویي هٌٌمی اص هیضاى ثبلمَُ

 ثبیذ ثپشداصد. ،خبسج ؿَداٍساق هـتمِ كٌذٍق ثخَاّذ اص هؼبهلات 

  ايراق مطتقٍبزوبمٍ مدیزیت ریسک  1.2

پیچیذُ ٍاسد  اٍساق هـتمِوٌٌذ یب دس  فؼبلیت هی اٍساق هـتمِّبی هؼبهلاتی دس  ّبیی وِ ثیؾ اص هحذٍدیت كٌذٍق

 اٍساق هـتمِّؼتٌذ وِ تَػي هذیش سیؼه  اٍساق هـتمِؿًَذ، هلضم ثِ ایجبد یه ثشًبهِ سػوی هذیشیت سیؼه  هی

ثبیذ ثِ  اٍساق هـتمٍِ ثشًبهِ هذیشیت سیؼه  هـتمِ اٍساقثبؿذ. هذیش سیؼه  ًشاحی ؿذُ ٍ ؿبهل الذاهبت اجشایی هی

 تلَیت ّیئت هذیشُ كٌذٍق ثشػذ. 

وِ دس لبًَى ثشای توبهی اٍساق هـتمِ ّبی سػوی هذیشیت سیؼه، ثبیذ الضاهبت هشتجي ثب هذیشیت سیؼه  ایي ثشًبهِ

 هی ؿًَذ سا سػبیت وٌٌذ. اٍساق هـتمِّبیی وِ ٍاسد هؼبهلات  كٌذٍق

 بٍ معبملات تعُدات مبلیالشامبت مزبًط  1.3

هؼبدل ّب،  داسایی اًَاع ثِ كَست ًمذ یب دیگش  داسایی هلضم ثِ ًگْذاسیؿَد،  كٌذٍلی وِ ٍاسد هؼبهلات ثب تؼْذات هبلی هی

 اػت وِ كٌذٍق ثبیذ ثلَست ًمذی تؼَیِ یب فیضیىی تحَیل دّذ.  تؼْذات هـشٍى یب غیش هـشٍى ول اسصؽ

 افطب ي اطلاع رسبوی 1.4

 ّب دس دٍ فشم گضاسؽ سا دس ًظش گشفتِ اػت: ساق ثْبداس پیـٌْبدات اكلاحی ثشای گضاسؿگشی كٌذٍقوویؼیَى اٍ

ّبی گضاسؿگشی  ّب ثبیذ ثلَست هبّبًِ اًلاػبت سیض پشتفَی ٍ ٍهؼیت كٌذٍق سا ثِ وویؼیَى اسائِ دٌّذ. دس فشم كٌذٍق

 ثبیذ هؼیبسّبی سیؼه ثیـتشی افـب ؿَد. ّؼتٌذ، اٍساق هـتمِّبیی وِ داسای ثشًبهِ هذیشیت سیؼه  ثشای كٌذٍق

 

 



6 
 

 1ايراق مطتقٍ سفید  گشارش 1.5

ؿَد، ثِ  ٍ سیؼه وویؼیَى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس ایبلات هتحذُ تْیِ هی یایي گضاسؽ وِ ثَػیلِ ثخؾ تحلیل التلبد

ّبی  دسكذ اص كٌذٍق 10اص  تلبدفیگیشی  پشداصد. ایي گضاسؽ ثب اػتفبدُ اص یه ًوًَِ هی اٍساق هـتمِتحلیل اػتفبدُ اص 

، هؼبهلات تؼْذات هبلی ٍ اٍساق هـتمِّبی  ؿَد. ایي گضاسؽ ثِ اسائِ اًلاػبتی دس ساثٌِ ثب هَلؼیت ثجت ؿذُ اًجبم هی

اٍساق ّب ثب چِ هیضاى حجوی ثِ هؼبهلات  پشداصد. ایي گضاسؽ دس هَسد ایٌىِ چِ تؼذاد كٌذٍق دیگش هؼبهلات كٌذٍق هی

 وٌذ. اًلاػبتی سا اسائِ هیپشداصًذ  هی هـتمِ

 2مبلشی 

 3ّؼتٌذ وِ دس ثَسع ٍ یب دس ثبصاس خبسج اص ثَسع ای اٍساق هـتمِگزاسی تٌْب هجبص ثِ هؼبهلِ دس  ّبی ػشهبیِ كٌذٍق 

 ؿًَذ. هؼبهلِ هی

 :داسایی پبیِ اثضاسّبی هـتمِ تٌْب ؿبهل هَاسد ریل ثبؿذ 

ثشًبهِ  ّب ٍػْبهی وِ دس ّبی ػبیش كٌذٍقشدُ، ٍاحذاٍساق لبثل هجبدلِ، اثضاسّبی ثبصاس پَل ٍ گَاّی ػپ (1

 ّبی اسص. ّبی ػَد ٍ ًشخ ّب، ًشخ ، ؿبخقاًذ روش ؿذُ گزاسی كٌذٍق ػشهبیِ

 كٌذٍق ثیـتش ؿَد.   NAVًجبیذ اص  اٍساق هـتمِ  ّیچگبُ اوؼپَطس ایجبد ؿذُ ثشای كٌذٍق اص ًشیك هَلؼیت (2

 دس ثبصاس خبسج اص ثَسع تٌْب دس هَاسد ریل جبیض اػت: اٍساق هـتمِهؼبهلِ  (3

ًشف همبثل یه ًْبد هبلی ثب یه حذالل ستجِ اػتجبسی ثلٌذهذت ثبؿذ وِ تَػي یه ًْبد ستجِ ثٌذی  .1

 الوللی كَست گشفتِ ثبؿذ ٍ ثِ ظشفیت آى ثشای پشداخت تؼْذات هبلی اؿبسُ ؿذُ ثبؿذ. داخلی یب ثیي

یبثی هؼتجش ٍ لبثل اتىبی هجتٌی ثش لَاًیي سا دس ّش صهبًی وِ هذیش  ؽ اسصؽًشف همبثل تَاًبیی اسائِ گضاس .2

  كٌذٍق ثخَاّذ سا داؿتِ ثبؿذ.

ًشف همبثل ثبیذ آهبدگی ثشای خشٍج اص هَلؼیت، ثبصخشیذ یب ثؼتي هؼبهلِ ثِ هحن دس خَاػت هذیش  .3

تأییذ حؼبثشع كٌذٍق ثبیذ ثش اػبع سٍؽ ٍ هجٌبیی وِ هَسد   كٌذٍق سا داؿتِ ثبؿذ ٍ اسصؽ هٌلفبًِ

 اػت ثبؿذ.

هبُ  6دس كَستی وِ ستجِ اػتجبسی ًشف همبثل اص حذالل هـخق ؿذُ تٌضل پیذا وٌذ، هذیش كٌذٍق ثبیذ ظشف 
 یب صٍدتش، الذاهبت هشٍسی جْت اًویٌبى اص تٌبثك ثب الضاهبت سا اًجبم دّذ.

                                                           
1
 Derivatives White Paper ( اًلاػبت هؼتٌذی اػت وِ ثَػیلِ یه ؿشوت یب دٍلت ثِ هٌظَس ثشجؼتِ ًوَدى یه هحلَل یب خذهت یب سٍؽ

 (هٌتـش هی ؿَد 
2
 Guidelines On Unit Trust Funds, Sc-Gl/Gutf-2008(R1-2016), Revised : 19 July 2016 , Chapter 8 

www.sc.com.my/legislation-guidelines/collective-investment-schemes/ 
3
 OTC 
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 ی تَػي كٌذٍق، هٌلمبً هوٌَع اػت.اًتـبس اٍساق اختیبس هؼبهلِ ٍ اتخبر هَلؼیت فشٍؽ دس لشاسدادّبی آت (4

 ثبؿذ. اتخبر هَلؼیت فشٍؽ دس لشاسدادّبی آتی ثب ّذف پَؿؾ سیؼه هجبص هی (5

گیشی ٍ هذیشیت  ای ٍهغ وٌذ وِ كٌذٍق سا لبدس ثِ سكذ، اًذاصُ ّبی هذیشیت سیؼه سا ثِ گًَِ هذیش كٌذٍق ثبیذ ؿبخلِ
ًوبیذ ٍ ّوچٌیي ػْن سیؼه اثضاسّبی هـتمِ دس  ـتمِاٍساق هّبی كٌذٍق دس  ّبی كٌذٍق دس اتخبر هَلؼیت سیؼه

 سیؼه ول كٌذٍق سا هحبػجِ وٌذ.
 :اٍساق هـتمِگزاسی دس  هحذٍدیت ػشهبیِ

 گزاسی ثبؿذ. ّبی تلشیح ؿذُ دس دػتَسالؼول ػشهبیِ ّبی پبیِ ًجبیذ ثیؾ اص هحذٍدیت اوؼپَطس دس داسایی 

   10ثَسع ثب یه ًشف هؼبهلِ ًجبیذ ثیؾ اص  كٌذٍق دس ثبصاس خبسج اصاٍساق هـتمِ اسصؽ هؼبهلات %NAV 

 .1كٌذٍق ثبؿذ

 2تزکیٍ 

  ًجك ثٌذa  ُ10گزاسی، ثیؾ اص  ّبی ػشهبیِ دػتَسالؼول اكَل كٌذٍق 17هبد %NAV تَاًذ دس پَل ٍ  كٌذٍق ًوی

 گزاسی ؿَد.  اثضاسّبی ثبصاس ػشهبیِ یه ًبؿش ٍ اٍساق هـتمِ هجتٌی ثش آى اثضاسّب ػشهبیِ

  ّبی  % خبلق اسصؽ داسایی10ّب ًجبیذ ثیؾ اص  ّب ٍ گَاّی ٍ ٍاساًت ؿشوت 3ّبی داسای پَؿؾ گزاسی ػشهبیِهجوَع

ّبی هٌتـشُ تَػي یه ًبؿش ٍ ًگْذاسی ؿذُ تَػي یه كٌذٍق، ًجبیذ  ّب ٍ گَاّی كٌذٍق ثبؿذ. هجوَع ٍاساًت

 ّبی كٌذٍق ثبؿذ. % خبلق اسصؽ داسایی5ثیؾ اص 

  ُّبیی وِ دس پشتفَی خَد اثضاسّبی  گزاسی، هذیشاى كٌذٍق ّبی ػشهبیِ ؼول اكَل كٌذٍقدػتَسال 24ثش اػبع هبد

ای ثبصاس ػشهبیِ ٍ گَاّی اثضاسّبی هـتمِ  وٌٌذ هلضم ثِ داؿتي گَاّی فؼبلیت ػٌح حشفِ هـتمِ ًگْذاسی هی

 ّؼتٌذ.

  ثش اػبع ثٌذbّب  اص خبلق اسصؽ داسایی ، هیضاى هَلؼیت فشٍؽ ایجبد ؿذُ اص ًشیك اثضاسّبی هـتمِ ًجبیذ ثیؾ

(NAV.ثبؿذ ) 

 فؼبلیت وٌذ. 5ٍ خشیذ اػتجبسی 4تَاًذ دس هؼبهلات فشٍؽ اػتمشاهی كٌذٍق ًوی 

                                                           
 Sch B-1ّوبى،  1

2
 COMMUNI QUÉ ON PRINCIPLES OF INVESTMENT FUND, Published in the Official Gazette 

dated 9 July 2013 and numbered 28702 
3 Covered  
4 Short sale 
5 Margin trading  
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 تَاًٌذ دس لشاسدادّبی ػَاح ٍػبیش  هی 1ّبی پَؿـی گزاسی، كٌذٍق ّبی ػشهبیِ ثش اػبع دػتَسالؼول اكَل كٌذٍق

ّب دس اهیذًبهِ كٌذٍق ٍ  گزاسی دس ایي كٌذٍق گزاسی وٌٌذ. وٌتشل سیؼه ٍ هحذٍدیت ػشهبیِ ػشهبیِ اٍساق هـتمِ

 ؿَد. گزاساى ولیذی هـخق هی هؼتٌذات هشثَى ثِ اًلاػبت ػشهبیِ

 2َىد 

 َبی سزمبیٍ گذاری مطتزک در معبملات مطتقٍ َىد  دستًرالعمل فعبلیت صىديق

 ثبؿذ. ن ػْبم هیّبی هـتش ایي دػتَسالؼول ثشای كٌذٍق 

  ٍ ّبػت كٌذٍق 3پشتفَی تؼبدل دس تشویتایي دػتَسالؼول ثِ هٌظَس پَؿؾ سیؼه. 

 َب ي محديدیت ايراق مطتقٍَبی  مًقعیت 1.6

پشتفَی دس جذٍل  تؼبدل دس تشویتثِ هٌظَس پَؿؾ سیؼه ٍ  اٍساق هـتمِهشثَى ثِ هَلؼیت  ثشخی هَاسد .1

 آٍسدُ ؿذُ اػت. كفحِ ثؼذ

ّبی  هـتمِ، هتٌبػت ثب ًَع هَلؼیت، ثبیذ ثب پـتَاًِ ٍجِ ًمذ یب ػْبم ثبؿذ. توبم هَلؼیتّبی  توبهی هَلؼیت .2

ّبی ثبلمَُ ٍ  ثبلمَُ ٍ جبسی خشیذ ثبیذ ثِ پـتَاًِ ٍجِ ًمذ یب هؼبدل آى دس صهبى اوؼپَطس ثبؿذ ٍ توبم هَلؼیت

 ؿبخلی( ثبؿذ. هـتمِاٍساق یب پشتفَی ػْبم دس هَسد  جبسی فشٍؽ ثبیذ توبهبً ثب پـتَاًِ ػْبم )ٍ

ّبی  ّبی تجبسی ٍ خبلق داسایی ثبًه یّب ٍجِ ًمذ یب هؼبدل آى ؿبهل: پَل ًمذ، اثضاسّبی ثبصاس پَل، ػپشدُ .3

 ثبؿذ. جبسی هی

 َب: محديدیت  .4

ّب؛ ؿبهل  % پشتفَی آى )خبلق داسایی50ّبی هـتمِ ّش كٌذٍق هـتشن ثبیذ ثِ هیضاى  حذاوثش خبلق هَلؼیت
اٍساق ٍجِ ًمذ( ثبؿذ. ّش كٌذٍق ثبیذ ثلَست هلَثِ سػوی ّیئت هذیشُ، حذاوثش هجبص ثشای خبلق اوؼپَطس 

 خَد سا ثِ كَست دسكذی اص اسصؽ پشتفَی اسائِ وٌذ. هـتمِ
ّب(، هحذٍدیت  % خبلق داسایی50ّبی هـتمِ ثِ هیضاى دیت ثٌذ لجل )حذاوثش هَلؼیتثب تَجِ ثِ هحذٍ

گزاسی دس ّش اثضاس ثبیذ تَػي ّیئت هذیشُ كٌذٍق هـخق گشدد. ثٌبثشایي، ّیئت هذیشُ كٌذٍق ثبیذ  ػشهبیِ
ّب  ْنّبی هـتمِ ثش سٍی ّش وذام اص ته ػ سا ثِ ّوشاُ هحذٍدیت اٍساق هـتمِهحذٍدیت ولی اوؼپَطس دس 

 هـخق وٌذ.
 4اػویّبی جذٍل )وِ ثبیذ تَػي ّئیت هذیشُ كٌذٍق هـخق ؿَد( ثش اػبع اسصؽ  توبهی هحذٍدیت

 ؿَد: هَلؼیت هـتمِ ثشای ّش وذام اص اثضاسّب ثلَست صیش تؼشیف هی اػویثبؿذ. اسصؽ  هَلؼیت هـتمِ هی

                                                           
1
 hedge funds 

2 
www.sebi.gov.in/circulars/2004/mfcir042004.html 

3 Balancing portfolio  
4
 notional value 
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 ( اختیبس هؼبهلاتOption:) 

 
لیوت اػوبل  تؼذاد ػْبم پبیِ   تؼذاد لشاسدادّبی ًگْذاسی ؿذُ

1
 ؿبخق ّش لشاسداد 

 

  لشاسدادّبی آتی(Futures:) 

تؼذاد لشاسدادّبی ًگْذاسی ؿذُ  تؼذاد ػْبم پبیِ  

لیوت جبسی یب ثؼتِ ؿذى ثبصاس  ؿبخق ّش لشاسداد
 

ّبی اوؼپَطس  ثبیذ ثب ّذف ایجبد ًظبست ثش هحذٍدیت اٍساق هـتمِهَلؼیت ًبخبلق )هٌبثك تؼشیف ریل( اٍساق پبیِ ٍ 

 (، اًجبم ؿَد. 1996ّبی هـتشن ) هشثَى ثِ كٌذٍق 2SEBIلبًَى  ثخؾّفتویي  2ػْبم ًجك هبدُ 

اٍساق ( دس یه ػْن پبیِ هـخق ٍ اػویهَلؼیت ًبخبلق ثشای ّش ػْن ػجبستؼت اص هجوَع اوؼپَطس كٌذٍق )اسصؽ 

 اٍساق هـتمِگزاسی دس  ؽ وِ داسای هَلؼیت ثبلمَُ یب جبسی خشیذ یب فشٍؽ ثش سٍی آى ػْن اػت. )ػشهبیِا هـتمِ

 ؿبخلی ؿبهل ًوی ؿًَذ(.

 ّبی اوؼپَطس اٍساق: ثٌبثشایي ثشای هحبػجِ هحذٍدیت

+  هَلؼیت خشیذ آتی ثش سٍی ٍسق  َلؼیت ًمذ(هجوَع ٍسق ًگْذاسی ؿذُ )ه مًقعیت وبخبلص خزید عببرتست اس:

 +  هَلؼیت خشیذ اختیبس خشیذ ثش سٍی ٍسق + هَلؼیت فشٍؽ اختیبس فشٍؽ ثش سٍی ٍسق.

: هجوَع هَلؼیت فشٍؽ آتی ٍسق + فشٍؽ اختیبس خشیذ ثش سٍی ٍسق + مًقعیت وبخبلص فزيش عببرتست اس

 .ثش سٍی ٍسق هَلؼیت خشیذ اختیبس فشٍؽ

ّبی هؼىَع ًجبیذ دس هحبػجِ هَلؼیت ًبخبلق هحبػجِ ؿًَذ؛ ثِ ػٌَاى هثبل، اگش اختیبس خشیذ هٌتـش  هَلؼیتتجلشُ: 

 ؿذُ ثبؿذ، خشیذ ّوبى اثضاس دس هحبػجِ دس ًظش گشفتِ ًخَاّذ ؿذ.

ّب  ّب ثِ ػلاٍُ هَلؼیت ثش سٍی ؿبخق ّب ثش سٍی ته ػْن ، هجوَع ول هَلؼیتاٍساق هـتمِثشای هحبػجِ اوؼپَطس ول 

 ثبیذ دس ًظش گشفتِ ؿَد.

دس هَاسدی وِ كٌذٍق، ثبلمَُ یب ثبلفؼل داسای هَلؼیت خشیذ یب فشٍؽ هـتمِ ثش سٍی یه داسایی پبیِ اػت، ثب دس ًظش 

ًبخبلق دس دٍ ًشف   ًبخبلق فشٍؽ، هَلؼیت  ّب دس هَسد خبلق هَلؼیت ّبی ًبخبلق خشیذ ٍ هَلؼیت گشفتي هحذٍدیت

ثشای اوؼپَطس ثشای ّش وذام اص  SEBI% هحذٍدیت هجبص تؼییي ؿذُ تَػي 150یذ ثیؾ اص هَلؼیت خشیذ ٍ فشٍؽ ًجب

 ًشفیي ثبؿذ.

                                                           
1 index per contract 
2
 Securities and exchange board of India  
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 متعدد ايراق مطتقٍَبی مزبًط بٍ  مًقعیت 1.7

ت ًجك ّب ثشای ایي هؼبهلا ثبؿذ. هحذٍدیت هتؼذد ثش سٍی داسایی پبیِ یىؼبى هجبص هی اٍساق هـتمِّبی  اتخبر هَلؼیت

 .الاجشاػتهَاثي ثبلا لاصم 

 َب )محديدیت َبی در اختیبر َیئت مدیزٌ صىديق( ي محديدیت ايراق مطتقٍَبی رایج در   مًقعیت

ضمبر

ٌ 
 محديدیت تًضیحبت اقدام ابشار مطتقٍ

 خشیذ آتی ؿبخق 1

خشیذ آتی ثِ هٌظَس حفبظت 

 دس همبثل سؿذ ثبصاس ًمذ ٍجِ

ثِ هیضاى ٍجِ ًمذ )یب هؼبدل آى( 

% اص ---دس پشتفَی. حذاوثش 

 پشتفَی

 فشٍؽ آتی ؿبخق 2
پَؿؾ پشتفَی دس همبثل 

 ًضٍل اًتظبسی ثبصاس 

% اص ثخؾ ػْبم ---حذاوثش تب 

 كٌذٍق

 خشیذ اختیبس خشیذ ؿبخق 3

هحبفظت دس همبثل اًتظبسات 

ًضٍلی یب سًٍذ ًضٍلی هَجَد 

 ثبصاس

ثِ هیضاى ٍجِ ًمذ )یب هؼبدل آى( 

% اص ---دس پشتفَی. حذاوثش 

 پشتفَی

 فشٍؽ اختیبس خشیذ ؿبخق 4
پَؿؾ فشٍؽ اختیبس خشیذ 

 دس همبثل پشتفَی هَجَد 

% اص ثخؾ ػْبم ---حذاوثش تب 

 كٌذٍق

 خشیذ اختیبس فشٍؽ ؿبخق 5

خشیذ اختیبس فشٍؽ ؿبخق 

ثِ هٌظَس پَؿؾ پشتفَی 

 هَجَد

% اص ثخؾ ػْبم ---حذاوثش تب 

 كٌذٍق

 فشٍؽ اختیبس فشٍؽ ؿبخق 6

پَؿؾ فشٍؽ اختیبس 

اهىبى فشٍؽ اختیبس  -فشٍؽ

فشٍؽ دس همبثل ٍجِ 

 اًتظبسی یب هَجَد 

ثِ هیضاى ٍجِ ًمذ )یب هؼبدل آى( 

% اص ---دس پشتفَی. حذاوثش 

 پشتفَی

 خشیذ آتی ػْبم 7

ثِ  ًمذ خشیذ دس همبثل ٍجِ

هٌظَس هحبفظت دس همبثل 

 افضایؾ لیوت ػْبم

ثِ هیضاى ٍجِ ًمذ )یب هؼبدل آى( 

% اص ---پشتفَی. حذاوثش دس 

% ثشای ّش ًَع اص ---پشتفَی؛ 

 اٍساق

 فشٍؽ آتی ػْبم 8

فشٍؽ دس همبثل ػْبم 

پَؿؾ دس همبثل  -هَجَد

ًضٍل دس ػْبم هَجَد دس 

صهبًی وِ اًتظبسات ًَػبًی اص 

ًگْذاسی اٍساق خبف هشثًَِ 

% ----دس پشتفَی ثِ هیضاى 

 ثشای ّش ًَع اص اٍساق
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 لیوت ػْن هیشٍد

 خشیذ اختیبس خشیذ ػْبم 9

ثِ  ًمذ خشیذ دس همبثل ٍجِ

هٌظَس هحبفظت دس همبثل 

 افضایؾ لیوت ػْن

ثِ هیضاى ٍجِ ًمذ )یب هؼبدل آى( 

% اص ---دس پشتفَی. حذاوثش 

% ثشای ّش ًَع اص ---پشتفَی؛ 

 اٍساق

 اختیبس خشیذ ػْبم 10
 فشٍؽ

 

فشٍؽ دس همبثل ػْبم 

 هَجَد

ًگْذاسی اٍساق خبف هشثًَِ 

% ----پشتفَی ثِ هیضاى دس 

 ثشای ّش اٍساق

 خشیذ اختیبس فشٍؽ ػْبم 11

خشیذ دس همبثل ػْبم هَجَد. 

پَؿؾ دس همبثل ًضٍل دس 

ػْبم هَجَد دس صهبًی وِ 

اًتظبسات ًَػبًی اص لیوت 

 .سٍد ػْن هی

ًگْذاسی اٍساق خبف هشثًَِ 

% ----دس پشتفَی ثِ هیضاى 

 ثشای ّش اٍساق

 فشٍؽ اختیبس فشٍؽ ػْبم 12

پَؿؾ فشٍؽ اختیبس فشٍؽ 

 .دس همبثل ٍجِ ًمذ

ثِ هیضاى ٍجِ ًمذ )یب هؼبدل آى( 

% اص ---دس پشتفَی. حذاوثش 

% ثشای ّش ًَع اص ---پشتفَی؛ 

 اٍساق

 1ايراق مطتقٍ َبی متدايل مدیزیت پزتفًی بب استفبدٌ اس  استزاتضی 

پشتفَی لبثلیت پَؿؾ سیؼه ثبصاسی ػْبم سا خشیذ اختیبس فشٍؽ ؿبخق ػْن ثِ هذیش : 2اختیبر معبملٍ فزيش (1

 دّذ. هٌذی اص سًٍذ كؼَدی هی اص ًشیك هحذٍد ًوَدى سیؼه ًضٍل ٍ ثْشُ

دس حبل  SPX( ّوبٌّگ ثبؿذ ٍ SPX) S&P500تمشیجبً ثب ؿبخق  Xؿَد وِ پشتفَی كٌذٍق  ثِ ػٌَاى هثبل فشم هی

هیلیَى دلاس پَؿؾ دّذ. فشم ؿَد وِ  90هی خَاّذ اسصؽ كٌذٍق سا دس  Xثبؿذ. هذیش كٌذٍق  900حبهش دس ػٌح 

 90هذیش كٌذٍق تؼذاد لشاسدادّبی اختیبس فشٍؿی سا وِ ثبیذ خشیذاسی ؿَد سا اص تمؼین هیضاًی وِ ثبیذ پَؿؾ دادُ ؿَد )

وٌذ. اگش ّضیٌِ اختیبس هؼبهلِ ثشای  ( هـخق هی90000یب  دلاس 900 × 100) SPXهیلیَى دلاس( ثش هجوَع اسصؽ جبسی 

دلاس لیوت خَسدُ ثبؿذ. هجوَع همذاسی وِ ثبیذ  20سٍص هبًذُ ثِ اًموبء،  30ٍ  900ثب لیوت اػوبل  SPXاختیبس فشٍؽ 

 داد(.دلاس هشیت لشاس 100 ×دلاس ّضیٌِ  20 ×لشاسداد  1000) 2000000خشیذاسی ؿَد )ّضیٌِ خشیذ( ػجبست اػت اص: 

تَاًذ دس هَالغ ًضٍلی ثبصاس ٍجِ ًمذ خَد سا ًگْذاسی  ثب خشیذ اختیبس خشیذ هذیش كٌذٍق هی: 1خزید اختیبر خزید (2

تش ثىبسگیشد. ثِ ػٌَاى هثبل، اگش فشم ؿَد  گزاسی دس اٍساق ون سیؼه وٌذ ٍ دس ػبیش اّذاف هبًٌذ ثبصخشیذ یب ػشهبیِ

                                                           
1
 www.optionseducation.org/documents/literature/files/mutualfund2001.pdf 

2
 Protective Put Options 
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% 1جشیبى ًمذی اهبفی ثبؿذ، ثِ جبی اهبفِ وشدى  900000اػت ٍ  هیلیَى دلاس پشتفَی 90وِ كٌذٍلی وِ داسای 

تَاًذ الذام ثِ خشیذ اختیبس خشیذ وٌذ. ثب لیوت اػوبل  ثِ پشتفَی ػْبم )خشیذ ػْبم ثٌَس هؼتمین(، هذیش كٌذٍق هی

ؿَد.  هتمجل هیسا  25000اختیبس خشیذ ّضیٌِ  10دلاس، كٌذٍق ثب خشیذ  25سٍص تب اًموب،  لیوت اختیبس  30 ٍ 900

(90000/900000 ; 10( ٍ )10 × 25 × 100  ;25000.) 

اػتشاتظی وف ٍ ػمف، ثب اػتفبدُ اص اختیبس فشٍؽ ؿبخق، دس همبثل سًٍذ ًضٍلی هحبفظت : 2قزارداد کف ي سقف (3

 ؿَد. ثب خشیذ ّوضهبى خشیذ اختیبس ؿَد ٍ ثب فشٍؽ اختیبس خشیذ ؿبخق، ّضیٌِ خشیذ اختیبس فشٍؽ ججشاى هی هی

ّبی اػوبل هتفبٍت )لیوت اػوبل اختیبس فشٍؽ ووتش اص اختیبس خشیذ اػت( ٍ  فشٍؽ ٍ فشٍؽ اختیبس خشیذ ثب لیوت

ًىتِ هْن آى اػت وِ  ؿَد. یجبد هیصهبى اًموبی یىؼبى، یه ػمف ٍ وف هؼوَلاً ثذٍى ّضیٌِ یب ثب ّضیٌِ اًذن ا

ء، فشٍؽ اختیبس خشیذ هوىي اػت ػَد پشتفَی سا ثش اػبع لیوت اػوبل اختیبس خشیذ ٍ ػٌح ؿبخق دس صهبى اًموب

 هحذٍد وٌذ.

3فزيش اختیبر خزید پًضص دادٌ ضدٌ (4
تَاًذ ایجبد  كذٍس اختیبس خشیذ پَؿؾ دادُ ؿذُ اص ػِ ًشیك هی :

 ثبصدُ وٌذ:

  ؿَد. ّب هی ّبی حبكلِ اص ًشیك فشٍؽ اختیبس وِ هٌجش ثِ وبّؾ ّضیٌِ خبلق هَلؼیت دسیبفتی 

 ػْبم پبیِ اختیبس خشیذ دسیبفت ػَد تمؼیوی 

 اختیبس ػْبم  ُدس ػشسػیذ اختیبس ثب فشم افضایؾ لیوت ػْبم، هوىي اػت اختیبس اػوبل ًـَد ٍ كبدس وٌٌذ

 پبیِ سا اص دػت ًذّذ.

دلاس ٍ لیوت  0.83ّن اوٌَى  اختیبس خشیذلیوت دلاس ثبؿذ ٍ  35.6ثِ ػٌَاى هثبل، اگش دس حبل حبهش لیوت ػْبم پبیِ 

هبُ(  9دلاس دس  1.38دلاس )یب  0.46هبِّ ثبؿذ ٍ ػَد تمؼیوی فللی ػْبم پبیِ  9س ٍ هذت اًموبء اختیبس دلا 37اػوبل 

یب ثِ ثبؿذ. اگش ػْبم دس ػشسػیذ ثبلاتش  ( هی35.6 - 0.83دلاس ) 34.77ثبؿذ، ّضیٌِ فشٍؽ اختیبس خشیذ پَؿؾ دادُ ؿذُ 

دلاس اص ًشیك فشٍؽ اختیبس  0.83، دلاسی اص ًشیك ػَد ًمذی 1.38لیوت اػوبل هؼبهلِ ؿَد، اتخبر ایي هَلؼیت، ػَد 

هبِّ ثِ  9% سا ًی دٍسُ 10.38گزاسی ثبصدّی ول  ایي ػشهبیِ .سا ایجبد خَاّذ وشد (37 - 34.77) دلاس 2.23خشیذ ٍ 

 دلاس(. 34.77دلاس دس  3.61ّوشاُ داؿتِ اػت )

( ثیؾ اص هجوَع ػَد تمؼیوی ٍ ػبیذات 35.6 - 27 ; 8.6دلاس ػمَى وٌذ، صیبى حبكل ؿذُ ) 27اگش لیوت ػْبم ثِ 

 ( خَاّذ ثَد.1.38+  0.83فشٍؽ اختیبس خشیذ )

                                                                                                                                                                          
1
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 1گذاری َبی سزمبیٍ سیبست 

وٌٌذ وِ ثب  گزاسی سا دًجبل هی ّب هؼوَلاً یه یب چٌذ ػیبػت ػشهبیِ گزاسی، كٌذٍق ّبی ػشهبیِ ثب تَجِ ثِ ػیبػت (1

تَاًذ تَػي ّیئت هذیشُ یب  گزاسی غیش ًْبدی هی ّبی ػشهبیِ ػیبػت تَاًذ تغییش وٌذ. ی اوثشیت ػْبهذاساى هیسأ

 هذیش كٌذٍق تغییش وٌذ. 

 اػتفبدُ اص اختیبسات ثبیذ دس اهیذ ًبهِ ٍ ػبیش اػٌبد اًلاػبتی هَسد اؿبسُ لشاس گشفتِ ثبؿذ. (2

لجل اص ٍسٍد ثِ گزاسی دس اختیبس هؼبهلات سا داؿتِ ثبؿذ، كٌذٍق  اگش كٌذٍق ًجك اهیذ ًبهِ، ػیبػت ػشهبیِ (3

 هؼبهلات اختیبس هؼبهلِ ثبیذ هَافمت ػْبهذاساى سا جلت وٌذ.

وویؼیَى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس ایبلات هتحذُ اًتـبس اختیبس هؼبهلات پَؿؾ دادُ ًـذُ سا هَجت ایجبد اّشم ٍ  (4

َاًیي ایبلات هتحذُ داًذ. ثٌبثشایي اًتـبس اختیبس هؼبهلِ ثذٍى پَؿؾ هخبلف ل ّبی ػفتِ ثبصاًِ هی افضایؾ فؼبلیت

 خَاّذ ثَد.

وویؼیَى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس ایبلات هتحذُ دٍ سٍؽ سا ثشای هحذٍد ًوَدى اّشم ایجبد ؿذُ دس اًتـبس اختیبس  (5

 ّب ٍ جلَگیشی اص تخلفبت اسائِ وشدُ اػت: هؼبهلِ تَػي كٌذٍق

 یب داسای هَلؼیت هؼىَع دس اختیبسات ثبؿٌذ. 2ّب یب ثبیذ اٍساق پبیِ سا ًگْذاسی وٌٌذ كٌذٍق 

 ًگْذاسی ٍجِ ًمذ یب هؼبدل آى( ؿبهل ایجبد یه حؼبة اهبًی ٍجِ ًمذ، اٍساق دٍلتی  3یب تفىیه ًوَدى داسایی(

ایبلات هتحذُ، اٍساق لشهِ ثب ستجِ اػتجبسی ثبلا ثِ هیضاى حذالل هؼبدل اسصؽ اٍسالی وِ اختیبس ثش سٍی آى 

 كبدس ؿذُ اػت.

 َب  زبٍ بزخی اس صىديقتج 

 

Vanguard Index Trust 

Prospectus, March 28, 1997 

  ٍجِ ًمذ وبفی ثشای ثبصخشیذّبی ػْبهذاساى یب دیگش ًیبصّب ًگْذاسی ؿَد ثب ایي پیؾ فشم وِ توبم پشتفَی

 كٌذٍق ػْبم ثبؿذ.

 ثبؿذ.ًوییب ػشهبیِ گزاسی اّشهی هجبص  اػتفبدُ اص اختیبس هؼبهلِ جْت اّذاف ػفتِ ثبصی 

                                                           
1 
Mutual Funds & Listed Options: Portfolio Management Strategies, CBOE Investor Series –Paper No. 1 

2
 cover 

3
 segregation of assets 
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Value Line Asset Allocation Fund, Inc. 

Prospectus, August 1, 1996 

 

 ّبی  تَاًذ اختیبس هؼبهلات پَؿؾ دادُ ؿذُ سا ثش سٍی اٍساق پشتفَی خَد هٌتـش وٌذ. دس تَافك ًبهِ كٌذٍق هی

 گزاسی وٌذ. ثبصخشیذ، لشاسدادّبی آتی ٍ ػبیش اختیبسات هشتجي ػشهبیِ

  ثبؿٌذ. یه اختیبس  1تَاًذ اختیبس خشیذ كبدس وٌذ وِ ایي اختیبسات داسای پـتَاًِ كَستی هیكٌذٍق تٌْب دس

 خشیذ، ٍلتی داسای پـتَاًِ اػت وِ:

o كٌذٍق هبله داسایی پبیِ اختیبس خشیذ ثبؿذ؛ 

o  یب اختیبس خشیذ ثب لیوت اػوبل هـبثِ ٍ ثب دٍسُ اًموبی هـبثِ وِ ثش سٍی ّوبى اٍسالی وِ كٌذٍق ثش

 اختیبس خشیذ كبدس وشدُ اػت سا ًگْذاسی وٌذ؛ سٍی آى

o  یب حؼبثی ؿبهل ٍجِ ًمذ ایجبد وٌذ یب اٍساق دٍلتی ایبلات هتحذُ یب اٍساق لشهِ ثب دسجِ اػتجبسی ثبلا

هؼبدل اسصؽ ثبصاسی ًَػبًبت اٍساق پبیِ اختیبس هؼبهلِ سا ًگْذاسی وٌذ. ایي حؼبة ثلَست سٍصاًِ ٍ 

 ؿَد. ثبیذ تؼذیل  ّوگبم ثب تغییشات اسصؽ ثبصاس

 

Stein Roe Mutual Funds—International Fund, 

Prospectus, February 3, 1997 

 تَاًذ: هی كٌذٍقّبی اسص،  ثِ هٌظَس پَؿؾ تغییشات لیوتی اٍساق، ًشخ ثْشُ یب ًشخ

 خبسجی وٌذ؛ّب ٍ اسصّبی  الذام ثِ خشیذ یب كذٍس اختیبس خشیذ ٍ اختیبس فشٍؽ ثش سٍی اٍساق ثْبداس، ؿبخق 

 ّبی اسص ؿَد؛ ٍاسد هؼبهلات لشاسدادّبی آتی ًشخ ثْشُ، ؿبخق ٍ ًشخ 

 ؛الزوش( كذٍس اختیبس هؼبهلِ ثش سٍی لشاسدادّبی آتی )فَق 

 ّب. گزاسی هشتجي ثب اٍساق ثْبداس، ؿبخق ّبی آتی ٍ لشاسدادّبی ػشهبیِ خشیذ دیگش اًَاع پیوبى 

 لذام ثِ كذٍس اختیبس خشیذ یب فشٍؽ وٌذ وِ اختیبسات پَؿؾ دادُ ؿذُ ثبؿٌذ.تَاًذ االوللی تٌْب دس كَستی هیثیي كٌذٍق

                                                           
1
 secured 
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 گذاری در ایزان َبی سزمبیٍ صىديق 

 اٍساق هـتمِگزاسی دس  ّب هجبص ثِ ػشهبیِ گزاسی هـتشن دس ػْبم، ایي كٌذٍق ّبی ػشهبیِ ثش اػبع اهیذًبهِ كٌذٍق

 ثلَست ریل ّؼتٌذ: 

 ػْبم دس ثبصاس هؼبهلات آتی ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى، كشفبً ثِ هٌظَس  اتخبر هَلؼیت فشٍؽ لشاسدادّبی آتی

گزاسی ٍ اتخبر هَلؼیت خشیذ دس لشاسدادّبی آتی پَؿؾ سیؼه ًَػبى لیوت ػْبم هَجَد دس كٌذٍق ػشهبیِ

 اًذ.ّبی فشٍؿی وِ لجلاً دس لشاسدادّبی آتی ػْبم اتخبر ًوَدُهٌظَس ثؼتي هَلؼیتػْبم كشفبً ثِ

 هٌظَس پَؿؾ سیؼه ًَػبى لیوت ػْبم هَجَد دس ػجذ داسایی كٌذٍق، دس ثبصاس هؼبهلات آتی تَاًذ ثِیهذیش ه

ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى ؿشوت ًوَدُ ٍ تب ػمف داسایی ّش ػْن دس كٌذٍق الذام ثِ اتخبر هَلؼیت فشٍؽ دس 

شٍؽ ثبص كٌذٍق دس لشاسدادّبی آتی، ّبی فلشاسداد آتی آى ػْن ًوبیذ. دس ّش صهبى ثبیذ تؼذاد ػْبم دس هَلؼیت

وِ دس اثش فشٍؽ ػْبم، اص تؼذاد ّوبى ًَع ػْن وِ دس ػجذ داسایی كٌذٍق لشاس داسد ووتش ثبؿذ. دس كَستی

تؼذاد ػْبم هَجَد دس ػجذ داسایی اص تؼذاد ػْبهی وِ كٌذٍق دس لشاسدادّبی آتی هتؼْذ ثِ فشٍؽ آًْب ؿذُ 

جل اص فشٍؽ ػْبم، ثب اتخبر هَلؼیت تؼْذ خشیذ دس لشاسدادّبی آتی اػت، ووتش گشدد؛ هذیش هَظف اػت ل

 ػْبم، تؼذاد ػْبهی وِ كٌذٍق دس لشاسداد آتی هتؼْذ ثِ فشٍؽ آى ؿذُ اػت سا ثِ هیضاى وبفی وبّؾ دّذ.

ثِ دلیل ػذم ٍجَد ثبصاس اختیبس هؼبهلِ هؼتمل دس ثَسع، دس حبل حبهش سٍیِ ٍ همشسات هـخلی دس خلَف ٍسٍد 

تَاًٌذ ثب داؿتي ػْبم پبیِ اٍساق تجؼی، الذام ثِ  ّب هی ّب دس هؼبهلات اختیبس هؼبهلِ ٍجَد ًذاسد. ّش چٌذ كٌذٍق قكٌذٍ

 ًوبیٌذ. 1خشیذ اختیبس فشٍؽ تجؼی

 پیطىُبدات  

 :گزاسی، پیـٌْبدات ریل لبثل ثشسػی اػت ّبی ػشهبیِ دس كٌذٍق هٌذی اص اٍساق اختیبس هؼبهلِ ثْشُثشای 

 گزاسی  ّبی ػشهبیِ گزاسی دس ػْبم ثب لحبٍ ػبیش هحذٍدیت گزاسی ثب دسآهذ ثبثت ٍ ػشهبیِ شهبیِّبی ػ كٌذٍق

هـخق ؿذُ دس اهیذًبهِ ّش وذام، هـشٍى ثِ ؿشایي ریل، هجبص ثِ خشیذ ٍ فشٍؽ اختیبس خشیذ ٍ اختیبس فشٍؽ 

 ثبؿٌذ: هی

ق لبثل هؼبهلِ ثبصاس پَل ٍ یب ثبصاس ػشهبیِ ثب دس هَسد خشیذ اختیبس خشیذ، كٌذٍق هلضم ثِ ًگْذاسی ٍجِ ًمذ یب اٍسا (1

 ثبؿذ. توویي اكل ٍ ػَد، هؼبدل ول تؼْذات ًشف همبثل دس ػشسػیذ هی

دس هَسد فشٍؽ اختیبس خشیذ، كٌذٍق هلضم ثِ ًگْذاسی داسایی پبیِ اختیبس تب صهبى ػشسػیذ هؼبدل هیضاى تؼْذ ؿذُ  (2

 ثبؿذ. تَػي كٌذٍق هی

                                                           
1
 Embedded put option  
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كٌذٍق هلضم ثِ ًگْذاسی داسایی پبیِ اختیبس تب صهبى ػشسػیذ هؼبدل هیضاى اختیبس دس هَسد خشیذ اختیبس فشٍؽ،  (3

 ثبؿذ. خشیذاسی ؿذُ هی

دس هَسد فشٍؽ اختیبس فشٍؽ، كٌذٍق هلضم ثِ ًگْذاسی ٍجِ ًمذ یب اٍساق لبثل هؼبهلِ ثبصاس پَل ٍ یب ثبصاس ػشهبیِ ثب  (4

 ثبؿذ. توویي اكل ٍ ػَد، هؼبدل ول تؼْذات دس ػشسػیذ هی

: ٍجِ ًمذ ٍ اسصؽ اٍساق لبثل هؼبهلِ هزوَس دس ثٌذّبی فَق، ثش اػبع تؼْذ یب اختیبس كٌذٍق ٍ هٌبثك داسایی 1تجلشُ 

 پبیِ ثبیذ ثشٍص سػبًی ؿَد.

: خشیذ ٍ فشٍؽ اختیبسات هؼبهلِ كشفبً ثِ هٌظَس پَؿؾ سیؼه ثَدُ ٍ هؼبهلات ثبًَی آى تَػي كٌذٍق هجبص 2تجلشُ 

 ثبؿذ. ًوی

 اسصؽ 25%  ٍ 10، حذاوثش تب ثِ تشتیتگزاسی دس ػْبم   ّبی ػشهبیِ ّبی ثب دسآهذ ثبثت ٍ كٌذٍق ثشای كٌذٍق  %

 ثبؿذ. ّبی خَد هی خبلق داسایی، كٌذٍق هجبص ثِ ایجبد تؼْذ ٍ لجَل اختیبس ثش سٍی داسای

 ؼه اًجبم ؿَد، هجبص دس كَستی وِ ثِ هٌظَس پَؿؾ ٍ وٌتشل سی اٍساق هـتمِّبی هتؼذد دس  اتخبر هَلؼیت

 ثبؿذ. هی

 ثبؿذ. حذاوثش اتخبر هَلؼیت اختیبس هؼبهلِ ثش سٍی داسایی یه ًبؿش تبثغ دسكذّبی هزوَس دس اهیذًبهِ كٌذٍق هی 

 ّبی  ، ٍهؼیت داساییاٍساق هـتمِّبی خَد دس  دس خلَف هَلؼیت كٌذٍق هلضم ثِ اسائِ گضاسؽ هبّبًِ ثِ ػبصهبى

 ثبؿذ. هی value at riskّبی ػٌجؾ سیؼه هبًٌذ  ق ثب اػتفبدُ اص سٍؽپبیِ آًْب ٍ تحلیل سیؼه كٌذٍ

 

 


