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کا و پاکستان ۀازمانی نهادهای ناظر بازار سرمایس و وظایفبررسی ساختار   ترکیه، آمری

1میثم حامدی  
 چکٕذٌ

عَسٕ وِ اػضبٕ  سبختبس سبصهبى ثَسس ٍ اٍساق ثْبداس هتطىل اص ضَسإ ػبلٖ ثَسس دس سأس ٍ ّ٘ئت هذٗشٓ سبصهبى دس رٗل ضَسا تطى٘ل ضذُ است ثِ

ظ٘فٔ ًظبست ثش ًْبدّبٕ هبلٖ داسإ هجَص اص سَٕ سبصهبى دٌّذ. هؼبًٍت ًظبست ثش ًْبدّبٕ هبلٖ ثب ٍ ّبٕ سبصهبى سا تطى٘ل هٖ ّ٘ئت هذٗشُ هؼوَلاً هؼبًٍت

ثش  ًظبستٍ سغذ ّب ٍ ًبضشاى ثب ٍظ٘فٔ ًظبست ثش ًبضشاى حجت ضذُ ًضد سبصهبى، پزٗشش اٍساق ثْبداس، ٍ ّوچٌ٘ي  ثَسس ٍ اٍساق ثْبداس، هؼبًٍت ًظبست ثش ثَسس

تبه٘ي احت٘بجبت هبلٖ، اًسبًٖ،  هؤهَسٗتًٍت حمَلٖ ثب ٍظ٘فٔ سس٘ذگٖ ثِ اهَس حمَلٖ ٍ پ٘گ٘شٕ جشائن ٍ تخلفبت ٍ هؼبًٍت اجشاٖٗ ثب ثْبداس، هؼب ثبصاس اٍساق

بٗسٔ ٍظبٗف، هٌظَس هم دٌّذ. ثِ ّبٕ سبصهبى سا تطى٘ل هٖ ، هؼبًٍتٍسٕ هٌبثغ سبصهبًٖ پطت٘جبًٖ ٍ فٌآٍسٕ اعلاػبت جْت پ٘طجشد اّذاف ٍ ثْجَد ثْشُ

ش ثِ ًْبدّبٕ ًبظش ثبصاس سشهبٗٔ وطَسّبٕ تشوِ٘، آهشٗىب ٍ پبوستبى پشداختِ است. ًتبٗج گضاساٗي ّب ٍ اداسات دٗگش ًْبدّبٕ ًظبستٖ دس ثبصاس سشهبِٗ،  هؼبًٍت

دٌّذ اهب تٌَع  سا دٗگش ًْبدٕ ًبظش ً٘ض اًجبم هٖ دّذ ّبٕ سبصهبى ثَسس ٍ اٍساق ثْبداس اًجبم هٖ هغبلؼِ حبوٖ اص آى است وِ گشچِ ٍظبٗفٖ وِ هؼبًٍت

 ّب ٍ ٍظبٗفٖ وِ ثش ػْذٓ ّش ٗه گزاضتِ ضذُ است، هَجت توبٗض سبختبس آًْبست. هؼبًٍت

 ثبصاس سشهبٗٔ تشوِ٘ ٘ئتّ، آهشٗىب ٍ پبوستبى ، وو٘سَ٘ى ثَسس ٍ اٍساق ثْبداسًظبست، سبختبس سبصهبًٖتٌظ٘ن ٍ : کلمبت کلٕذْ
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سبختبس سبصهبًٖ ّ٘ئت ثبصاس سشهبٗٔ تشوِ٘ -1ضىل   

 (CMBسبختبر سبسمبوٓ َٕئت ببسار سزمبّٔ تزکٍٕ )

اٗي ًْبد اغَل  تشوِ٘ است.( CMB) 1ّب ٍ هئسسبت فؼبل دس حَصٓ اٍساق ثْبداس دس تشوِ٘، ّ٘ئت ثبصاس سشهبٗٔ ًْبد ًبظش ثش ثبصاس

گزاساى سا ثش ػْذُ داسد. اٗي ًْبد، ًظبست ثش  وٌذ ٍ هسئَل٘ت حوبٗت اص حمَق ٍ هٌبفغ سشهبِٗ ػول٘بتٖ ثبصاس سشهبِٗ سا تؼ٘٘ي هٖ

پزٗشٕ  پبٗبپبٕ ٍ اهبًتتػفِ٘، ّب، ثبًه  ّب، اًَاع غٌذٍق ّبٕ هبلٖ، ثَسس ّبٕ پزٗشفتِ ضذُ، ٍاسغِ ّبٕ سْبهٖ ػبم، ضشوت ضشوت

(Takasbankِ٘وبًَى هئسسبت ٍاسظ ثبصاس سشهبٗٔ تشو ،)2 (TSPAKBُسپشد ،)  گزاسٕ هشوضٕ، ٍ دٗگش هئسسبت هشثَعِ وِ دس

سبختبس ًْبد ًبظش ثبصاس ثٌذٕ، ٍ ...( سا ثش ػْذُ داسد.  ّبٕ حسبثشسٖ هستمل، هئسسبت ستجِ وٌٌذ )هبًٌذ ضشوت ثبصاس سشهبِٗ فؼبل٘ت هٖ

 لشاس گشفتِ است. سشهبٗٔ تشوِ٘ دس صٗش هَسد ثشسسٖ

 تزکٍٕ CMBسبختبر سبسمبوٓ 

 

ػضبٕ ّ٘ئت هذٗشُ هتطىل اص ّفت ػضَ ّستٌذ. ّ٘ئت ٍصسا دٍ ػضَ اص چْبس ًوبٌٗذٓ هؼشفٖ ضذُ اص سَٕ ا: اعضبْ َٕئت مذٔزٌ

اص ه٘بى ًوبٌٗذگبى ٍصاست التػبد، وٌذ. پٌج ػضَ دٗگش  سا اًتخبة هٖثخطٖ اص ٍصاست اهَس خبسجِ وِ هسئَل٘ت التػبدٕ ثش ػْذُ داسد 

ّبٕ هبلٖ( ثبصاس سشهبِٗ  اتبق ثبصسگبًٖ ٍ وبًَى ًْبدّبٕ هبلٖ )ٗب ٍاسغِ ٍصاست غٌؼت ٍ تجبست، ضَسإ تٌظ٘ن ٍ ًظبست ثبًىٖ،

وٌٌذ وِ ثبٗذ  ٗىٖ اص آًْب اًتخبة ضَد. ّش ّفب ًفش  ًوبٌٗذُ سا هؼشفٖ هٖ 2ّب ٗب ًْبدّبٕ فَق،  ضًَذ. ّش ٗه اص سبصهبى اًتخبة هٖ

ػٌَاى سئ٘س  ذ. ّ٘ئت ٍصسا ٗىٖ اص اٗي ّفت ًفش سا ثِضًَ إ ضص سبلِ اص سَٕ ّ٘ئت ٍسصا هٌػَة هٖ ػضَ ّ٘ئت هذٗشُ ثشإ دٍسُ

 گضٌٌٗذ.  ػٌَاى ًبٗت سئ٘س ّ٘ئت هذٗشُ ثش هٖ ًوبٗذ ٍ اػضبٕ ّ٘ئت هذٗشُ ً٘ض ٗه ًفش سا ثِ ّ٘ئت هذٗشُ اًتخبة هٖ
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استبًذاسدّبٕ 

 حسبثذاسٕ

گزاساى سشهبِٗ

 حمَلٖ

 تحم٘ك ٍ تَسؼِ

ًوبٌٗذٓ ثَسس 

 استبًجَل

اػضبٕ ّ٘ئت 

 هذٗشُ

سئ٘س دفتش ّ٘ئت 

 هذٗشُ

سئ٘س دفتش سئ٘س 

 ّ٘ئت هذٗشُ
اجشاٖٗ ٗب ًَاّة 

 هؼبًٍ٘ي

 هطبٍساى حمَلٖ

 تَسؼٔ ساّجشدّب

اداسٕ ٍ هبلٖاهَس  استجبعبت ًْبدٕ  

اجشائ٘بت ٍ ًظبست 

 ثش ثبصاس

 اجشائ٘بت

 هبلٖ ضشوتٖ

 فٌبٍسٕ اعلاػبت
ّبٕ  فؼبل٘ت

گشٍٕاسغِ  



وِ  ّستٌذ دس حبل فؼبل٘تػٌَاى ًَاة سئ٘س ٗب هؼبًٍبى سبصهبى  ًفشُ ثِ پٌچسبصهبى، گشٍّٖ رٗل اػضبٕ ّ٘ئت هذٗشُ ٗب سئ٘س 

اداسُ ٗب دپبستوبى دس  12( CMBّ٘ئت ثبصاس سشهبٗٔ تشوِ٘ )ّب ٍ الذاهبت ول ًْبد ًبظش ثِ آًْب تفَٗض ضذُ است.  هسئَل٘ت فؼبل٘ت

 وٌٌذ، دس رٗل هَسد ثشسسٖ لشاس گشفتِ است: ًوبٌٗذ. اٗي اداسات ٍ ٍظبٗفٖ وِ اجشا هٖ اخت٘بس داسد وِ ٍظبٗف هختلفٖ سا اجشا هٖ

 اٗي دپبستوبى ٍظ٘فٔ اًجبم تحم٘مبت التػبدٕ ٍ هبلٖ ثشإ حم٘ك ٍ تَسؼِدپبستوبى ت :CMBِهٌظَس تَسؼٔ ساّجشدّبٕ  ، ث

سا ثش ػْذُ داسد. اٗي دپبستوبى ً٘بصّبٕ ثبصاس سشهبٗٔ  ٌٖ ثش تػو٘وبت هٌغمٖ ٍ ثشسسٖ ضذُثلٌذ هذت ٍ اًجبم الذاهبتٖ هجت

ّبٕ س٘بستٖ ثشإ  وٌذ ٍ تَغِ٘ وبسّبٖٗ ثشإ سفغ اٗي ً٘بصّب اسائِ هٖ تشوِ٘، ًظبم ولٖ ثبصاس سشهبِٗ سا تحل٘ل وشدُ ٍ ساُ

 وٌذ. َد پ٘طٌْبداتٖ اسائِ هًٖوبٗذ ٍ ّوچٌ٘ي ثشإ اغلاح هَاسد هَج ّب ٍ ثبصاسّبٕ هبلٖ جذٗذ اسائِ هٖ تَسؼٔ اثضاسّب، فؼبل٘ت

الوللٖ ٍ  دس اٗي چبسچَة، دپبستوبى تحم٘ك ٍ تَسؼِ هغبلؼبت تحل٘لٖ دسخػَظ ثبصاسّبٕ داخلٖ ٍ س٘ستن هبلٖ ث٘ي

دّذ. غشف ًظش اص هَاسد روش ضذُ، اٗي دپبستوبى هسئَل٘ت اغلٖ ثشلشاسٕ سٍاثظ  ثبصاسّبٕ هلٖ وطَسّبٕ خبسجٖ اًجبم هٖ

( دس ه٘بى IOSCOّبٕ اٍساق ثْبداس ) الوللٖ وو٘سَ٘ى دس سبصهبى ث٘ي CMBػْذُ داسد. ػضَٗت  سا ثش CMBالوللٖ  ث٘ي

ٍ اتحبدٗٔ اسٍپب ٍ دٗگش  OECDدٗگش سٍاثظ، اص هْوتشٗي الذاهبتٖ است وِ اٗي دپبستوبى ثش ػْذُ داسد. ّوچٌ٘ي، سٍاثظ ثب 

 بى گزاضتِ ضذُ است. الوللٖ، ثش ػْذٓ اٗي دپبستو ّبٕ ث٘ي الوللٖ ثب سبصهبى سٍاثظ ث٘ي

 ٖگزاسٕ تَسظ  ٍظ٘فٔ اغلٖ اٗي دپبستوبى ػجبست است اص هطبسوت فؼبل دس الذاهبت هشثَط ثِ همشسات :هطبٍساى حمَل

CMBًٖوبٌٗذ ٍ ّوبٌّگٖ ثب دٗگش  . وبسوٌبى اٗي دپبستوبى هغبلؼبت هشثَط ثِ ٍجَُ حمَلٖ ثبصاس اٍساق ثْبداس سا ثشسسٖ ه

وٌٌذ. اٗي دپبستوبى هسئَل٘ت اغلٖ هشالجت اص اٗجبد هَاصٕ وبسٕ ث٘ي لبًَى ثبصاس  صُ سا حفظ هًْٖبدّبٕ هشثَعِ دس اٗي حَ

سشهبٗٔ تشوِ٘ ٍ سٌٍٗذّبٕ ػوَهٖ دس اٗي حَصُ سا ثش ػْذُ داسد. ثذٗي هٌظَس، وبسوٌبى اهَس حمَلٖ ثب ّوىبسٕ دٗگش 

دس ّشگًَِ دػَٕ لضبٖٗ  CMB، ًوبٌٗذٓ ٍساى حمَلًٖوبٌٗذ. ّوچٌ٘ي، هطب ّب، تَسؼٔ ثبصاس سا ثِ دلت ًظبست هٖ دپبستوبى

 ضًَذ. هحسَة هٖ

 إ  ّبٕ هئسسبت ٍاسغِ اٗي ثخص هسئَل ثبصثٌٖ٘ ٍ ثشسسٖ دسخَاست :إ ّبٕ ٍاسغِ دپبستوبى الذاهبت ٗب فؼبل٘ت

ش سٍاثظ ه٘بى ّبٕ اٗي دپبستوبى، تٌظ٘ن ٍ ًظبست ث )ًْبدّبٕ هبلٖ( ثشإ فؼبل٘ت دس ثبصاس سشهبِٗ است. دس ه٘بى هسئَل٘ت

آٗذ. اٗي  گزاساى، ٗىٖ اص ٍظبٗف اغلٖ ثِ حسبة هٖ ّبٕ ًبضش ٍ سشهبِٗ إ )ًْبدّبٕ هبلٖ( ثب ضشوت هئسسبت ٍاسغِ

ّبٕ هبلٖ اٗي هئسسبت  دپـبستوـبى هسئَل ًظبست ثـش اًغجـبق ًْبدّـبٕ هبلٖ ثب الضاهبت وفبٗت سشهبِٗ ٍ ثشسسٖ غَست

 ثبضذ.  ً٘ض هٖ

  ٕػٌَاى ٗىٖ اص ضشٍسٗبت، اٗجبد س٘ستن ًظبستٖ  : ثِ دل٘ل تَسؼٔ ثبصاس اٍساق ثْبداس تشوِ٘، ثِاعلاػبتدپبستوبى فٌبٍس

اداسٓ آهبس ٍ پشداصش اعلاػبت سا ثِ ضىل  CMBخَثٖ سبختبسدّٖ ضذُ ثبضذ تؼ٘٘ي گشدٗذ. ثذٗي هٌظَس،  إ وِ ثِ ساٗبًِ

ّب ٍ ٍظبٗف اغلٖ اٗي ثخص ػجبست است اص اٗجبد پبٗگبُ دادٓ ٍالؼٖ  هسئَل٘تٗه دپبستوبى ٍاحذ، سبختبسدّٖ هجذد ًوَد. 

 إ.  داسٕ س٘ستن لاصم ثشإ پشداصش اعلاػبت ساٗبًِ ٍ لبثل اتىب ٍ ًػت، حفظ ٍ ًگِ

 ّب ٍ دٗگش ًْبدّبٕ هبلٖ فؼبلٖ دس ثبصاس  ّب، ًْبدّبٕ ٍاسظ، ثبًه : ٍظ٘فٔ اغلٖ اٗي دپبستوبى، حسبثشسٖ ضشوتاجشائ٘بت

ّبٕ آًْب ثب لَاً٘ي ٍ همشسات است. اٗي دپبستوبى هسئَل اجشإ ًمشسات ثبصاس  ٍساق ثْبداس ٍ حػَل اعوٌ٘بى اص تغبثك فؼبل٘تا

 سشهبِٗ ٍ ثبصسسٖ ٍ سس٘ذگٖ ثِ تخلف اص همشسات است.



  :ّٖب ٍ  ٗشٗت حسبةإ وِ صٗش ًظش اٗي دپبستوبى لشاس داسد، اٗي ثخص خذهبتٖ دسخػَظ هذ رٗل سِ اداسُاهَس اداسٕ ٍ هبل

، ثبصًطستگٖ ٍ خذهبت دسهبًٖ، ٍ دٗگش خذهبت هشثَط ثِ وبسوٌبى CMBّبٕ هبلٖ، سس٘ذگٖ ثِ اهَس وبسوٌبى  تْ٘ٔ غَست

ًوبٗذ. اهَس هشثَط ثِ هخبثشات، سبختوبى، تؼو٘شات، خشٗذّب ٍ دس هجوَع اهَس پطت٘جبًٖ، دس حَصٓ اخت٘بسات اٗي  سا اسائِ هٖ

 دپبستوبى است. 

 اٗي دپبستوبى سبصهبًذّٖ سٍاثظ اػضبٕ ّ٘ئت هذٗشُ ثب هئسسبت ٍ ًْبدّبٕ هلٖ : )سٍاثظ ػوَهٖ( استجبعبت ًْبدٕ دپبستوبى

سا جْت اسائٔ ثبصاس سشهبِٗ ّن دس سغح هلٖ ٍ  ّبٕ ًَضتبسٕ ٍ تػَٗشٕ الوللٖ ثبصاس سشهبِٗ، ًْبدّبٕ ػوَهٖ، سسبًِ ٍ ث٘ي

  الوللٖ ٍ ّن دس افطبٕ ػوَهٖ، ثشػْذُ داسد. ث٘ي

ّب، تِْ٘ ّشگًَِ اسٌبد ضبهل وتت ٍ ثشٍضَس، تْ٘ٔ  ّوچٌ٘ي، اٗي دپبستوبى هسئَل٘ت سبصهبًذّٖ جلسبت ٍ وٌفشاتس

ػلاٍُ ثش اٗي، دپبستوبى استجبعبت ًْبدٕ هسئَل اًجبم سا ثشػْذُ داسد.  CMBاعلاػبت لاصم ثشإ اًتطبس ثش سٍٕ ٍة سبٗت 

هغبلؼبت دسخػَظ تَسؼٔ َّٗت سبصهبًٖ، تذٍٗي استبًذاسدّبٕ تْ٘ٔ اسٌبد ٍ اعلاػبت دسٍى سبصهبًٖ جْت استمبٕ وبساٖٗ 

بصهبى ثبضذ. ٍظ٘فٔ سخٌگَٕ سسوٖ س الوللٖ ٍ ... هٖ استجبعبت، سبصهبًذّٖ جلسبت ٍ سوٌ٘بسّبٕ هشتجظ ثب ًْبدّبٕ ث٘ي

 ضَد.   ، اجشا هCMBٖتَسظ اٗي دپبستوبى، ثب هَافمت سئ٘س 

  اٗي دپبستوبى اسبسبً الذاهبت هشثَط ثِ تٌظ٘ن ٍ ًظبست ثش اغَل هشثَط ثِ اٗجبد ٍ  گزاساى ًْبدٕ ٗب حمَلٖ: سشهبِٗدپبستوبى

ّب( ٍ ّوچٌ٘ي  ٕ ٗب غٌذٍقگزاس ّبٕ سشهبِٗ دٌّذ )هبًٌذ ضشوت ّبٕ جوؼٖ اًجبم هٖ گزاسٕ فؼبل٘ت هئسسبتٖ وِ سشهبِٗ

ّبٕ  گزاسٕ ٍ ضشوت ّبٕ سشهبِٗ گزاساى حمَلٖ ًِ تٌْب غٌذٍق هَضَع سشهبِٗاػغبٕ هجَص ثِ آًْب سا ثش ػْذُ داسد. 

ّبٕ  ّبٕ ٗب ضشوت ّبٕ جسَساًِ(، غٌذٍق گزاسٕ جسَساًِ )غٌذٍق ّبٕ سشهبِٗ ثلىِ ضشوت گ٘شد گزاسٕ سا دس ثش هٖ سشهبِٗ

ضَد. تٌظ٘ن ٍ ًظبست ثش استبًذاسدّبٕ  ّبٕ ث٘ؤ اجتوبػٖ سا ً٘ض ضبهل هٖ هستغلات، ٍ غٌذٍق گزاسٕ اهلان ٍ سشهبِٗ

ّبٕ اٗي  ّبٕ هذٗشٗت پشتفَ ً٘ض جضٍ هسئَل٘ت دٌّذ ٍ ضشوت گزاسٕ جوؼٖ اًجبم هٖ افطبٕ اعلاػبت ًْبدّبٖٗ وِ سشهبِٗ

 گشدد. دپبستوبى هحسَة هٖ

 ٕوبسگ٘شٕ استبًذاسدّبٕ حسبثذاسٕ ػوَهٖ ٍ  وبى هغبلؼبتٖ دسثبسٓ اٗجبد ٍ ثِ: اٗي دپبستدپبستوبى استبًذاسدّبٕ حسبثذاس

هٌظَس ّوشاستب ًوَدى اٗي استبًذاسدّب ثب استبًذاسدّبٕ  خػَغٖ هشثَط ثِ ًْبدّب هَضَع لبًَى ثبصاس سشهبٗٔ تشوِ٘ سا، ثِ

ّبٕ حسبثشسٖ هستمل ٍ  ٘س ضشوتّبٕ تؤس الوللٖ، ثش ػْذُ داسد. ّوچٌ٘ي اٗي دپبستوبى هسئَل اسصٗبثٖ دسخَاست ث٘ي

ّبٕ  ثبضذ. اٗي دپبستوبى ثش الذاهبت ٍ فؼبل٘ت ثٌذٕ اػتجبسٕ وِ دس تشوِ٘ فؼبل٘ت خَاٌّذ وشد، هٖ ّبٕ ستجِ ضشوت

 وٌذ. دٌّذ، ًظبست هٖ ّب اسائِ هٖ ّبٕ حسبثشسٖ ٍ و٘ف٘ت خذهبتٖ وِ اٗي ضشوت ضشوت

 ّٖبٕ سْبهٖ ػبم ثشإ اًتطبس اٍساق ثْبداس سا ثشسسٖ ٍ اسصٗبثٖ  اٗي دپبستوبى دسخَاست حجت ضشوت :دپبستوبى هبلٖ ضشوت

ّبٕ اغلٖ اٗي دپبستوبى ػجبست است اص ثبصثٌٖ٘ افطبٕ اعلاػبت ثب اّو٘ت ٍ تِْ٘ ٍ تٌظ٘ن  ًوبٗذ. ٗىٖ اص هسئَل٘ت هٖ

ّبٕ اٗي  دل٘ك ثِ ػوَم. اص دٗگش هسئَل٘تّبٕ افطبٕ اعلاػبت ٍ دسخَاست حجت جْت اسائٔ اعلاػبت وبفٖ ٍ  فشم

ّبٕ حجت ضذُ جْت  إ ثِ ًبضشاى ٍ ضشوت حجت ًبضشاى اٍساق ثْبداس، اسائٔ خذهبت تفس٘شٕ ٍ هطبٍسُتَاى ثِ  دپبستوبى هٖ

 ّبٕ فػلٖ ٍ ّبٕ هئسسبت هبلٖ، افشاد ٍ الضاهبت لبًَى ثبصاس سشهبٗٔ تشوِ٘، ثبصثٌٖ٘ ٍ ثشسسٖ گضاسش سبصٕ دسخَاست ضفبف

 افطب ضذُ است، اضبسُ ًوَد.  CMBّبٕ حجت ضذُ وِ ثشإ ػوَم ٍ  سبلأً ضشوت



 هسئَل٘ت ًظبست ثش ثبصاس حبًَٕ ضبهل ثبصاس هطتمبت، ثش ػْذٓ اٗي دپبستوبى است. اص  :دپبستوبى ًظبست ثش ثبصاس ٍ اجشائ٘بت

هٌظَس وبسا ٍ اٗوي ػول ًوَد  بٕ حبًَٕ ثِتَاى ثِ تٌظ٘ن ٍ تذٍٗي همشسات لاصم ثشإ ثبصاسّ جولِ ٍظبٗف اٗي دپبستوبى هٖ

 ّبٕ ًظبستٖ جْت سغذ ٍ ًظبست ثش هؼبهلات ثبصاس حبًَٕ، اضبسُ ًوَد.  ثبصاس ٍ ّوچٌ٘ي تَسؼٔ س٘ستن

 ّب، اّذاف ثلٌذ  اٗي دپبستوبى هسئَل٘ت اًجبم هغبلؼبت هشثَط ثِ تذٍٗي ٍ تٌظ٘ن ساّجشدّب، س٘بست :دپبستوبى تَسؼٔ ساّجشدّب

سا ثش ػْذُ داسد. ّوچٌ٘ي ًظبست ثش اٗجبد، تَسؼِ، اجشا، ًظبست ٍ اسصٗبثٖ ػولىشد ٍ و٘ف٘ت  CMBهذت هذت ٍ وَتبُ 

ثش ػْذٓ اٗي دپبستوبى است. هضبف ثش اٗي ٍظبٗف، اسائٔ پ٘طٌْبد ثشإ تؼشٗف ضغل، جشٗبى وبسٕ ٍ  CMBهؼ٘بسّبٕ 

گ٘شد ً٘ض ثش ػْذٓ اٗي  غَست هٖ CMBّبٕ  ّبٖٗ وِ تَسظ دپبستوبى ٍسٕ فؼبل٘ت ٍ ثْشُ CMBفشاٌٗذّبٕ هَجَد دس 

عجك ثشًبهٔ ساّجشدٕ ٍ  CMBهٌظَس اعوٌ٘بى اص اٌٗىِ ثَدجٔ سبلأً  دپبستوبى است. دس ًْبٗت اٌٗىِ، اسائٔ پ٘طٌْبد ثِ

 ضَد.  ّبٕ اٗي دپبستوبى هحسَة هٖ اّذاف سبلاًِ تِْ٘ ضذُ است ً٘ض اص هسئَل٘ت

 بدارسبختبر سبسمبوٓ کمٕسًٕن بًرس ي ايراق بُ

 ًطبى دادُ ضذُ است. 2 سبختبس سبصهبًٖ وو٘سَ٘ى ثَسس ٍ اٍساق ثْبداس دس ضىل

ػضَ ّ٘ئت هذٗشُ ٗب وو٘سًَ٘ش است وِ ّوگٖ اص سَٕ سئ٘س جوَْس،  5( هتطىل اص SEC) 1وو٘سَ٘ى ثَسس ٍ اٍساق ثْبداس آهشٗىب

ضَد.  ػٌَاى سئ٘س وو٘سَ٘ى اًتخبة هٖ ضًَذ. ٗىٖ اص اٗي پٌج ًفش اص سَٕ سئ٘س جوَْس ثِ إ پٌج سبلِ هٌػَة هٖ ثشإ دٍسُ

هؼبًٍت ٍ ٌذ. ٍظبٗف سبصهبًٖ وو٘سَ٘ى دس پٌج ثشاسبس لبًَى، ًجبٗذ ث٘ص اص سِ ًفش اص اػضبٕ ّ٘ئت هذٗشُ اص ٗه جٌبح س٘بسٖ ثبض

إ  دفتش هٌغمِ 11ًفش وبسهٌذ است وِ دس ٍاضٌگتي ٍ  40644اداسُ )ٗب هذٗشٗت( سبختبسدّٖ ضذُ است. وو٘سَ٘ى هتطىل اص  23

 وو٘سَ٘ى هطغَل ثِ فؼبل٘تٌذ. ٍظبٗف اغلٖ وو٘سَ٘ى ػجبست است اص:

 تفس٘ش ٍ اجشإ لبًَى فذسال اٍساق ثْبداس؛ -1

 تذٍٗي همشسات جذٗذ ٍ اغلاح همشسات هَجَد؛ -2

 ثٌذٕ اػتجبسٕ؛ گزاسٕ ٍ هئسسبت ستجِ ًظبست ثش ثبصسسٖ ًبضشاى، وبسگضاساى، هطبٍساى سشهبِٗ -3

 ًظبست ثش ًْبدّبٕ ًظبستٖ خػَغٖ هشثَط ثِ اٍساق ثْبداس ٍ ًْبدّبٕ خبسجٖ؛ -4

 ّوبٌّگٖ همشسات اٍساق ثْبداس ثب ًْبدّبٕ فذسال، اٗبلتٖ ٍ خبسجٖ. -5

 ًطبى دادُ ضذُ است. 2بختبس سبصهبًٖ وو٘سَ٘ى ثَسس ٍ اٍساق ثْبداس دس ضىل س
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سبختبس سبصهبًٖ وو٘سَ٘ى ثَسس ٍ اٍساق ثْبداس -2ضىل   



 ّبٕ وو٘سَ٘ى ثَسس ٍ اٍساق ثْبداس ػجبستٌذ اص: هؼبًٍت

: اٗي هؼبًٍت هسئَل٘ت ًظبست ثش افطبٕ اعلاػبت ثب اّو٘ت ًبضشاى ثِ ػوَم سا ثش ػْذُ داسد. وبسوٌبى هؼبًٍت هبلٖ ضشوتٖ -1

دٌّذ ٍ  ّب سا هَسد ثشسسٖ لشاس هٖ ٍ هذاسن افطبٕ اعلاػبت حجت ضذُ اص سَٕ ضشوتعَس هستوش اسٌبد  اٗي اداسُ ثِ

ّوچٌ٘ي، ثِ ًبضشاى دسخػَظ تفس٘ش همشسات وو٘سَ٘ى ووه وشدُ ٍ دسثبسٓ همشسات جذٗذٕ وِ اتخبر ٍ سػبٗت آًْب لاصم 

شاى ثب الضاهبت افطب سا سغذ وشدُ ٍ وٌٌذ. اص عشٗك فشاٌٗذ ثشسسٖ، وبسوٌبى هؼبًٍت اًغجبق ًبض ّبٖٗ اسائِ هٖ است، تَغِ٘

( OCAوٌٌذ تب و٘ف٘ت افطبٕ اعلاػبت سا استمب دٌّذ. اٗي هؼبًٍت، دس استجبط ًضدٗه ثب دفتش سئ٘س حسبثذاسٕ ) تلاش هٖ

( وِ ًت٘جٔ FASBخػَظ دس ػشغٔ ضَسإ استبًذاسدّبٕ حسبثذاسٕ هبلٖ ) فؼبل٘ت حشفٔ حسبثذاسٕ ٍ حسبثشسٖ سا ثِ

عَس گستشدُ ثش اجشاٖٗ  ًوبٗذ ٍ اخ٘شاً ً٘ض ثِ ( است، سغذ هGAAPٖل پزٗشفتِ ضذٓ ػوَهٖ حسبثذاسٕ )فشهَلِ ًوَدى اغَ

ًوبٗذ. ػلاٍُ ثش اٗي، وبسوٌبى اٗي هؼبًٍت ثِ  ( ًظبست هIFRSٖالوللٖ گضاسضگشٕ حسبثذاسٕ ) ضذى استبًذاسدّبٕ ث٘ي

وٌٌذ تب اٗطبى سا  ػوَم، هطبٍسُ ٍ ساٌّوبٖٗ اسائِ هٖ ّبٖٗ وِ لبثل٘ت پزٗشش سا داسًذ ٍ ثِ ّبٕ حجت ضذُ، ٗب ضشوت ضشوت

تَاًذ تفس٘ش خَد اص همشسات هشثَط ثِ اٍساق ثْبداس سا  ثشإ اًغجبق ثب لَاً٘ي ٍ همشسات ٗبسٕ سسبًٌذ. هؼبًٍت هبلٖ ضشوتٖ هٖ

 وبٗذ. ّب تسْ٘ن ًوبٗذ ٍ تَغ٘ٔ خَد سا ثشإ اًغجبق ثب الضاهبت افطبٕ همتضٖ اعلاػبت، اسائِ ً ثب ضشوت

هٌظَس حفظ ثبصاسٕ وبسا، هٌظن ٍ هٌػفبًِ،  : اٗي هؼبًٍت ثِ وو٘سَ٘ى دس اجشإ هسئَل٘ت خَد ثِهؼبًٍت هؼبهلات ٍ ثبصاسّب -2

ّب، وبسگضاساى،  وٌذ. وبسوٌبى اٗي هؼبًٍت، سٍصاًِ فؼبلاى اغلٖ ثبصاس اٍساق ثْبداس سا تحت ًظبست داسًذ: ثَسس ووه هٖ

(، ًْبدّبٕ تسَِٗ ٍ پبٗبپبٕ، MSRBٍ ضَسإ لبًًَگزاسٕ اٍساق ثْبداس ضْشداسٕ ) FINRAًْبدّبٕ خَد اًتظبم ضبهل 

 ثٌذٕ. ٍ هئسسبت ستجِ 2، تحل٘لگشاى اعلاػبت اٍساق ثْبداس1ػَاهل اًتمبل

( وِ ٗه ضشوت SICP) 3گزاساى اٍساق ثْبداس ػلاٍُ ثش اٗي، هؼبًٍت هؼبهلات ٍ ثبصاسّب، ثش ضشوت حوبٗت اص سشهبِٗ

 تَاى چٌ٘ي خلاغِ ًوَد: ّبٕ اٗي هؼبًٍت سا هٖ ًوبٗذ. دٗگش هسئَل٘ت ًتفبػٖ است ً٘ض ًظبست هٖخػَغٖ غ٘ش ا

 ِگشاى؛ هؼبهلِ-سبصٕ هبلٖ وو٘سَ٘ى ثشإ وبسگضاس اجشإ ثشًبهٔ ٗىپبسچ 

  َٕثشسسٖ ٍ دس ثشخٖ هَاسد تؤٗ٘ذ همشسات پ٘طٌْبدٕ جذٗذ ٍ تغ٘٘شات پ٘طٌْبدٕ ثشإ همشسات هَجَد اص س

 اًتظبم؛ًْبدّبٕ خَد

 اٍساق ثْبداس  لاصم اص آًْب وِ ثـش فؼبل٘ت ثبصاسٔ تفبس٘ش ـشسات لاصم ٍ اسائـِ وو٘سَ٘ى جْت تج٘٘ي همـووه ث

 احشگزاس است؛

 ًظبست دل٘ك، هَضىبفبًِ ٍ دائوٖ ثش ثبصاس؛ 

گزاسٕ ثِ وو٘سَ٘ى دس اجشإ هسئَل٘ت خَد دسخػَظ حوبٗت اص  : هؼبًٍت هذٗشٗت سشهبِٗگزاسٕ هؼبًٍت هذٗشٗت سشهبِٗ -3

تشٗلَ٘ى دلاسٕ  66.8گزاساى ٍ ثشإ ثْجَد ٍضؼ٘ت تطى٘ل سشهبِٗ دس ثبصاس، اص عشٗك ًظبست ٍ تٌظ٘ن غٌؼت  سشهبِٗ

ّبٕ  ثش گ٘شًذٓ غٌذٍقوٌذ. اٗي ثخص هْن اص ثبصاس سشهبٗٔ اٗبلات هتحذُ دس  گزاسٕ، ووه هٖ هذٗشٗت سشهبِٗ

ّب سا ثش ػْذُ داسًذ، تحل٘لگشاًٖ وِ تحم٘مبت  إ غٌذٍق وِ هطبٍسٓ ثِ اٗي غٌذٍق گزاسٕ هطتشن ٍ هذٗشاى حشفِ سشهبِٗ
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گزاساى  ثبضذ. ثِ دل٘ل توشوض ثبلإ سشهبِٗ گزاسٕ هٖ وٌٌذ، ٍ هطبٍساى سشهبِٗ ّب اسائِ هٖ هختلفٖ سا دسثبسٓ اًَاع سدُ داساٖٗ

ّبٖٗ وِ دس چبسچَة  گزاسٕ ّبٕ لبثل هؼبهلِ، ٍ دٗگش سشهبِٗ گزاسٕ هطتشن؛ غٌذٍق ّبٕ سشهبِٗ ٌذٍقحم٘مٖ ثش غ

گزاسٕ ثش اعوٌ٘بى حبغل ًوَدى اص اٌٗىِ افطبٕ  ضَد، هؼبًٍت هذٗشٗت سشهبِٗ ّبٕ هطتشن اًجبم هٖ گزاسٕ سشهبِٗ

ّبٕ ًظبستٖ وِ هطتشٗبى ثبٗذ هتحول  ٌىِ ّضٌِّٗب ثشإ هطتشٗبى خشد هف٘ذ است ٍ اٗ گزاسٕ اعلاػبت دسثبسٓ اٗي سشهبِٗ

 ّبٕ اٗي هؼبًٍت ػجبست است اص: ضًَذ، ث٘ص اص اًذاصُ ً٘ست، هتوشوض است. دٗگش هسئَل٘ت

  ٖووه ثِ وو٘سَ٘ى دس تفس٘ش لَاً٘ي ٍ همشسات ثشإ ػوَم ٍ وبسوٌبى اجشاٖٗ ٍ ثبصسسSEC؛ 

 گزاسٕ؛ ٕ ٍ هطبٍساى سشهبِٗگزاس ّبٕ سشهبِٗ ثبصثٌٖ٘ ٍ ثشسسٖ اعلاػبت حجت ضذٓ ضشوت 

 گزاسٕ؛ ّب ٍ هطبٍساى سشهبِٗ ووه ثِ وو٘سَ٘ى دس هَضَػبت اجشاٖٗ )حمَلٖ( دسخػَظ ضشوت 

  هطبٍسُ ثِ وو٘سَ٘ى دس تج٘٘ي ٍ تذٍٗي همشساتSEC .ثشإ ضشاٗظ جذٗذ 

خػَظ ًمض لَاً٘ي : اٗي هؼبًٍت ثِ وو٘سَ٘ى دس اجشإ ٍظبٗف حمَلٖ خَد اص عشٗك اجشإ ثبصسسٖ دسهؼبًٍت اجشائ٘بت -4

ٍ همشسات ثبصاس اٍساق ثْبداس، اسائٔ تَغِ٘ ثِ وو٘سَ٘ى ثشإ اًجبم الذاهبت هذًٖ دس دادگبُ فذسال ٗب الذاهبت اداسٕ پ٘ص اص 

وٌذ. اٗي هؼبًٍت، ثشاسبس ٍظبٗف راتٖ خَد،  اٗي هَاسد اص جبًت وو٘سَ٘ى، ووه هٖ ثشد س٘ذگٖ دس دادگبُ اداسٕ ٍ پ٘صس

حمَلٖ اٗبلات هتحذُ ٍ دٗگش ًمبط جْبى، دسخػَظ ثشسسٖ ٍ پ٘گ٘شٕ جشاٗن -دٗگش ًْبدّبٕ اجشاٖٗاستجبط ًضدٗىٖ ثب 

ضَاّذ خَد هجٌٖ ثش اهىبى اًجبم تخلف ٗب جشم دس ثبصاس سا اص هجبسٕ هتؼذدٕ دس ثبصاس داسد. هؼبًٍت اجشائ٘بت غَست گشفتِ 

ّب ٍ اداسات وو٘سَ٘ى، ًْبدّبٕ خَداًتظبم ٍ  دٗگش هؼبًٍت گزاساى، ضبهل الذاهبت ًظبستٖ دس ثبصاس، ضىبٗت ٗب گضاسش سشهبِٗ

 وٌذ.  ّبٕ هختلف دسٗبفت هٖ ّبٕ سسبًِ دٗگش هٌبثغ هَجَد دس ثبصاس ٍ گضاسش

 وٌذ ضَد. حمبٗمٖ وِ اٗي هؼبًٍت دسٗبفت هٖ غَست خػَغٖ اًجبم هٖ ّبٕ وو٘سَ٘ى ثَسس ٍ اٍساق ثْبداس ثِ توبم ثبصسسٖ

ّب، ثشسسٖ  ّب ٍ اسٌبد ٍ هذاسن وبسگضاسٕ ضبّذاى، ثشسسٖ گضاسش هػبحجِ ٍ ثبصجَٖٗ اصاص عشٗك تحم٘مبت غ٘شسسوٖ، 

ّبٕ خَد سا جْت  آٗذ. پس اص اًجبم ثبصسسٖ، وبسوٌبى وو٘سَ٘ى ٗبفتِ ّب ثِ دست هٖ ّبٕ هؼبهلاتٖ، ٍ دٗگش سٍش دادُ

س دّذ تب هَاسد جشم ٗب تخلف سا دس دادگبُ تَاًذ ثِ وبسوٌبى خَد اخت٘ب ًوبٌٗذ. وو٘سَ٘ى هٖ ثبصثٌٖ٘ ثِ وو٘سَ٘ى اسائِ هٖ

دس لجبل آى اًجبم دٌّذ. دس اغلت هَاسد، وو٘سَ٘ى ٍ عشف هتخلف، ثذٍى اسجبع  )اجشاٖٗ( فذسال حجت ًوَدُ ٗب الذام اداسٕ

 ّب ٍ ...(.  وٌٌذ )دسخػَظ ججشاى خسبست پشًٍذُ ثِ دادگبُ، هػبلحِ هٖ

اغلٖ ثشإ اٗي هؼبًٍت هذ ًظش لشاس گشفتِ ضذُ است. اثتذا اٌٗىِ،  : دٍ ٍظ٘فّٔبٕ التػبدٕ ٍ سٗسه هؼبًٍت تحل٘ل -5

گزاسٕ وو٘سَ٘ى ٍ تَسؼٔ  ّبٕ التػبدٕ جْت پطت٘جبًٖ اص همشسات وبسوٌبى اٗي هؼبًٍت حوبٗتٖ اسبسٖ ثِ ضىل تحل٘ل

ه، ٍ تجضِٗ ٍ تحل٘ل ّب ٍ تحم٘مبت التػبدٕ، اسصٗبثٖ سٗس ًوبٌٗذ. دٍم آًىِ، اٗي هؼبًٍت، تحل٘ل ّبٕ خَد اسائِ هٖ س٘بست

 گ٘شد، ثِ ًحَ احسي حوبٗت ضَد.  دّذ تب اص هٌبثغ سبصهبًٖ ٍ الذاهبتٖ وِ دس سبصهبى غَست هٖ ّب اًجبم هٖ دادُ

 :تَاى ثش ضوشد دس ه٘بى ٍظبٗف اٗي هؼبًٍت، هَاسد صٗش سا هٖ

 گزاسٕ وو٘سَ٘ى ٗب دٗگش الذاهبت وو٘سَ٘ى. دس اٗي ًمص، اداسات اٗي  احشات التػبدٕ ثبلمَٓ همشسات تح٘ل

ّبٕ دادُ هحَس  وٌٌذ تب ً٘بص ثِ الذام لبًًَٖ، تحل٘ل ّب ٍ اداسات دٗگش استجبط ًضدٗىٖ ثشلشاس هٖ هؼبًٍت، ثب هؼبًٍت

 هَسد ثشسسٖ لشاس دٌّذ؛گشفتِ دس اٗي حَصُ سا  ّبٕ ثبصاس، اسصٗبثٖ ًظشات ػوَهٖ ٍ هغبلؼبت غَست ثشإ ٍاوٌص



 ثٌٖ٘،  ّبٕ ووٖ ٍ و٘فٖ دسخػَظ اسصٗبثٖ سٗسه. وبسوٌبى اٗي هؼبًٍت جْت پ٘ص اسائٔ تحم٘مبت ٍ حوبٗت

ّب غ٘شلبًًَٖ ٗب سئال  ضٌبسبٖٗ ٍ هذٗشٗت سٗسه ثب توشوض ثش ضٌبسبٖٗ صٍدٌّگبم احتوبل ثشٍص تملت ٍ فؼبل٘ت

وٌٌذ. وبسضٌبسبى اٗي هؼبًٍت ثشإ وو٘سَ٘ى ٍ وبسوٌبى، دسخػَظ ًْبدّبٕ  هٖ ثشاًگ٘ض، ثِ وو٘سَ٘ى ووه

 وٌٌذ؛ آٍسٕ، تحل٘ل ٍ هٌتطش هٖ ّبٕ ثبصاس، اعلاػبت لاصم سا جوغ تحت ًظبست ٍ فؼبل٘ت

 ِوٌذ ٍ دس جشٗبى فشاٌٗذ  ّبٕ التػبدٕ ٍ ووٖ ووه هٖ ػٌَاى هخبل دس تحل٘ل اٗي هؼبًٍت ثِ هؼبًٍت اجشائ٘بت، ث

 ًوبٗذ.  ّبٕ لاصم سا اص هؼبًٍت اجشائ٘بت اػوبل هٖ ٍ ثِ ًت٘جِ سس٘ذى هجبحج، حوبٗت اجشاٖٗ

 ً٘ض ػجبستٌذ اص: اداسات وو٘سَ٘ى ثَسس ٍ اٍساق ثْبداسدفبتش ٍ 

ّبٕ وو٘سَ٘ى ٍ هسبٍل  : ضَسإ ػبلٖ اص سَٕ سئ٘س وو٘سَ٘ى وِ هسئَل٘ت ولٖ پ٘گ٘شٕ س٘بستدفتش ضَسإ ػبلٖ -1

ػٌَاى هطبٍس حمَلٖ اسضذ، ثِ سئ٘س وو٘سَ٘ى دسخػَظ  ضَد. ضَسإ ػبلٖ ثِ حمَلٖ آى سا ثش ػْذُ داسد، هٌػَة هٖ

ًَشّب، هؼبًٍ٘ي، سإسبٕ اداسات ٍ وٌذ ٍ ثِ وو٘س٘ توبم هسبئل ٍ خذهبت حمَلٖ وِ وو٘سَ٘ى دسگ٘ش آى است، فؼبل٘ت هٖ

 ًوبٗذ.  ّبٕ حمَلٖ هٖ ّبٕ وو٘سَ٘ى ثَسس ٍ اٍساق ثْبداس، تَغِ٘ دٗگش صٗشهجوَػِ

ضَسإ ػبلٖ، ًوبٌٗذٓ وو٘سَ٘ى دس توبم هسبئل حمَق هذًٖ، خػَغٖ ٗب استٌ٘بف هحسَة ضذُ ٍ دس هَاسد تجذٗذ ًظش دس 

إ ٗب هَاسد هشثَط ثِ اجشائ٘بت وو٘سَ٘ى، ٍ تجذٗذ ًظش اص دسخَاست سد ضذُ رٗل لبًَى اصادٕ  دادگبُ فذسال هٌغمِ

لبًَى اٍساق ثْبداس است  ّبٕ استٌ٘بف خػَغٖ وِ ً٘بص ثِ تفس٘ش ًٍذُضَسإ ػبلٖ هؼوَلاً دس پشًوبٗذ.  اعلاػبت، ضشوت هٖ

وٌذ ٍ اٗي دفتش هسئَل٘ت ّوبٌّگٖ ثب ٍصاست دادگستشٕ اٗبلات هتحذُ سا ً٘ض ثش ػْذُ داسد. آهَصش وبسوٌبى  دخبلت هٖ

طٌَٗس لَاً٘ي ٍ حمَلٖ ٍ اٗجبد استبًذاسدّبٕ اخلالٖ ثشإ وبسوٌبى حمَلٖ ٍ ّوچٌ٘ي اظْبس ًظش ًْبٖٗ دسخػَظ پ٘

 همشساتٖ ثش ػْذٓ اٗي دفتش است.

ػٌَاى هطبٍس اغلٖ دسخػَظ هسبئل هشثَط ثِ  حسبثذاس ػبلٖ اص سَٕ سئ٘س وو٘سَ٘ى، ثِ: دفتش ٗب اداسٓ حسبثذاس ػبلٖ -2

ضَد. اٗي اداسُ ثِ وو٘سَ٘ى ثشإ تْ٘ٔ اغَل حسبثذاسٕ ٍ ًظبست ثش فشاٌٗذ  حسبثذاسٕ ٍ حسبثشسٖ، هٌػَة هٖ

 1وٌذ. اٗي اداسٓ ساثغٔ ًضدٗىٖ ثب ضَسإ استبًذاسدّبٕ حسبثذاسٕ هبلٖ زاسٕ ثخص خػَغٖ، ووه هٖاستبًذاسدگ

(FASBضَسإ استبًذاسدّبٕ حسبثذاسٕ ث٘ي ،) ٖ2الولل (IASB.هئسسٔ حسبثذاساى سسوٖ آهشٗىب داسد ٍ )  

ٗب ػذم پزٗشش همشسات  ػلاٍُ ثش ٍظ٘فٔ اٗي اداسا دسخػَظ استبًذاسدّبٕ حسبثذاسٕ، وو٘سَ٘ى هسئَل٘ت پزٗشش

دس  ضَد سا ثش ػْذُ داسد. ( اسائِ هPCAOBٖ) 3ضشوت سْبهٖ ػبمحسبثشسٖ وِ اص سَٕ ضَسإ ًظبست ثش حسبثذاسٕ 

 وٌذ.  ، اداسٓ حسبثذاس ػبلٖ، ًفص اغلٖ سا اٗفب هPCAOBٖاًجبم ٍظبٗف وو٘سَ٘ى س استجبط ثب 

عَس هٌظن دسخػَظ ثِ وبسگ٘شٕ  ّوچٌ٘ي اٗي اداسُ ثِ حسبثشسبى ٍ هئسسبت حسبثشسٖ حجت ضذُ ًضد وو٘سَ٘ى ثِ

 دّذ.  تستبًذاسدّبٕ حسبثذاسٕ ٍ حسبثشسٖ ٍ الضاهبت افطبٕ اعلاػبت، هطَاسُ اسائِ هٖ
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گشاى، ػبهلاى اًتمبل،  هؼبهلِ-وبسگضاس : ثشًبهٔ ثشسسٖ ٍ ثبصسسٖ اص ًْبدّبٕ خَد اًتظبم،ّبٕ اًغجبق ّب ٍ ثبصسسٖ اداسٓ ثشسسٖ -3

گزاسٕ دس سشتبسش اٗبلات هتحذُ ثش ػْذٓ اٗي اداسُ  گزاسٕ، ٍ هطبٍساى سشهبِٗ ّبٕ سشهبِٗ ّبٕ تسَِٗ، ضشوت ضشوت

هٌظَس سدٗبثٖ ًمض لبًَى، ٍ ثشإ هغلغ سبختي  ّبٕ فَق ثب لبًَى اٍساق ثْبداس، ثِ اٗي اداسُ جْت اًغجبق ضشوتثبضذ.  هٖ

ًوبٗذ. دس ه٘بى اّذاف هْن ثشًبهٔ ثبصسسٖ، اغلاح غ٘شسسوٖ ٍ سشٗغ  َى اص جبهؼٔ تحت ًظبست، الذام ثِ ثبصاسسٖ هٖوو٘س٘

هٌتطش « ًبهٔ ووجَد»إ ثب ػٌَاى  وٌذ، ًبهِ هطىلات اًغجبق است. صهبًٖ وِ اٗي اداسُ ووجَدّب ٗب ًَالػٖ سا سدٗبثٖ هٖ

وٌذ تب اًغجبق حبغل گشدد.  اختِ ٍ ضشاٗغٖ وِ ثبٗذ سغذ ضَد سا هؼشفٖ هٖإ وِ ثبٗذ ثِ آى پشد وٌذ وِ دس آى هسئلِ هٖ

ضًَذ ٍ اهىبى اغلاح غ٘شسسوٖ آى ٍجَد ًذاسد ثِ هؼبًٍت  هَاسد ًمض لبًَى ٗب همشسات وِ ثس٘بس جذٕ هحسَة هٖ

 گشدد.  اجشائ٘بت اسجبع هٖ

استشٗت ٍ حوبٗت اص حمَق هطتشٕ هَسَم ثِ  ، وٌگشُ لبًَى اغلاح ٍال2414دس جَلإ سبل  :ثٌذٕ اػتجبسٕ اداسٓ ستجِ -4

داد. رٗل اٗي  سا تغ٘٘ش هٖ 1934لبًَى ثَسس اٍساق ثْبداس هػَة سبل  15Eفشاًه سا تػَٗت وشد وِ ثخص  -لبًَى داد

 -( ثْجَد ٗبفت. لبًَى دادNRSROs) 1ثٌذٕ آهبسٕ هلٖ تؼذٗل لبًًَٖ، ًظبست، هسئَل٘ت پزٗشٕ ٍ ضفبف٘ت ًْبدّبٕ ستجِ

ثٌذٕ اػتجبسٕ سا، جْت حوبٗت اص هؤهَسٗت وو٘سَ٘ى ٗؼٌٖ  فشاًه، وو٘سَ٘ى ثَسس ٍ اٍساق ثْبداس سا هلضم وشد تب اداسٓ ستجِ

گزاساى، تسْ٘ل تطى٘ل سشهبِٗ، ٍ حفظ ثبصاس هٌػفبًِ، هٌظن ٍ وبسا، تؤس٘س ًوبٗذ. اٗي دفتش  حوبٗت اص حمَق سشهبِٗ

ّبٕ  ثٌذٕ ثٌذٕ، استمب ٍ ثْجَد دلت ستجِ ّبٕ ستجِ لَاً٘ي ٍ همشسات وو٘سَ٘ى دسخػَظ الذام ضشوتهسئَل٘ت اجشإ 

هٌظَس جلَگ٘شٕ اص تضبد هٌبفغ ٍ اٗجبد ضفبف٘ت اعلاػبتٖ ٍ  ّب، ٍ ّوىبسٕ ًضدٗه ثب آًْب ثِ غَست گشفتِ اص سَٕ ضشوت

ثٌذٕ ٍ ثبصسسٖ اص آًْب  ّبٕ ستجِ ، ٍظ٘فٔ ًظبست ثش ضشوتگزاساى سا ثشػْذُ داسد. دس هجوَع افطبٕ اعلاػبت ثْتش ثِ سشهبِٗ

 ثبضذ.  جْت اًغجبق ثب لَاً٘ي ٍ همشسات وو٘سَ٘ى، ثش ػْذٓ اٗي اداسُ هٖ

: اٗي اداسُ ثِ وو٘سَ٘ى ٍ سئ٘س وو٘سَ٘ى دس تَسؼٔ ٍ اجشإ الذاهبت اجشاٖٗ ٍ ًظبستٖ دس سغح الولل اداسٓ اهَس ث٘ي -5

 وٌذ.  الوللٖ ووه هٖ ث٘ي

 : اٗي اداسُ سِ حَصُ ٍظ٘فٔ اغلٖ داسد:گزاساى آهَصش ٍ حوبٗت اص سشهبِٗاداسٓ  -6

 گزاساى ٍ هشدم ػوَهٖ.  پبسخ ثِ سئالات، اًتمبدات ٍ پ٘طٌْبدات سشهبِٗ -6-1

گزاس  گزاساى ضبهل تَصٗغ هٌبثغ آهَصضٖ، ضشوت دس سوٌ٘بسّبٕ آهَصضٖ ٍ سٍٗذادّبٕ سشهبِٗ ثشًبهٔ آهَصش سشهبِٗ -6-2

 گزاساى.  الوللٖ جْت استمبٕ سغح سَاد هبلٖ سشهبِٗ سٕ ثب دٗگش ًْبدّبٕ داخلٖ ٍ ث٘يهحَس، ٍ ّوىب

ّبٕ هشثَط ثِ وو٘سَ٘ى ٍ اسائٔ تَغِ٘ ثِ ضَسإ ػبلٖ دسخػَظ هَاسد هشثَط ثِ اٍساق  سبٗت تْ٘ٔ هحتَا ثشإ ٍة -6-3

 ثْبداس ٍ لبًَى اداسٕ.

ّب ٍ الذاهبت وو٘سَ٘ى دسخػَظ  ٍظبٗف اٗي اداسُ ػجبست است اص ّوبٌّگٖ فؼبل٘ت: اداسٓ اٍساق ثْبداس هشثَط ثِ ضْشداسٕ -7

ّب، تَغِ٘ ثِ وو٘سَ٘ى دسخػَظ هسبئل  ّب، اجشإ همشسات وو٘سَ٘ى دس استجبط ثب ثبصاس اٍساق ضْشداسٕ اٍساق ضْشداسٕ

ط ثب الذاهبتٖ وِ دسخػَظ اٍساق ّب، اسائٔ ووه فٌٖ ثِ وو٘سَ٘ى دس استجب س٘بستٖ هشثَط ثِ ثبصاس اٍساق لشضٔ ضْشداسٕ

 گ٘شد.  ّب غَست هٖ ضْشداسٕ

                                                           
1
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 سبٗش اداسات: دٗگش اداست وو٘سَ٘ى وِ ًمص داخلٖ داسًذ ػجبستٌذ اص: -8

 ّب؛ اداسٓ ضوَل٘ت صًبى ٍ الل٘ت -8-1

 اداسٓ هذٗش اجشاٖٗ ػبلٖ؛ -8-2

 اداسٓ اهَس لبًًَٖ ٍ ث٘ي دٍلتٖ؛ -8-3

 اداسٓ سٍاثظ ػوَهٖ؛ -8-4

 ؛دث٘شخبًِ -8-5

 ّبٕ وبسٕ ثشاثش؛ اداسٓ فشغت -8-6

 اداسٓ ثبصسس ػوَهٖ؛ -8-7

 اداسٓ لضبت اداسٕ. -8-9

 سبختبر سبسمبوٓ کمٕسًٕن بًرس ي ايراق بُبدار پبکستبن

ّبٕ هختلف اٗي وو٘سَ٘ى،  ثِ تػَٗش وط٘ذُ ضذُ است. ثخص 3سبختبس سبصهبًٖ وو٘سَ٘ى ثَسس ٍ اٍساق ثْبداس پبوستبى، دس ضىل 

 ضذُ است:  دس رٗل ضشح دادُ

ضَد. دس اٗي  هحلٖ است وِ دس آى هٌبلطبت هشثَط ثِ احضاة هختلف هغشح هٖ: تلافدادگبُ استٌ٘بف ٗب ضَسإ حل اخ -1

 وٌٌذ؛ ضًَذ، هشاجؼِ هٖ دادگبُ، احضاثٖ وِ اص الذاهبت، لَاً٘ي ٍ همشسات وو٘سَ٘ى ثَسس ٍ اٍساق ثْبداس هتحول خسبساتٖ هٖ

ت وو٘سَ٘ى است، هؼبًٍت ثٌِ٘ ػبهل ًبظش ثش غٌؼت ث٘وِ )اص ّشگًَِ اص آًجبٖٗ وِ ثخص ث٘وِ ً٘ض رٗل ًظبس :هؼبًٍت ث٘وِ -2

 ثبضذ؛ ث٘وِ هي جولِ تىبفل ٍ ث٘ؤ ػوش( هٖ

هسئَل٘ت تشجؤ لَاً٘ي ٍ همشسات، اسٌبد ٍ هذاسن ٍ ... ثِ صثبى اسدٍ سا ثش ػْذُ داسد. اٗي دپبستوبى  :دپبستوبى تشجوِ -3

 دّذ؛ تشجؤ اسٌبد ثِ صثبى اسدٍ آهَصش هٖ ً٘شٍّبٕ خَد سا ثشإ تبٗپ ٍ

ثشًبهٔ آهَصش ٍ سٗضٕ، تَسؼِ ٍ اجشإ  : اٗي دپبستوبى هسئَل٘ت ثشًبهِگزاساى الولل ٍ آهَصش سشهبِٗ دپبستوبى سٍاثظ ث٘ي -4

گ٘شٕ  گزاساى سا ثشػْذُ داسد. اٗي دپبستوبى هسئَل ثشگضاسٕ سوٌ٘بسّبٕ آهَصضٖ ٍ ّوچٌ٘ي تػو٘ن سبصٕ سشهبِٗ آگبُ

ٍ ... ً٘ض ثش ػْذٓ اٗي  IOSCOالوللٖ اص جولِ  گزاساى سا ثش ػْذُ داسد. پ٘گ٘شٕ سٍاثظ ث٘ي سخػَظ ضىبٗبت سشهبِٗد

 دپبستوبى است. 

هسئَل٘ت سغذ، تٌظ٘ن ٍ تَسؼٔ ثبصاس سشهبِٗ سا ثش ػْذُ داسد. ًظبست ثش ثبصاس اٍلٖ ٍ حبًَٕ  ٍ : هؼبًٍت ثبصاس اٍساق ثْبداس -5

إ، اًجبم ثبصسسٖ،  هبًِّبٕ داسإ هجَص ٍ اضخبظ تحت ًظبست اص عشٗك اػغبٕ هجَص، ًظبست سبّوچٌ٘ي ًظبست ثش ًْبد

ّب ثشإ ػشضٔ  اجشائ٘بت، ٍ لبًًَگزاسٕ ثش ػْذٓ اٗي هؼبًٍت است. ّوچٌ٘ي اٗي هؼبًٍت ٍظ٘فٔ پزٗشش اه٘ذًبهٔ ضشوت

 اسد. اٍل٘ٔ سْبم ٍ اٍساق ثذّٖ سا ثش ػْذُ د

وٌذ. اٗي  بلٖ غ٘شثبًىٖ ٍ ثخص هضبسثِ سا تٌظ٘ن ٍ ًظبست هّٖبٕ ه : فضبٕ لبًًَٖ ضشوتّبٕ خبظ هؼبًٍت ضشوت -6

 إ است. ّبٕ هضبسثِ هؼبًٍت، هسئَل حجت ضشوت

 هطخع است.ّب ٍ اداسات  هبثمٖ هؼبًٍتٍظبٗف 
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سبختبس سبصهبًٖ وو٘سَ٘ى ثَسس ٍ اٍساق ثْبداس پبوستبى -3ضىل   



 بىذْ: جمع

ّبٖٗ  گشچِ سبختبس سبصهبًٖ ًْبدّبٕ ًبظش دس وطَسّبٕ هختلف، هتوبٗض است، اهب اهَس هشثَط ثِ ّش هؼبًٍت ٗب اداسُ حبوٖ اص فؼبل٘ت

ست وِ لبثل٘ت پ٘گ٘شٕ ٍ اٗجبد تٌبظش ث٘ي سبصهبى ثَسس ٍ اٍساق ثْبداس ٍ دٗگش ًْبدّبٕ ًبظش ٍجَد داسد. دس اٗي گضاسش تلاش ضذ ا

ثب سبصٕ  وِ لبثل٘ت همبٗسِ ٍ ضجِ٘ است اسائِ ضذُإ  گًَِ ثِ ثبصاس سشهبٗٔ تشوِ٘، آهشٗىب ٍ پبوستبى ًْبد ًبظش 3تب سبختبس سبصهبًٖ 

 ثَسس ٍ اٍساق ثْبداس سا داضتِ ثبضذ. سبصهبى

 


