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 چکیده

سراسر جهان بازارهای مالی نهادهای ناظر در  .گذاران ایجاد کرده استای را برای سیاستفزاینده هایچالشهای اخیر ها در سالتکفین ظهور

جهت تکی های فینزیست بوممشوقی برای توسعه  وپیش روند  فناورانههمواره در پی راهکارهایی هستند که بتوانند شانه به شانه این تحولات 

گران از تسهیلدهندگان هر سه و شتاب های نوآوریقطبمحیط آزمون، باشند. های خود موریتأدر راستای دستیابی به اهداف و م هاگیری از آنبهره

های نوظهوری هستند که با تکبه دنبال تشویق فین آنها. شوندکه در راستای تحقق اهداف فوق به کار گرفته می شوندنوآوری محسوب می

موجود مقررات  نظارت و هایی در چارچوباما با موانع و خلأ اندبازار معرفی نمودههای جدید، محصول یا خدمات جدیدی را به فناوریاستفاده از 

  مواجه هستند.

فهم ها، تکفین زیست بومنهادهای ناظر به منظور درک بهتر . نمایندایجاد میها و نهادهای ناظر میان شرکتارتباط غیررسمی های نوآوری قطب

های نوآوری، اولین قطبنمایند. های نوآوری استقبال میقطباز ایجاد آنها های نظارتی مرتبط با وکار و شناسایی چالشهای جدید کسبمدل

گیری یک نوآوری جدید کاربرد دارند و نیازی به تغییرات ها در ابتدای شکلها هستند. آنتکقدم در مسیر تنظیم مقررات نظارتی در حوزه فین

 قانونی و تنظیم مقررات جدید نداشته و تحت فرامین نظارتی موجود قابل اجرا هستند. 

محیط  دهد.شده می در یک محیط کنترلرا محصولات و خدمات جدید  واقعی آزمونتک اجازه به فینری است که گتسهیل ،محیط آزمون

های واجد شرایط ورود، اعطا شود که به صورت خودکار مصونیت از برخی الزامات مقرراتی را برای شرکتآزمون در یک فضای امن تعریف می

و نظام  مشتریانترین هدف محیط آزمون تسهیل نوآوری است اما این هدف، مشروط به محدود نمودن اثرات این آزمون بر اگر چه مهم. کندمی

 است. مالی 

هایی، گیرد و به همین دلیل سعی دارد با اعمال محدودیتهای سنگینی را بر عهده میها و مسئولیتنهاد ناظر در اجرای محیط آزمون ریسک

 محدود کردنای و پایان دوره، چارچوب زمانی، های دورهمعیارهای واجد شرایط، شرایط پذیرش، گزارش مدیریت نماید. را های خودریسک

خروج در صورت موفقیت یا شکست آزمون  راهبردهایو ارائه جبران خسارت مشتریان  ساز و کارهای ،ریسک مشتریان خرد، افشای اطلاعات مهم

 .  شوندمیهای آزمون اعمال محیطکنندگان شرکت برکه  شوندمحسوب می مهمیهای از محدودیت

ها بهره گیرند. شرکتبا و بهبود تعامل موجود های جدید در جهت اصلاح کارکردهای فناوریکنند تا از ناظر کمک می هایدهندگان به نهادشتاب

توسعه مفیدی  هایتوانند راهکاردهندگان میبه سرعت در حال رشد هستند، شتاب 3های نظارتیفناوریو  2های مقرراتیفناوریکه  کشورهاییدر 

های جدید را در را رد یا اثبات نمایند و به نهادهای ناظر یاری رسانند تا توسعه هاتوانند فرضیهدهندگان میشتاب .کنندرا به نهادهای ناظر ارائه 

 است. ضروریدهندگان ناظر جهت تداوم عملیاتی شتابگذاری مستمر نهادهای . سرمایهبه کار برندعمل 

 تک، فینمحیط آزموننوآوری،  قطبگران نوآوری، تسهیل کلمات کلیدی:

  

                                                           
1 Innovation Facilitators 
2 Regulatory Technology (RegTech) 
3 Supervisory Technology (SubTech) 
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 مقدمه

ریسک اعتماد  و سنتی نظیر ریسک سیستمی، ریسک عملیاتیهای با ریسکهمواره با توجه به ماهیتی که دارد بخش مالی 

نظیر ریسک سیستمی ها ها تنها مربوط به یک بخش مالی است و برخی از آنکه برخی از این ریسک استمواجه بوده  1بازار

مازاد بر  ،های جدیدتواند منجر به ایجاد ریسکدر بخش مالی نه تنها می فناوریمربوط به بیش از یک بخش است. کاربرد 

های بررسی و ارزیابی ریسک .دهدمینیز دستخوش تغییراتی عمده قرار  را های سنتیهای سنتی شود بلکه ریسکریسک

 در حوزه بازارهای مالی دارد. فناوریهای برخاسته از تغییرات تغییریافته و نوظهور نیاز به درک عمیقی از پیچیدگی

 پیش رویرا هایی ها و چالشپیچیدگی (2تک)فین در زمینه مالی فناوریاستفاده فزاینده از های اخیر، در سال

مالی و  و نهادهای توانند تحولات عظیمی را در بازارهاها میتکفین .است دادهقرار گذاران در حوزه خرد و کلان سیاست

گیرد که ها را در بر میطیف وسیعی از فعالیت فناورینحوه ارائه خدمات مالی ایجاد نمایند. محصولات و خدمات مبتنی بر 

بانکداری  ازهای خدمات مالی بخش ازرا ها از فعالیتطیف وسیعی ها آنهای چشمگیری در ماهیت با هم دارند. تفاوت

زنجیرۀ بلوکی  هایفناوریهای مشاور و بیمه گرفته تا مین مالی مبتنی بر پلتفرم، رباتأدیجیتال یا خدمات پرداخت، ت

 یکاربردی، قراردادهای هوشمند، هوش مصنوعی و یادگیری ماشینهای ، واسط3فناوری دفتر کل توزیع شدهو  )بلاکچین(

 توان به سه دسته به شرح زیر تقسیم کرد: ها را میتکفین ،به طور کلی گیرد.در بر می

 تنها بخشی  6مشاورهای تو ربا 5، معاملات الکترونیکی4معاملات با فراوانی بالا کهی گذار هیسرما تیریخدمات مد

 د.نشواز این خدمات محسوب می

 ؛ خدمات شوندتقسیم می فروشیفروشی و خردهی که خود به دو دسته عمدهاپایو پا هیخدمات پرداخت، تسو

خدمات خرده  و 8و شبکه انتقال ارزش به سایر نقاط جغرافیایی 7های تبادل دیجیتالعمده فروشی شامل پلتفرم

 د.نشوهای پرداخت میموبایلی، ارزهای دیجیتال و سیستمهای فروشی شامل کیف پول

 بندی اعتباری، موبایل بانک و مین مالی جمعی، رتبهأخدماتی نظیر ت اعتبار و سپرده ،هیسرما شیخدمات افزا

 گیرد. ایجاد بازارهای وام را در بر می

های ها را متعلق به یکی از دستهتوان آننمیوجود دارند که مشتریان نظیر شناسایی و احراز هویت ها تکبرخی از فین

. و مختص بخش خاصی از بازار نیستند دهندرا به کل بازار ارائه می خود ها خدماتتکدر واقع این فینفوق دانست؛ 

تری مواجه هستند و نیاز به همکاری با سایر نهادهای های نظارتی پیچیدهها با چالشتکنهادهای ناظر در برخورد با این فین

                                                           
1 Market Integrity Risk 

 وکار، فرایندها یا محصولات.های کسبدر ایجاد نوآوری در مدل فناوریتک عبارت است از استفاده از فین 2
3 Distributed Ledger Technologies (DLT) 
4 High-Frequency Trading (HFT) 
5 E-Trading 
6 Robo-Advice 
7 Digital Exchange Platform 
8 Value Transfer Network 
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و خدمات و محصولات سودمندتر، کاراتر و جدیدتر پا  1ها با شعار افزایش رقابت، فراگیری مالیتکاگر چه فین ناظر دارند.

نهادهای ناظر در سراسر جهان ند. اههایی را با خود به همراه داشتها و ریسکبه عرضه ظهور نهادند، اما همواره نااطمینانی

پیش روند تا بتوانند مشوقی برای توسعه  فناورانههمواره در پی راهکارهایی هستند که بتوانند شانه به شانه این تحولات 

های فناوریبه ویژه و  فناوریپویای  در مواجهه با محیطهمواره تکی باشند. نهادهای ناظر در سراسر دنیا های فینزیست بوم

های مقرراتی پیش روی خود بیابند؛ ، به دنبال کشف رویکردهای نظارتی نوآورانه هستند تا بتوانند پاسخی برای چالشمالی

و  2نوآوریهای قطبگران نوآوری را شامل محیط آزمون، در همین راستا، نهادهای ناظر در سراسر جهان انواع تسهیل

 اند.  دهندگان طراحی نمودهشتاب

د پاسخ نهای نوظهور است تا از این طریق بتوانگران نوآوری، ارتقای دانش نظارتی نسبت به فناوریهدف اصلی تسهیل

گران د. از این طریق، تسهیلنها به اطلاع عموم و به صورت خاص نهاد ناظر برسانتکسیاستی مناسب را نسبت به فین

 3داده و نسبت به انتظارات نظارتی و تنظیم مقررات های مقرراتی را برای نوآوران کاهشتوانند نااطمینانینوآوری می

گران نوآوری بتوانند منجر به رقابت و نوآوری سودمند در بخش رود تسهیلشفافیت ایجاد نمایند. به عبارت دیگر، انتظار می

 . شوندمالی 

؛ پس گیرندبررسی قرار میمورد  دهندگاننوآوری، محیط آزمون و شتاب قطبگران نوآوری شامل در این گزارش، تسهیل

و مقایسه آنها مروری بر مقررات نظارتی کشورهای سنگاپور، انگلیس و استرالیا در حوزه گران نوآوری از بررسی تسهیل

ارائه  مطالعاتنتایج اساس بر به نهادهای ناظر در حوزه محیط آزمون  هایی. در پایان پیشنهادشودمیمحیط آزمون ارائه 

  .خواهد شد

 گران نوآوریتسهیل

. کنندمیهای نوآور فراهم دانش میان نهادهای ناظر و شرکت تبادلگران نوآوری محیطی ساختارمند برای تسهیل

مسیریابی و  رسانندگواهینامه یاری می دریافتها در فرایند به شرکت ،از طریق ایجاد دسترسی به متخصصانگران تسهیل

کنند تا محصولات، خدمات و کمک می هابه شرکت گرانتسهیل .کنندمیتسهیل در چارچوب نظارتی وسیعتر را ها آن

های از ریسک و توسعه دهند تا معرفی به بازار وکار خود را در یک مسیر مبتنی بر نظارت از مرحله طراحیمدل کسب

 نمایند.قانونی بالقوه که پیش روی شرکت قرار دارد، پیشگیری می

های فرصت و دادهتوانند زمان مورد نیاز برای ورود محصول جدید به بازار را کاهش صورت بالقوه میگران نوآوری به تسهیل

دهند تا الزامات ها مهلت میگران به شرکت. در برخی موارد، تسهیلایجاد نمایندهای جدید مین مالی برای شرکتأت

 چارچوب نظارتی را به صورت کامل اجرا نمایند. 

                                                           
1 Financial Inclusion 
2 Innovation Hubs  
3 Regulatory and Supervisory Expectations 
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آوری کرده و د تا اطلاعات ارزشمندی جمعنکگران نوآوری به ناظران کمک میتجارب در تسهیل به اشتراک گذاشتن

محدود نظارتی  فضایبه صورت خاص، . ارتقا دهند هاتکاز فین ناشیهای جدید بتوانند فهم نظارتی خود را از ریسک

جرای یک محصول مشخص، خدمت و مدل آورد که توسعه واقعی و ا، این امکان را برای ناظر فراهم میمحیط آزمون

دهد تا به ناظر اجازه می محیط آزمونشده در یک وکار را از نزدیک مشاهده نمایند. علاوه بر این، رونمایی کنترلکسب

با دانشی که در محیط وکار شرکت مربوطه بر اساس بازخوردهای مشتری تزریق نماید. ناظران تغییراتی را به مدل کسب

و موانع اجرایی پیش روی نوآوری را  داده ءرا منطبق با نیاز ارتقا خود های نظارتی، سیاستآورنددست میبه آزمون 

د که ناظران بتوانند با ایجاد رویکردهای نظارتی و نآوردانشی را فراهم میگران تسهیلعلاوه بر این،  .کنندمیشناسایی 

 و ثبات بازار را شناسایی نمایند.  اعتماد و عوامل مؤثر بر مشتریانهای سیاستی جدید، ریسک

های کند تا شکافمیو همین امر به ناظران کمک  نمودهپذیر مشاهدهجدید را  فناوریتوانند گران نوآوری میتسهیل

ناظران و نوآوران در مراحل اولیه  تعامل فعالپر کنند. را های جدید فناوریاطلاعاتی ظهور یافته در پی معرفی این 

 .شودمی پیش روی آنهاهای گیری یک نوآوری، منجر به کاهش ریسکشکل

منجر  ،کمک کنند مالی و خدمات محصولات کمی و کیفی توانند به توسعهمیگران مالی با افزایش فضای رقابتی، تسهیل

توانند با فراهم گران میتسهیلهمچنین قرار دهند.  مشتریتری پیش روی های وسیعانتخاب شوند وفراگیری مالی  به

 و نااطمینانی نظارتی را کاهش دهند. بکارگیری آنها موانع ،ها و محیطی امن برای آزمون محصولات نوآورانهنمودن راهنمایی

خود را از نوآوری به تمام  آشکارگران نوآوری آن است که نهاد ناظر حمایت ترین منافع ایجاد تسهیلیکی از مهم

 .دننمایمی اعلامکنندگان بازار شرکت

 نوآوری زیست بومبالقوه بازیگران منافع : 1جدول

 مشتریان نوآوران ناظر

از گذاری بلندمدت ارائه اصول سیاست -

 ؛طریق تجربه و یادگیری

ارسال سیگنال وفاداری به نوآوری و  -

 ؛یادگیری

 ؛افزایش ارتباط و تعامل با فعالان بازار -

 روزرسانی مقررات.به -

کاهش زمان مورد نیاز برای معرفی محصول به بازار  -

 ؛1مجوزاز طریق کاراتر نمودن فرایند اعطای 

 کاهش نااطمینانی نظارتی؛ -

ها و الزامات آوری بازخوردها در حوزه ریسکجمع -

 ؛نظارتی

 .دسترسی به سرمایه تسهیل -

 ؛ترمعرفی محصولات جدید و امن -

افزایش دسترسی به خدمات و  -

 .محصولات مالی

 آیسکو منبع:*

شود. منظور از آربیتراژ قانونی ها محسوب میتکهای پیش روی ناظران پس از معرفی فینآربیتراژ قانونی از دیگر چالش

 گردد.گذار در این حوزه میگیری از خلاءهای قانونی موجود در برخی کشورها است که منجر به افزایش سود سرمایهبهره

 یابند.اند، سوق میها را اعمال نمودهگرانی که بیشترین معافیتبه منظور ورود سریعتر به بازار به سمت تسهیلها تکفین

به منظور جذب گذاران هایی برای سرمایهمشوق در پی ایجاد ها و تسهیلات قانونیبا ایجاد زیرساخت نیزگذاران سیاست

                                                           
1 The Authorization Process 
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و این  گذاران کشورهای مختلف شکل گیرددر این میان ممکن است رقابتی میان سیاست ؛ها هستندآپبیشتر استارت

 و ثبات بازار آسیب رساند. مشتریانبه حقوق  ،رقابت بیش از حد

 گران نوآوری در جهانرواج تسهیل

اتخاذ نوآوری  قطبمحیط آزمون و گر متفاوتی را نسبت به دو تسهیل هایرویکردها تکبه روند رشد فینبا توجه  کشورها

حضور انواع  ،2جدول اند. مند شدهبهرهگر فوق نوآوری و برخی دیگر از هر دو تسهیل قطب؛ برخی کشورها تنها اندنموده

 دهد.گران نوآوری را در سطح اروپا نشان میتسهیل

 گران نوآوری در مناطق مختلف اروپا: تسهیل2جدول

 آزمونمحیط  دهندگانشتاب نوآوری قطب کشور

 1ASIC ASIC ASIC استرالیا

   NBB/FSMA بانک مرکزی اروپا

   SSM بلژیک

  ACPR/AMF BDF فرانسه

   BaFin آلمان

   BOI ایتالیا

 HKMA HKMA HKMA/SFC/IA هنگ کنگ

   BOJ/FSA ژاپن

 FSC  FSC کره

   CSSF لوگزامبورگ

 DNB/AFM  DNB/AFM هلند

   FSA لهستان

 MAS MAS MAS سنگاپور

 Finma  Finma سوئیس

 BOE/FCA BOE FCA انگلیس

 بازل تهی* منبع: کم
را نسبت  یدهد تا رویکرد مقرراتی مشخصست که به ناظر اجازه مینادراهی برای آزمایش مقررات توان را می محیط آزمون

به دلیل عدم مشاهده تمام  وکار، محصول یا خدمت نوآور پیش از تنظیم مقررات جدید )که احتمالاًبه یک مدل کسب

را در سال  محیط آزموندر انگلیس ایده  FCAجوانب، ناکافی و زودتر از موعد است( مورد بررسی و ارزیابی قرار دهد. 

، لتونی، لیتوانی، مجارستانمورد بررسی قرار داد؛ پس از انگلیس، برخی از کشورهای اتحادیه اروپا نظیر دانمارک،  2016

. علاوه بر کشورهای اروپایی مذکور، اتریش، استونی، اسپانیا، یونان، ایتالیا و لهستان در این ایده را دنبال کردندهلند و مالتا 

                                                           
1 Australian Securities & Investments Commission 
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های امنیتی پیشرفته، کشورها به دنبال ایجاد لایه محیط آزمونپیشرفته هستند. در  محیط آزمونمراحل ابتدایی ایجاد 

  را شناسایی نمایند. هافضای مجازی هستند تا بتوانند سوء رفتاربالاتر از طریق تحلیل بدافزارهای مشکوک در 

گر تنها محدود به یک بخش مشخص صنعت مالی وسعت فعالیت تسهیل، ندارند 1در برخی مناطق که ناظر مالی متمرکز

با  مالی خدمات مختلف هایبخش انمیتک از اغلب مرزهای سنتی با این وجود فین شود.می (بیمه یا بورس ،نظیر بانک)

افزایی با ایجاد همرا  بین بخشیتواند کارایی نماید که میهایی ارائه میحلراه یا کندمی ورعب 2های یکپارچهایجاد پلتفرم

 وهشگرانپژ ،بنابراین .به ارمغان آوردهای کلان اقتصادی هایی نظیر مدیریت ریسکدر فعالیت ی مختلفهامیان بخش

 و اقتصادی هایمقیاس کاهش با بخشی بین هاینوآوریاز  تواندمیهای مختلف میان بخش نظارتی موانع دارند که کیدتأ

 .بکاهد هاافزاییهم

متمرکز  ساختاریک که اغلب دارای  و لیتوانی مالتا ،لتونی، مجارستاندانمارک،  کشورهایی نظیر اروپا اتحادیه دراخیراً 

هلند که دارای یک ساختار نظارت مالی اند. نموده عملیاتیبوده و آن را  آزمونهای محیط زبانمی ،نهادهای ناظرهستند، 

در کشورهای دارای ساختار نظارتی  نمایند.مشارکت می محیط آزموناست، ناظر بازار سرمایه و بانک با هم در  3ایدوقله

های نوآوری قطباستفاده از اند. اجرا نمودهرا میان ناظران مالی اند که عملیات مشترکی تنها ایتالیا و استونی بوده 4بخشی

های نوآوری همانند آنچه در بلژیک و هلند رخ قطبمشارکت  در چنین مواردیتر است. در ساختارهای نظارت بخشی رایج

الات و در پاسخ به سؤیی ؛ کاراها منافعی را با خود به همراه داردمیان بخشگذاری خودکار اطلاعات داده به دلیل اشتراک

زمانی که چنین مشارکتی  آید.به حساب میهای بخشی قطبمیان از منافع مشارکت  موضوعات بین بخشیبر نظارت کاراتر 

به ناظران بخشی برای شناسایی ریسک الزامی  تسهیم دانش میان ساز و کارهایهای نظارتی و همکاریناپذیر است، امکان

  .رسدنظر می

  نوآوری هایقطب

گیری یک در ابتدای شکل هاقطبها است. تکفیننوآوری، اولین قدم در مسیر تنظیم مقررات نظارتی در حوزه  هایقطب

. هستندنوآوری جدید، نیازی به تغییرات قانونی و تنظیم مقررات جدید نداشته و تحت فرامین نظارتی موجود قابل اجرا 

را  های مربوطهاند و حمایتایجاد نموده 5های پیگیریعنوان برنامههایی تحت برخی از نهادهای حاکمیتی کارآمد، برنامه

های های نوآوری مانند فروشگاهقطب. دهندها ارائه میوکارکسببه  در طول فرایند اعطای مجوز نوآوری قطبتحت عنوان 

                                                           
 قرار دارد. مقام ناظرهای مالی اعم از بانک، بیمه و بازار سرمایه تحت نظارت یک در این ساختار تمام بخش ساختار نظارتی متمرکز: 1
 .دهدهای مختلف را به صورت همزمان ارائه میی است که خدمات بخشهایافزارها و اپلیکیشننرم نظیر 2
و   سیستم مالیثبات ها در آن سیستم مالی تحت نظارت دو ناظر قرار دارد؛ یکی از آن ،به مرور جایگزین ساختار متمرکز شده استکه ای: این ساختار ساختار نظارتی دو قله 3

 و هدایت بازار را بر عهده دارد.   مشتریدیگری حمایت از حقوق 
گیرند؛ ساختار نظارتی سیستم مالی های مالی اعم از بانک، بیمه و بازار سرمایه به صورت جداگانه تحت نظارت قرار میاز بخش ساختار نظارتی بخشی: در این ساختار هر یک 4

  .شوددر ایران از این نوع محسوب می
1‘Follow-Up’ Schemes 
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المنفعه ها عاماین فروشگاه ای هستند که بسیاری از خدمات را به صورت یکجا در محل ارائه نموده با این تفاوت کهزنجیره

 . اندورود به بازار رقابتی ایجاد شده جهت وکارهای جدیدکسببوده و با هدف ایجاد توانایی در 

ها آنگذاری بتوانند شرکت خود را محک بزنند. تا قبل از سرمایه کنندمیها ایجاد ها این امکان را برای شرکتقطب

(، اکوسیستمبوم )زیستگذاری، ساختن حوزه شامل آزمون محصول قبل از سرمایه ها و خدمات خود را در چهارفعالیت

 نمایند.آموزی ارائه میمین مالی و مهارتدسترسی به تأ

های نوآور )خواه تحت نظارت باشند یا نباشد( است با شرکتهای نوآوری حمایت، مشاوره و راهنمایی قطبهدف از ایجاد 

رصد پیشرفت نهادهای ناظر به منظور ها بتوانند مسیر خود را در چارچوب نظارتی موجود بیابند. شرکتاین هدف که 

های غیرضروری و های جدید یا سیاستفناوریهای سیاستی در شناسایی خلأها، تکفین زیست بومدرک بهتر ها، شرکت

های نوآوری به قطبتوانند از ناظران می. کنندمیهای نوآوری استقبال قطبایجاد از دست و پاگیر در مقررات موجود 

ها و های نظارتی و مقرراتی مرتبط با ریسکها، شناسایی چالشوکار و نظارت بر آنهای جدید کسبمنظور فهم مدل

ارتباط با  و برقراری همکاریایجاد  یتمسئولها قطب، موارد علاوه بر این. کنندها استفاده تکهای پیش روی فینفرصت

 را بر عهده دارند. فناوریموضوعات مرتبط با  در بابسایر ناظران 

توانند نقش یک های نوآوری میقطبتوانند در برگیرند. ها را میای از فعالیتهای نوآوری طیف گستردهقطببه طور کلی، 

توانند سسات متقاضی میهای جدید و مؤها ایفا نمایند. بر اساس این چارچوب، شرکتتکسیستم تبادل اطلاعات را در فین

 .با نهاد ناظر شوند تعاملوارد  فناوریهای مبتنی بر با پروژه

های نوآوری شکل مشخصی قطبنوآوری اغلب ارتباطی غیررسمی است.  قطبها و نهادهای ناظر در ارتباط میان شرکت

 .نوآوری محسوب شوند قطببه نوعی توانند سازمانی میای از متخصصان و ترتیبات مشابه ساختارهایی نظیر شبکه ؛ندارند

توان در پنج مورد به این عناصر مشترک را می؛ ی مشابه هم نیستند اما همه آنها عناصر مشخص دارندقطباگر چه هیچ دو 

 شرح زیر خلاصه کرد:

  ؛های نوآورشرکتحمایت و راهنمایی 

 ؛ها و درک روندهاارتباط با سایر کسب و کارها به منظور تبادل ایده 

 ؛وپاگیرهای دستهای سیاستی موجود و سیاستشناسایی خلأ 

 ؛در راستای نظارت کاراترهای بزرگتر ها با سازمانبه اشتراک گذاشتن یافته 

 تک با سایر نهادهای نظارتیهمکاری در موضوعات فین. 

؛ اغلب آورندفراهم می قرار دارند( مراحل اولیه توسعهدر )که  های نوآورشرکتمدتی را برای های نوآوری حمایت کوتاهقطب

 زیر باشد:  مصادیقتواند شامل میها قطبفعالیت  ها کمتر از یک ماه است.قطبمدت زمان خدمات حمایتی 

 ؛ها به مقررات مرتبطشرکتهدایت  و راهنمایی مناسب 

 ؛های مربوط به دریافت مجوزکمک در آمادگی 

  های کسب وکارمقرراتی در باب مدلارائه بازخوردهای. 
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، کنندمیحمایت ها در مراحل ابتدایی توسعه محصول خود و پیش از ورود به بازار وکارکسباز  هاقطببا توجه به این که 

منطبق با  ییهاشرکتتوسعه ها و تکفین زیست بومساختن در را نقش مهمی ها، قطبد با استفاده از این تواننناظران می

در  ناظران به و افزایندمی هاتکفین زیست بوم را در های نوآوری اغلب تعامل و همکاریقطب .کنندایفا مورد نظر مقررات 

ها دراصل از طریق قطبکنند. میهای ارائه دهنده خدمات مالی از طریق ارائه نیروهای متخصص کمک تکنظارت بر فین

های کسب و کار و مدل فناورینمایند که تمرکز خود را بر توسعه، تأمین می ار خودتک نیروی انسانی متخصصان فین

را نسبت به تعامل، ایجاد و حضور در  1رویکرد پویایی های نوآوری معمولاًقطباند. جدید در خدمات مالی اختصاص داده

 .دارندتک فین زیست بوممربوط به  رویدادهای

اجرا نمود؛ شش ماه پس از اجرا، این نهاد بخش زیادی از  2014اجرایی را در سال  قطب(، اولین FCA) نهاد ناظر انگلیس

در حال حاضر، . کردمین أت های اعطای مجوز، اجرا و رقابتهای سازمان نظیر بخشنیروهای مورد نیاز خود را از سایر بخش

های متفاوت ها و روشها، طراحیبا نام هاقطب؛ اندرایج شده رویههای نوآوری در بسیاری از نقاط جهان تبدیل به یک قطب

تحت که  وکارهاییکسب. اغلب اندهها، به مرور زمان، بهبود یافتهای آنشوند و مفاهیم و مدلدر مناطق مختلف اجرا می

ها متناسب آن محصولاتدادند، در حال حاضر، یا خدمات و خدماتی را در ابعاد کوچک به افراد ارائه مینوآوری  قطبعنوان 

دهندگان دست گذاران و شتابهای سرمایهبا نیاز جامعه در ابعاد گسترده توسعه یافته و یا این که توانسته است به شبکه

 مین مالی شوند. یابند و تأ

 محیط آزمون

بر های آزمون محیطشده اشاره دارد. محصولات و خدمات جدید در یک محیط کنترل واقعی آزموناغلب به  محیط آزمون

فعال با ناظر طی  تعاملدر یک  وکارهاکسبای که شوند به گونهغیررسمی محسوب می تعاملها بیش از یک قطبخلاف 

های محیطدهند، ها ارائه میهای مقرراتی را در باب درخواستهای نوآوری که توصیهقطب. بر خلاف شوندمی آزموندوره 

گیری مربوطه تصمیم هایهای نوآور نسبت به پذیرش یا عدم پذیرش درخواستشرکت هایبا بررسی درخواستآزمون 

 نمایند.می

به عنوان مثال،  ؛است در نظر گرفته شده به محیط آزمونهای متقاضی کسب وکارورود برای  در برخی کشورها، الزاماتی

و به راحتی قابل انطباق  کندمیایجاد  مشتریالزامات، وجود داشتن یک نوآوری واقعی است که منافعی را برای این یکی از 

 با چارچوب نظارتی موجود نیست؛ به تبع آن امکان ورود به بازار نیز برایش فراهم نیست. 

و  ندنیستنهاد ناظر مربوطه تحت نظارت  هایی سروکار داشته باشند که لزوماًممکن است با فعالیت هاآزموناین 

های محیط. بنابراین، ایجاد نمایندها را های جدید یا کاربردهای جدیدی از دادهفناوریاند های مالی تنها توانستهوکارکسب

 د. ننیز باش (نظارتهای تحت نهادعلاوه بر )نیستند  تراهایی که تحت نظکسب وکاردر دسترس  ندتوانمی آزمون

                                                           
1 Proactive Approach 
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ممکن است امتیازات و تسهیلات موقتی را برای متقاضیان در اعطای مجوز فعالیت در نظر بگیرند؛ در  های آزمونمحیط

ها لغو یید ناظر قرار بگیرد، تمامی معافیتأزمون مورد تدر پایان دوره آ محیط آزمونصورتی که متقاضی پذیرفته شده در 

فعالان بازار مراحل مورد نیاز جهت اخذ گواهینامه یا مجوز  همانند سایرجهت ورود به بازار موظف است شوند و متقاضی می

؛ در این مرحله ممکن است نهاد ناظر با توجه به شناختی که در طول دوره آزمون نسبت به شرکت مربوطه را طی نماید

  نوآور کسب نموده، تسهیلاتی را در اعطای مجوز در نظر بگیرد.

اطلاعات،  نظیرهای متفاوتی توانند در حوزههای نظارتی میقرار دارند؛ چالش های آزمونمحیطهای زیادی پیش روی چالش

ناظر نهاد ها، د. در راستای مقابله با این چالشنمین مالی تروریسم باشأو یا قوانین مبارزه با پولشویی/ت مشتریانحقوق 

هستند(، در  محیط آزمونشده در  )که همان متقاضیان پذیرفته 1محیط آزمون کنندگانشرکتهایی را برای محدودیت

 .دنگیرنظر می

 محیط آزمونرا نسبت به ارائه خدمات تحت نظارت  خودباید مشتریان و تمام سهامداران کنندگان شرکتبه عنوان مثال، 

محرمانگی  اطلاع داشته باشد. محیط آزمونمشتری باید از تمام قوانین مرتبط با حقوق خود در چارچوب  .دنمطلع ساز

های محیط. هستندآن  رعایتموظف به  محیط آزمونکنندگان شرکتالزاماتی است که از یکی دیگر  مشتریاناطلاعات 

برای  در برخی مواردرا  های عملیاتی نظیر حداکثر تعداد مشتریان و یا ممنوعیت پذیرش مشتری حقیقیمحدودیت آزمون

تست داشته باشند.  های آنو ریسک طریق بتوانند کنترلی روی نتایج آزموننمایند تا از این اعمال می کنندگانشرکت

متقاضیان را ملزم  های آزمونمحیطناظران  .شودمیشده اجرا اغلب برای یک دوره زمانی از پیش تعیین محیط آزمون

 مشتریتمامی تعهدات نسبت به  کنندنمایند تا اطمینان حاصل  ارائه در زمان درخواست خروج صحیحی راهبردتا کنند یم

 .شودمیقبل از خروج اجرا 

در را های بالقوه د که ریسکنباید اطمینان حاصل نمای ان ورود به محیط آزمون،ناظر در زمان ارزیابی متقاضینهادهای 

تواند نماید که مینهاد ناظر باید اطمینان حاصل به عنوان مثال،  .کنندبه درستی مدیریت  دنتوانمیخود توانایی  حوزه

نسبت به متقاضیان محیط آزمون مدیریت نماید؛ نقض بی طرفی طرفی خود های برآمده از داخل را نظیر نقض بیریسک

 مشتریانهای نوآور، مسئولیت شرکت در صورت ورشکستگی و حل و فصل شکایات تواند نحوه انتخاب شرکتنهاد ناظر می

مشروط به محدود نمودن ، تسهیل نوآوری است اما این هدف محیط آزمونهدف ترین مهماگر چه  ثیر قرار دهد.را تحت تأ

های سنگینی ها و مسئولیتنهاد ناظر در اجرای محیط آزمون ریسک .است ذینفعانمشتریان و سایر بر این آزمون اثرات 

های مذکور را مدیریت نماید. بر خلاف محیط ها، هزینهگیرد و به همین دلیل سعی دارد با ایجاد محدودیتمیرا بر عهده 

)حداکثر یک ماه( را در بر  زمانی بسیار کوتاهی بازهو  نمایدنوآوری هزینه چندانی بر نهاد ناظر تحمیل نمی قطبآزمون، 

با منابعی  های نوآورشرکتاز  بیشتری تواند این خدمت را به طور همزمان برای تعدادبه همین دلیل، نهاد ناظر می گیرد؛می

 اندک فراهم آورد.

                                                           
1 Participants 
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نیستند و اما این دو جایگزین هم  شوندگران نوآوری محسوب مینوآوری و محیط آزمون هر دو از تسهیل قطباگر چه 

محیط آزمون با ایجاد یک محیط آزمایشی سعی طور که از نام محیط آزمون پیداست، همانمتفاوتی دارند.  ماهیت کاملاً 

نوآوری در مرحله  قطبدارد این در حالی است که را در آزمودن محصول و ایجاد مقدمات لازم برای ورود محصول به بازار 

، آنتا ضمن ارائه راهنمایی و مشاوره به  کندمی شرکت نوآوروکار اقدام به برقراری ارتباط با گیری یک کسبابتدایی شکل

در راستای حل این نهادهای ناظر با ایجاد ارتباط با و  کردهبینی پیش ورا شناسایی  شرکت نوآورروی های پیشچالش

  گام بردارد.مسائل و مشکلات 

وکارهایی که به سرعت در حال رشد های جدید مناسب است اما برای کسبفناوریاگر چه محیط آزمون برای آزمودن 

یافته که از عمق احتمال وقوع ریسک سیستمی مناسب نیست؛ در بازارهای مالی کشورهای کمتر توسعههستند به دلیل 

به های مذکور هر یک از فعالیت ، اگر چهدهدکمتری برخوردار هستند، شرکتی که چند نوع فعالیت را با هم انجام می

ها با هم در محیط آزمون احتمال وقوع ریسک آزمون این فعالیتاما شوند، منجر به وقوع ریسک سیستمی نمیتنهایی 

یافته ها نیز آزمایش چند نوع فعالیت مرتبط با هم حتی در بازارهای توسعهتکدهد. در حوزه بیگسیستمی را افزایش می

 دهد.احتمال وقوع ریسک سیستمی را افزایش می

 (سندباکسمحیط آزمون )عناصر مهم در طراحی 

مشابهی وجود ندارد؛ با وجود این،  کاملاً  محیط آزمونرسد هیچ دو سراسر جهان به نظر می های فعال درمحیطبا بررسی 

بندی، ، زمان1شیوه راهبریوجود دارد. شرایط الزامی جهت ورود به محیط آزمون،  هامحیطعناصر مشترکی میان تمامی این 

حیط آزمون )سندباکس( باید مورد توجه قرار از عناصر مهمی هستند که در طراحی م ،های آزمون و نحوه خروجمحدودیت

 .گردیده استتشریح  عناصراین  (3)در جدول  ؛گیرد

 های آزمونمحیططراحی : عناصر مهم 3جدول

 مصادیق تشریح عناصر محیط آزمونعناصر 

جهت ورود به  لازمشرایط 

 محیط آزمون

توانند کند که چه کسانی میاین شرایط تعیین می

شوند. این شرایط باید با صراحت  محیط آزمونوارد 

 اعلام شوند تا میان فعالان بازار اعتماد ایجاد نمایند.

 نهادهای تحت نظارت -1

 نهادهای غیر تحت نظارت -2

 تک هاارائه خدمات غیر مالی نظیر رگ -3

 شیوه راهبری

ساختارهای کنترل داخلی، شامل  شیوه راهبری

اتی کلیدی ها و فرایندهای عملیقوانین، مسئولیت

 است.

 محیط آزمون -1

 مرکزی قطب -2

 بندیزمان
شامل بازه زمانی مورد نیاز برای پذیرش و بازه 

 شود.زمانی آزمون می

 2پذیرش دوره -1

 3پذیرش دائمی -2

 ماه 36ماه تا  3طیف بازه زمانی آزمون از  -3

                                                           
1 Governance 
2 Periodic Admission(Cohort-Based) 
3 Permanent Admission Window(On-Tap) 
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 های آزمونمحدودیت
مقیاس و  ،به منظور حداقل کردن زیان بالقوه

 .شودمیمحدود وسعت 

 تعداد مشتریان -1

 هاتعداد تراکنش -2

 حجم معاملات -3

 ایهای منطقهمحدودیت -4

 مشتریحقوق حمایت از  -5

 مبارزه با پولشویی -6

 نحوه خروج

 گردد:شامل موارد زیر می

 نتایج آزمون انفرادی -1

 های کلیدی عملکردشاخص -2

 انتقال تجارب به ناظر -3

 کلیدی عملکرد محصولهای شاخص  -1

 های کلیدی عملکرد نهاد ناظرشاخص -2

 (2020*جنیک و داف )

بندی گردد؛ دستهدر کشورهای مختلف ارائه می محیط آزمونمتقاضیان ورود به های متفاوتی برای بندیدستهبه طور کلی 

به عنوان گیرد. صورت می )مالی یا نظارتی( متقاضیان در محیط آزمون با توجه به تحت نظارت بودن یا نبودن و نوع فعالیت

 .شوندبه دو دسته کلی مالی و غیر مالی تقسیم می محیط آزمونمتقاضیان ورود به مثال در کشورهای عضو اتحادیه اروپا 

توانند از نهادهای تحت نظارت و یا نهادهای خارج از چارچوب نظارتی باشند. متقاضیانی که خدمات متقاضیان مالی می

نموده و از  1توانند با نهادهای تحت نظارت مشارکتمی (RegTechsگری )های تنظیمفناوریدهند نظیر یر مالی ارائه میغ

 .کنندشرکت  محیط آزموناین طریق در 

تنها در صورت انطباق متقاضیان و  دادهمورد بررسی قرار را در اتحادیه اروپا  محیط آزمونمتقاضیان معیارهای ، (4)جدول 

های نوآوری، الزامی برای واجد شرایط بودن این معیارها وجود قطببا این معیارها پذیرفته خواهند شد. در بسیاری از 

به خصوص زمانی  ؛گرددها نیز اعمال میقطبمعیارهای پذیرش برای دسترسی به  ،طقندارد؛ با این وجود، در برخی منا

 .دهند تری نسبت به یک پاسخگویی ساده ارائههای گستردهها و راهنماییو حمایت بودهها گسترده قطبکه ابعاد 

در اتحادیه اروپاآزمون  هایمحیطترین معیارها جهت دسترسی به : رایج4جدول  

 کشورهای اجراکننده شرح معیار

 نوآوری واقعی
تک واقعا نوآوری داشته و یا آن که به محصول یا خدمات فین

 معناداری با محصولات و خدمات فعلی متفاوت باشد.طرز 

بلغارستان، قبرس، دانمارک، استونی، 

، یونان، ایرلند، اسپانیا، کرواسی، مجارستان

، لتونیهلند، پرتغال، اسلوواکی، لیتوانی، 

 مالتا، رومانی

و سیستم  مشتریانمنافع 

 مالی

تک به صورت بالقوه بتواند نتیجه محصول یا خدمات فین

-تری را در زمینه فراگیری مالی یا ثبات مالی برای سرمایهبه

 به ارمغان آورد.مشتریان گذاران و  

اسلوواکی، پرتغال، مالتا، هلند، کرواسی، 

، لیتوانی، بلژیک، دانمارک، لتونی، مجارستان

 استونی، یونان، اسپانیا

                                                           
1 Partnership 



12 
 

 های پشتوانهپژوهش
مورد  متقاضی چارچوب مقرراتی مربوطه را پیش از تقاضا

 .باشد بررسی قرار داده

قبرس، بلژیک، استونی، یونان، کرواسی، 

 هلند، اسلوواکی، رومانی

سررسید پروژه/ تست 

 آمادگی

گذاری شده و توسعه محصول پروژه با توجه به منابع سرمایه

 به اندازه کافی به مرحله بالندگی رسیده باشد.

، یونان، مجارستاندانمارک، استونی، 

 غال، هلند، مالتالیتوانی، پرت

 نیاز به آزمون/ حمایت

نیاز واقعی به حمایت داشته   تکمحصول یا خدمات فین

تواند با چارچوب نظارتی وآوری نمین ای کهبه گونه ؛باشد

های نظارتی رایج و از طریق کانال دهدموجود خود را تطبیق 

 .نیستقابل نظارت 

بلژیک، دانمارک، کرواسی، لیتوانی، هلند، 

 پرتغال، اسلوواکی، مالتا

 ریسک مدیریت بهبود

های بالقوه متقاضی باید اطمینان حاصل نماید که ریسک

های ریسک نظیرناشی از محصول و خدمات پیشنهادی 

 بهبود در راستای واست مشتریان و بازار ارزیابی شده 

 آن اقدام نموده باشد. مدیریت

 هلند، یونان، استونی

اظت تعهد به انطباق و حف

 گذاراز سرمایه

گذار و انطباق متقاضی باید متعهد به حفاظت از حقوق سرمایه

 با قوانین باشد.
 یونان، قبرس

 بازار خدمات داخلی
متقاضی باید قصد ارائه محصول یا خدمت در بازار داخلی 

 داشته باشد.
 مجارستان، لتونی

 آیسکومنبع: *

 چرخه زندگی محیط آزمون

. در برخی مناطق، تعاملات آوردبه عمل میدعوت  محیط آزمونها جهت شرکت در وکارکسباز  1محیط آزمونکمیته 

نماید؛ در واقع، ایفا می های آزمونمحیطتک نقش اساسی را در انتخاب متقاضیان فین زیست بوممکرر و غیررسمی با 

که از کیفیت  شودمیتک منجر به انتخاب متقاضیان واجد شرایطی فین زیست بومبا  محیط آزمونتعامل فعال کمیته 

های وکارکسبها و اقدام به بررسی درخواست ،2ارزیابیبالایی برخوردار هستند. پس از اتمام فاز دریافت درخواست، کمیته 

ها شرکت داده شوند. افراد کلیدی داخل نهاد ناظر باید در بررسی درخواست نماید.می محیط آزمونواجد شرایط شرکت در 

های مربوط پایبند باشد. فعالیت محیط آزموناین کمیته باید پیش از شروع فرایند بررسی، به معیارهای اولیه انتخاب در 

وکار های کسبها و مدلفناوریولات، و متقاضیان بالقوه باید در جریان انواع محص شودبه فاز درخواست باید اعلام عمومی 

شامل موارد ذیل  آزمونقرار گیرند. در مرحله بعدی، پس از پرداخت کارمزد توسط متقاضی،  محیط آزمونمناسب برای 

 :شودمیطراحی 

  ؛آزمونهای نظارتی از طریق فرضیهارزیابی 

 ؛های کلیدی عملکردشاخص 

                                                           
1 Sandbox Committee 
2 Evaluation Committee 
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 ؛1آزمون شناسیروش 

 ؛نحوه جذب مشتری 

  ؛هابه آن با مشتریان شامل افشای ریسکارتباط 

 امنیت اطلاعات مشتری، جبران خسارات و حل و فصل شکایات آزمونمحدود های مورد توافق شامل دوره ایمنی ،

 ؛مشتریان و اقدامات مربوط به مبارزه با پولشویی

 ؛های مقرراتیمعافیت 

 ؛یید شرکاأشناسایی و ت 

 ؛بینی نشده و شکست آزمونهای پیشطرح توقف آزمون در صورت وقوع ریسک 

 هادهی و محتوای گزارشخط زمانی گزارش. 

به نهاد ناظر ارائه دهد و در صورت وقوع  آنخود را طی آزمون و پایان و نهایی های ماهانه باید گزارش محیط آزمونکمیته 

 گزارش دهد. نهاد ناظرفورا به  باید ، نشت اطلاعاتی، کلاهبرداری یا سایر صدمات مالی در طی آزمونمشتریآسیب به 

هایی در مقیاس آزمون در نظر محدودیت محیط آزمون،های بالقوه در هدایت و مدیریت به منظور حداقل نمودن ریسک

های جغرافیایی، اقدامات ها شامل تعداد مشتریان، تعداد معاملات، حجم معاملات، محدودیتشود؛ این محدودیتگرفته می

 .شودمیو الزامات مبارزه با پولشویی  مشتریانتای محافظت از حقوق ایمنی در راس

تدا متقاضی درخواست خود را اب براساس این چرخه،دهد؛ را نشان می چرخه زندگی محیط آزمون، مراحل مختلف 1شکل 

پس از اتمام آزمون . شودمیمطابق با نیازهای متقاضی طراحی آزمونی  الزامی،وجود معیارهای پس از ارزیابی و  داده و ارائه

  مبنی بر شکست یا موفقیت سناریوهای متفاوتی پیش روی متقاضی قرار خواهد داشت. آنبه نتیجه  با توجه

 2دهندگانشتاب

گذاری آپی سرمایههای استارتگذاران هستند که منابع خود را تجمیع نموده تا در شرکتدهندگان گروهی از سرمایهشتاب

ها را برای شروع فراهم نموده و در عوض، سهمی از سود را در صورت موفقیت آپسرمایه مورد نیاز استارتها، نمایند. آن

ها و آپمدت و آموزش از استارتگذاری، نظارت کوتاهدهندگان از طریق سرمایهکنند. شتابها دریافت میآپاستارت

 کنند.د(، حمایت میوکارها )یی که در مراحل ابتدایی فعالیت خود قرار دارنکسب

به  فناوریهای مبتنی بر شوند و با طراحیدهندگان بیش از آن که یک رویکرد باشند، بیشتر یک ابزار محسوب میشتاب

ها برنامه نویسان، طراحان کنند. آنها کمک میتکها و ساپتکنهادهای ناظر در نظارت بر روندهای جدید به خصوص رگ

آورند تا در یک بازه زمانی کوتاه راهکاری برای حل یک مسئله خاص بیابند. وطه را گرد هم میافزار و متخصصان مربنرم

ها، حل یک صورت مسئله واضح و منفرد است که توسط نهاد ناظر طراحی شده و بدون مشارکت و همکاری هدف آن

 چندین شرکت در صنعت قابل حل نیست.

                                                           
1 Testing methodology 
2 Accelerator/ Techsprint 
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 : چرخه زندگی محیط آزمون1شکل

 
 منبع: بانک جهانی*

نمایند. پاسخ در مسئله با هم مشارکت می؛ چندین شرکت برای پاسخ به این کندمیای را طرح در ابتدا نهاد ناظر مسئله

های نوآور درگیر مسئله شوند و در شود سایر شرکتیابد؛ این شفافیت منجر مییک فضای شفاف و عمومی توسعه می

توانند در بحث و گفتگو مشارکت داشته باشند اما به منظور راهکار مورد نظر را بهبود بخشند. ناظران می ،صورت توان

نمایند. مسائل طرح  1حل های موجود حمایت مالیتعارض منافع و ممانعت از ایجاد فضای غیر رقابتی نباید از راهاجتناب از 

یا یک ناظر قابل حل نبوده و همکاری میان نهادها به منظور ایجاد یک  شرکتشده اغلب مسائلی هستند که توسط یک 

                                                           
1 Endorse 

ارزیابی نظارت و 

 مداوم توسط ناظر

متقاضی درخواستی را به محیط 

 دهد. آزمون ارائه می

بررسی و ارزیابی 

  معیارهای واجد شرایط

 ارزیابی وضعیت درخواست

)آیا درخواست برای ورود به 

 محیط آزمون مناسب است(

طراحی آزمون )مدیریت 

سازی، ریسک، شفاف

مبارزه با پولشویی، 

  مشتری(حمایت از 

 آزمون:

دوره آزمون باید 

ماه  12تا  6بین 

 باشد.

خروج: اعمال تغییرات 

مقرراتی و اخذ گواهینامه 

)مجوز( دائمی در صورت 

موفقیت آزمون، توقف 

 فعالیت در صورت شکست
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یابند، بیان مسئله باید که راهکارها از طریق صنعت توسعه می نتیجه مثبت و پیدا کردن یک راهکار الزامی است. از آنجا

 د.نگیرها مورد استفاده قرار میتکها و ساپتکرگ دهندگان اغلب در ارائه راهکاربرای بخش خصوصی جذاب باشد. شتاب

مالی را نیز انجام مین أ. آنها )که خود کار تشوندمیدهندگان اغلب از جانب بخش خصوصی متخصص ایجاد و اداره شتاب

حل های خود را برای مسائل ارائه جوان بهره گیرند تا راههای شرکتگذاردن تجارب از توانند با به اشتراکدهند( میمی

های فناوریتک را در بخش خصوصی درگیر شناسایی مسائل مشخص و یا جستجوی های فینشرکتدهندگان، دهند. شتاب

های مشترک میان ها و پروژهد. از طریق همکاریننوآورانه برای مسائل نهاد ناظر ارائه دهد تا راهکاری ننمایجدید می

تواند در یابند چگونه راهکارهای نوآورانه میمیتک در بخش خصوصی، نهادهای ناظر درهای فینشرکتدهندگان و شتاب

 نهاد ناظر مورد استفاده قرار گیرد.  1اداره وظایف نظارتی

دهندگان بر مسائلی است که از طریق یک ناظر و یا یک شرکت به تنهایی قابلیت حل شدن ندارد و نیاز به تمرکز شتاب

 برای توسعه ابتکاراترا محیط آزمون  ،در برخی موارد نهادهای ناظر مشارکت برای ایجاد یک پیامد مثبت وجود دارد.

 آورند. دهندگان، فراهم میبرآمده از شتاب

ها را در حل مسائل پیش روی تواند آنجدید چگونه می فناوریکنند تا دریابند نهادهای ناظر کمک میدهندگان به شتاب

های جدید در جهت فناوریکنند تا از این به نهاد ناظر کمک می هاآن. نموده و منجر به یادگیری سریع گرددخود یاری 

ها به سرعت تکها و ساپتکدر نواحی که رگ .بهره گیرندها با نهاد ناظر بهبود تعامل شرکتاصلاح کارکردهای جدید و 

 .نمایندنهادهای ناظر ارائه مفیدی را به  ایتوانند راهکار توسعهدهندگان میدر حال رشد هستند، شتاب

در  های جدید راتوسعهتا  رسانندیاری می توانند یک فرضیه را رد یا اثبات نمایند و به نهادهای ناظردهندگان میشتاب

گذاری مستمر سرمایه دهندگان محصولی را تا مرحله استقرار ایجاد نمایند.دهد شتابعمل دریابند؛ اما به ندرت رخ می

 ناپذیر است.دهندگان اجتنابنهادهای ناظر، فعالان و نهادهای ثالث جهت تداوم عملیاتی شتاب

 دهندگانو شتاب مونزمحیط آ ،های نوآوریقطبتفاوت 

 در پیشوند و گران نوآوری محسوب میدهندگان هر سه از تسهیلهای نوآوری، محیط آزمون و شتابقطببه طور کلی، 

ارائه  مشتریانهای جدید، محصول یا خدمات جدیدی را به فناوریتک های نوظهوری هستند که با استفاده از تشویق فین

 اند و موانعی را برای ورود به بازار )نظیر عدم مطابقت با چارچوب مقرراتی موجود( پیش رو دارند. نموده

، این طریق د تا ازنایجاد نمای ی نوظهوروکارهانهاد ناظر و کسبکه تعاملی را میان  هستنددر صدد آن  "های نوآوریقطب"

ی ایجاد این چارچوب د و در راستانوکارها دست یابناظر به درک عمیقی از چارچوب مقرراتی مورد نیاز این کسب هاینهاد

تک به خصوص در کشورهای دارای بازارهای مالی فین زیست بومسازندگان واقعی  ،های نوآوریقطب د.نگام بردار مقرراتی

 کمتر توسعه یافته هستند. 

                                                           
1 Conduct of Supervisory Tasks (SupTech) 



16 
 

های جوان برای یافتن وکارکسباز را قادر سازند تا نهادهای ناظر توانند گران میدر میان تسهیل "دهندگانشتاب"

و  محیط آزموندهندگان با ترین تفاوت شتابمهم مین مالی شوند.أبهره برده و از این طریق تخود راهکارهای مورد نیاز 

وکارها برای تبادل اطلاعات میان کسبرا وکار، محیطی کسبهای نوآوری آن است که به جای ایجاد تعامل میان ناظر و قطب

 گردند. وکارها از طریق به اشتراک گذاشتن تجارب خود با یکدیگر منتفع مینمایند و کسبایجاد می

شود که به صورت خودکار مصونیت از برخی الزامات اغلب در یک فضای امن تعریف می "نظارتی محیط آزمون"یک 

نوآوری درگاهی است  قطب، محیط آزموننماید. بر خلاف های واجد شرایط ورود( اعطا میشرکتنها برای مقرراتی را ) ت

های پیشنهادی در فناوری گران مقررات دسترسی داشته باشد تا بتواند نوآوریتواند به تنظیمکه به واسطه آن صنعت می

و از  دسترسی پیدا کندهای لازم جهت دستیابی به الزامات مقرراتی مناسب به راهنمایی ،مورد بحث قرار داده را مالی

 برداری نماید. ها باشند در صورت نیاز بهرهقطبتواند موضوع های بالقوه در قوانین مشخصی که میها و معافیتتعدیل

با تست محیط آزمون ان دارد؛ اجرایی نمودن محیط آزمون توسط نهادهای ناظر دلالت بر عدم مقاومت ناظر نسبت به نوآور

 ،قوانین موجود و تکمیل با تعدیل را شناسایی و پیش روی محصولهای محصول یا خدمات در محیط واقعی، ریسک

های سنگینی را متحمل نهاد ناظر در محیط آزمون هزینه نماید.محصول به بازار را فراهم می ورودلازم جهت مقدمات 

متمرکز بر نوآوری  وکارکسبتوانند کاراترین نقاط در جایی باشند که تعداد قابل توجهی می های آزمونمحیط. شودمی

 ،های مشخصبسیار تخصصی بخواهند نقایص چارچوب نظارتی را در ارتباط با نوآوری های آزمونمحیطیا این که دارد وجود 

 ذکر شده است. گران به تفکیکهای مهم هر یک از تسهیل، ویژگی5 در جدولتعیین نمایند. 

 گران نوآوریهای مهم تسهیلمقایسه ویژگی: 5 جدول

ل
سهی

ت
گر

 

 های مهمویژگی

ب
قط

ی
ی نوآور

ها
 

 رود.گیری محصول و خدمات به کار میتکی مناسب است و در مراحل آغازین شکلبرای تمامی بازارهای فین -1

با صرف منابع کمتر نسبت به محیط آزمون به تعداد بیشتری از گران به منابع کمتری نیاز دارد و ناظر نسبت به سایر تسهیل -2

 مدت )اغلب کمتر از یک ماه( است.دهد؛ معمولا خدمات حمایتی کوتاههای نوآور خدمات ارائه میشرکت

 شود.تک حمایت نموده و منجر به تعامل در صنعت میفین زیست بوماز  -3

 گسترش آن در ابعاد وسیع شناسایی نماید.کند تا روندها را پیش از به ناظر کمک می -4

 شود تا از اصلاحات مقررات حمایت گردد.ها کسب نموده و ظرفیتی ایجاد میتکناظران شناخت بهتری نسبت به فین -5

 .ها شناسایی شود و سیاست مرتبط با آن توسعه یابدتککند تا مسائل بالقوه پیرامون فینرسانی به ناظر کمک میبا اطلاع -6

دهد تا نظارتی بر روندها و محصولات مالی نماید و به ناظران اجازه میها هدایت میبه طور همزمان تعاملاتی را میان شرکت -7

 نوظهور داشته باشند.

وکار ایجاد های کسبهای جدید، مدلفناوریکنند تا با استفاده از های نوآور کمک میها به شرکتقطبناظران از طریق این  -8

 مایند.ن

 وکار باشد.های جدید کسبها و مدلفناوریها بر به منابع انسانی با انگیزه بالا نیاز دارد که تمرکز آن -9
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 ها شرح دهند.های نوآوری را برای شرکتتوانند محدودیتها میقطبناظران از طریق این  -10

 نماید.نقش اساسی را ایفا میهای نوآوری قطبهدف مشخص و معیارهای واضح پذیرش در موفقیت  -11

 وکار داشته باشند.های فکری نوآوران کسبهای واضحی برای حمایت از داراییهای نوآوری باید سیاستقطب -12

 های نظارتی مواجه است.تک به سرعت در حال رشد است و با چالشهای نوآوری در نقاطی کاربرد دارند که فینقطب -13

 قطبخواهند وارد محیط نظارتی شوند؛ به عبارت دیگر رود که تعداد زیادی شرکت کوچک میه کار مینوآوری زمانی ب قطب -14

 با نهاد ناظر است. (direct contact point)نوآوری راه ارتباطی مستقیم 

 کنند تا خلاها یا موانع غیر ضروری در قوانین شناسایی نمایند.های نوآوری به نهادهای ناظر کمک میقطب -15

های جدید را در فناوریهای مرتبط با نمایند تا سیاستگذاری در نهاد ناظر همکاری میهای سیاستهای نوآوری با تیمقطب -16

 ارتباط با خدمات مالی توسعه دهند.

های مرکزی ) که درخواست قطبآورند؛ منابع از طریق یک های نوآور منابع مالی فراهم میها برای شرکتقطببرخی از  -17

 گردد.ها ارائه میقطبنماید( به سایر بندی میها را اولویتها دریافت نموده و آنقطبحمایتی را از 

های تحت دهند، این در حالی است که برخی دیگر تنها به شرکتهای نوآور خدمات ارائه میها به تمام شرکتقطببرخی از  -18

ها در راستای کسب مجوز یا ارائه خدمات به نهادهای قطبهایی که تحت نظارت نیستند از دهند؛ شرکتنظارت خدمات ارائه می

 گیرند.تک ها( بهره میتحت نظارت )نظیر رگ

 بر است.ها پرهزینه و زمانها و به روز نگه داشتن آننوآوری، آموزش پیوسته آن قطبتامین نیروی انسانی مورد نیاز در ایجاد  -19

نمایند اما در ساختارهای بخشی نیاز است هماهنگی کارآمد آوری در ساختارهای نظارتی متمرکز کارا عمل میهای نوقطب -20

 ها ایجاد شود.میان بخش

ط آزمون
محی

 

را در محیط واقعی، مقیاس  1های تحویلوکار و مکانیسمهای کسبدهد که خدمات، محصولات، مدلبه نوآوران اجازه می -1

 کوچک و در یک محدوده زمانی آزمایش کنند.

 نماید.های نوظهور در ناظر بینشی نسبت به بازار داخلی ایجاد میای، روندها و ریسکاز طریق گردآوری راهکارهای توسعه -2

-در ابعاد وسیع به صورت سالانه منتشر میرسانی به بازار های منظم و تجارب خود را به منظور اطلاعنهادهای ناظر ارزیابی -3

 کنند.

 نماید.ها ایجاد میدرک مناسبی از شرایط در چارچوب نظارتی و تعامل باز میان ناظران و شرکت -4

 شود.هایی در محیط آزمون، کنترل بهتری روی ریسک ایجاد میبا اعمال محدودیت -5

 شود.خلاهای آن میاین روش منجر به مرور مقررات موجود و شناسایی  -6

 نماید.های نوظهور فراهم میفناوریمحیط نظارتی پویا و واقعی را برای یادگیری و درگیری با  -7

 تک توسعه یافته که اهداف مشخصی دارند، مناسب است.این روش برای بازارهای فین -8

 به ظرفیت و منابع متخصص چشمگیری نیاز دارد. -9

 تک( با متقاضیان اندک مناسب نیست.بازارهای کوچک )فینها و برای ریسک -10

امکان انتخاب شدن یک متقاضی نامناسب برای ورود به محیط آزمون وجود دارد که از آن تحت عنوان ریسک انتخاب  -11

 شود.نامناسب یاد می

                                                           
1 Delivery Mechanisms 
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-های مناسب میهدایت درخواستطراحی چارچوب مناسب با اهداف مشخص از اهمیت خاصی برخوردار است زیرا منجر به  -12

 گردد.

 گیری نتایج محیط آزمون دشوار است.اگر اهداف مشخص نباشد، اندازه -13

 نیاز به نیروی کار در ابعاد گسترده دارد. -14

 دهی میان دوره و پایان دوره هستند.های نوآور در محیط آزمون ملزم به گزارششرکت -15

 های نوآور مناسب است.آزمون برای حمایت بلندمدت از تعداد اندکی از شرکت های نوآوری، محیطقطببر خلاف  -16

 با ایجاد آربیتراژ قانونی، امکان انحراف از رقابت و ریسک بدنامی برای نهاد ناظر وجود دارد. -17

ساند؛ از این رو، باید از تواند به اعتماد بازار و مشتریان آسیب رهای آزمون با احتمال بیشتری میبه صورت بالقوه، محیط -18

ای متقاضی های مشتریان از دارایی شرکت، محافظت از اطلاعات مشتریان، الزامات سرمایهبرخی موارد نظیر جدا بودن دارایی

 های احتمالی مشتریان و شفافیت آزمون اطمینان حاصل نماید.جهت پوشش زیان

 ود کردن ریسک در محیط آزمون در نظر بگیرند.نهادهای ناظر باید فرایندهای کارایی را برای محد -19

-شوند باید مجوز فعالیت داشته باشند و یا نزد نهاد ناظر ثبت شده باشند؛ شرکتهایی که در محیط آزمون وارد میشرکت -20

باید الزاماتی را دهند، اگر چه خود مجوز ندارند ولی برای ورود به محیط آزمون های مذکور ارائه میهایی که خدماتی را به شرکت

 رعایت کنند.

 معیارهایی برای ورود به محیط آزمون باید طراحی شود که از انتشار ریسک سیستمی در محیط آزمون پیشگیری کنند. -21

هایی در تعداد و نوع ها را مدیریت نماید؛ به عنوان مثال، اعمال محدودیتتواند ریسکایجاد چارچوب مناسب و جامع می -22

 توانند بخشی از این چارچوب محسوب شوند.ای و محدود کردن حجم معاملات میحداقل الزامات سرمایه مشتریان،

ب
شتا

دهندگان
 

ها تکها و ساپتکبه نهادهای ناظر در نظارت روندهای جدید به خصوص رگ فناوریهای مبتنی بر دهندگان با طراحیشتاب -1

 کنند. کمک می

افزار و متخصصان مربوطه را در یک بازه زمانی کوتاه به منظور حل یک مسئله نویسان، طراحان نرمدهندگان برنامه شتاب -2

 آورند.خاص گرد هم می

دهندگان، حل یک صورت مسئله واضح و منفرد است که توسط نهاد ناظر طراحی شده و با مشارکت و همکاری هدف شتاب -3

 شود.چندین شرکت در صنعت پاسخ داده می

توانند ها در صورت داشتن ابتکاری مازاد، مییابد، یعنی تمامی شرکتپاسخ یک مسئله به صورت شفاف و عمومی توسعه می -4

 در حل مسئله مشارکت داشته باشند.

های مذکور مشارکت نمایند اما به منظور پیشگیری از تعارض منافع و موانع رقابتی توانند با شرکتاگر چه نهادهای ناظر می -5

 نمایند. بهترین نهاد ناظر، ناظری است که مستقل بماند. 1نباید از هیچ شرکتی حمایت

دهندگان بر مسائلی است که از طریق یک ناظر و یا یک شرکت به تنهایی قابلیت حل شدن ندارد و نیاز به تمرکز شتاب -6

 مشارکت برای ایجاد یک پیامد مثبت وجود دارد.

 آورند.دهندگان، فراهم میناظر، محیط آزمون را برای توسعه ابتکارات برآمده از شتابدر برخی موارد نهادهای  -7

ای های بزرگ دادهها از مجموعهتکها و ساپتکشود و بسیاری از رگدهندگان محسوب میداده، عنصر اساسی در شتاب -8

 نمایند تا مسائل رایج را حل نمایند.استفاده می

                                                           
1 Endorse 
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ها را در حل مسائل پیش روی خود تواند آنجدید چگونه می فناوریکنند تا دریابند ادهای ناظر کمک میدهندگان به نهشتاب -9

 یاری نموده و منجر به یادگیری سریع شود.

با  های جدید در جهت اصلاح کارکردهای جدید و بهبود تعاملفناوریکنند تا از این دهندگان به نهاد ناظر کمک میشتاب -10

 مند شوند.رهها بهشرکت

توانند راهکار توسعه مفیدی را به دهندگان میها به سرعت در حال رشد هستند، شتابتکها و ساپتکدر مناطقی که رگ -11

 نهادهای ناظر ارائه کنند.

را در عمل  های جدیدکنند تا توسعهتوانند یک فرضیه را رد یا اثبات نمایند و به نهادهای ناظر کمک میدهندگان میشتاب -12

 دهندگان محصولی را تا مرحله استقرار ایجاد نمایند.دهد شتابدریابند؛ اما به ندرت رخ می

 گذاری مستمر نهادهای ناظر، فعالان و نهادهای ثالث است.دهندگان نیاز به سرمایهبه منظور تداوم عملیاتی شتاب -13

 بالغ دارند. وریفنا زیست بومدهندگان نیاز به منابع چشمگیر و شتاب -14

 صندوق جهانی پولمنبع: *

 با تمرکز بر بررسی تطبیقی محیط آزمون گران نوآوری در سایر کشورهاتجارب تسهیل

 سنگاپور. 1

پذیر کاملا انعطاف یونمحیط آزم نماید؛ در حالت اولصورت جداگانه اجرا می سهسنگاپور محیط آزمون را به  1ناظر پولی

؛ در این حالت، نام دارد 2محیط آزمون سریعحالت دوم  .شودمیفراهم های تحت نظارت فعالیت های نوآور وبرای شرکت

ها شناسایی های اندکی در آن)یی که ریسک هابه منظور تمرکز بر تصویب سریع فعالیتتعیین شده  محیط آزمونی از پیش

 .گرددفراهم می شده(

به منظور تعدیل را تنظیماتی که وکارهای پیچیده است کسب بهمربوط نام دارد  3پلاس محیط آزمونکه  سومحالت 

حالت اول و ذکر شده در سعی شده که علاوه بر ارائه خدمات  محیط آزمون پلاس در .نیاز دارندها و منافع آزمون ریسک

های نوآور شرکت .فراهم گردد مندان به نوآوریهای نوآور و علاقهشرکتاجازه مشارکت در معاملات واقعی برای دوم، 

، چهارچوب محیط آزمون نمایش 2در شکل  اند.برای اولین بار محصول یا خدمتی را معرفی نموده که هایی هستندشرکت

 داده شده است.

های توانند درخواست خود را از طریق فرمنهادهای مالی سنگاپور)خواه تحت نظارت ناظر پولی باشند یا نباشند( می

( ارائه دهند. از طریق این دستورالعمل، MASهای مربوطه، به ناظر پولی سنگاپور )عملشده در دستورالمشخص

ارائه شده است. تنها نهادهای مالی  هایی به متقاضی در باب فرایند ارسال درخواست به ناظر و اطلاعات مورد نیازراهنمایی

ها، دهده خدمات به آنارائه هاییا شرکت ها وتک، شرکای آنهای فینها نیستند بلکه شرکتهدف این دستورالعمل

توانند در محیط آزمون شرکت نمایند. دوره زمانی مشخصی برای ارائه درخواست به ناظر در این کشور وجود ندارد و می

                                                           
 است. (The Monetary Authority of Singapore (MAS))ر پولی سنگاپورظتحت نظارت نا بازار پول و سرمایه در سنگاپور 1

2 Sandbox Express 
3 Sandbox Plus 
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، چرخه زندگی محیط آزمون در سنگاپور نمایش داده 3گردد. در شکل هیچ هزینه اداری بابت آن از متقاضی دریافت نمی

 ست.شده ا

 در سنگاپور محیط آزمون: چهارچوب 2 شکل

 
 (MAS)ناظر پولی سنگاپور 

 محیط آزمون در سنگاپور چرخه زندگی: 3شکل

 
 (2022منبع: آیسکو )*

 مرحله آزمایش مرحله ارزیابی مرحله درخواست

متقاضی تقاضای 

محیط آزمون را به 

دهد.ناظر ارائه می  

 محیط آزمون شکست خورد. نیست.درخواست محیط آزمون مناسب  درخواست محیط آزمون مناسب نیست.

آزمایش به 

صورت بالقوه 

 مانعی ندارد.

 بهآزمایش

صورت بالقوه 

 مانعی ندارد.

 تعدیل

 

روز کاری 21  

 درخواست تغییر

ناظر متقاضی را از آخرین 

وضعیت درخواست در محیط 

 سازد.آزمون مطلع می

 T0 T1 خط زمانی تخمینی

وضعیت ناظر متقاضی را از 

 سازد.درخواست مطلع می
محیط آزمون سازی شفاف

 پیش از درخواست

برای سازیآماده

اجرا در یک 

 مقیاس بزرگتر

یابدمحیط آزمون توسعه می  

 مندان به نوآوریهای نوآور و علاقهشرکت های نوآورشرکت های نوآورشرکت

 های پذیر برای فعالیتکاملا انعطاف

 تحت نظارت

های از پیش تعیین شده محیط

 های کم ریسکبرای فعالیت

های از پذیر یا محیطکاملا انعطاف

 پیش تعیین شده

 های نوآورشرکتارائه مزایا به  پذیرش سریع

 مشارکت در معاملات

پلاسمحیط آزمون  محیط آزمون سریع محیط آزمون  
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پس از تاریخ رد، درخواست جدیدی را برای همان متقاضی  1هایی که رد شده است، ناظر پولی تا سه ماهبرای درخواست

 محیط آزمونمحافظت از چارچوب  یبرا یرا به عنوان اقدام ناظر پولی دوره تنفس سه ماهه مورد بررسی قرار نخواهد داد.

این دوره  .گیرددر نظر می( برداری نمایندواقعی از آن بهره ینوآور داشتنبدون  خواهندکه میها )برخی شرکت در برابر

ارزش پیشنهادی خود را اصلاح  ،دهندنماید تا اقدامات لازم را با دقت بیشتری انجام سه ماهه متقاضیان را تشویق می

 د.نو یک درخواست کامل ارائه ده نمایند

نتواند خود را با تمام الزامات مقرراتی و حقوقی تا پایان دوره آزمون  محیط آزمون کنندگانشرکتبه صورت کلی، اگر 

بینی این عدم انطباق را پیش محیط آزموندر صورتی که متقاضی  متوقف خواهد شد.ها برای آن محیط آزموند، نانطباق ده

در راستای تشویق نوآوری، را از ناظر در دوره آزمون درخواست نماید.  وکار خودمدل کسب تواند توسعه و بهبودمی نماید،

ه مورد ـی را مورد بایـهی چنین موقعیتـاظر پولـن، ونـمحیط آزم ایـهحفظ استانداردو  مشتریحقوق ایت از ـحم

 نماید.میی ـابـارزی

نام  2هاتکطرح تشویق رگ ،طرح اولها در نظر گرفت؛ تکناظر پولی سنگاپور دو طرح تشویقی برای فین 2021در آوریل 

در مدیریت ریسک  فناورانهتجمیع راهکارهای دارد که در دسترس تمام نهادهای مالی سنگاپور قرار گرفته است و هدف آن 

های خود را کند تا تواناییاین طرح به نهادهای مالی کمک میاست.  )کارکردهای نظارتی( با مقررات انطباقکارکردهای و 

 ایجاد نمایند.در بستر نظارتی سنگاپور پویایی را  زیست بومو  دهندهای مذکور ارتقا در زمینه

را مورد حمایت قرار داده  ها(تک)فیننام دارد، سعی دارد نهادهای مالی کوچک 3که طرح تشویق شتاب دیجیتال طرح دوم

 .داشته باشندقبل  مشابهرشد خود را روند وده و بهتر مقابله نم 19 کووید اتتا با به کار بستن راهکارهای دیجیتالی با اثر

ابزارهای همکاری، راهکارهای تحلیل  ،خدمات و راهکارهای محاسباتی، ارتباط آنلایناند تا از این طرح بهره بردهمتقاضیان 

 توسعه دهند.را وری اداری داده، راهکارهای انطباق و ابزارهای بهره

 انگلیس. 2

گران بررسی هر یک از این تسهیلشود؛ از این رو، محسوب می گران نوآوریاندازی تسهیلراهانگلیس از کشورهای پیشرو در 

در راستای تشویق  تواند اطلاعات مفیدی را در اختیار نهادهای ناظر در سراسر جهان قرار دهد.میدر این کشور نوآوری 

، اگر طور که پیشتر مطرح گردیدهمان .کرداندازی راه 2016در سال را  آزمونمحیط ( FCAنهاد ناظر انگلیس)نوآوری، 

تمام  عناصر مهمی وجود دارند که درگردد، اما کاملا مشابه در سراسر جهان مشاهده نمی محیط آزمونچه هیچ دو 

-و استراتژی توقف فعالیتشرایط ، های اعطایی، معافیتآزمون محیطشرایط پذیرش در  .هستندمشترک  های آزمونمحیط

به  FCA .ها را طراحی نمایدای آنمشترکی هستند که ناظر بازار باید با توجه ویژه از عناصرهای خروج از محیط آزمون 

 :دهدوجود شرایط ذیل را مورد ارزیابی قرار می محیط آزموندر های نوآور شرکتمنظور پذیرش 

                                                           
1 Cooling-Off Period 
2 The RegTech Grant Scheme 
3 the Digital Acceleration Grant (DAG) 
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 ها است؟وکارهای تحت نظارت یا حمایت از آننوآوری در ارتباط با کسبدر صدد ارائه متقاضی وکار آیا کسب 

  نماید؟آیا این نوآوری تغییر چشمگیری نسبت به بازار فعلی ایجاد می نوآوری واقعی دارد؟آیا شرکت یک 

  یا  مشتریانانداز روشنی از منافع چشم آیا این نوآوری نماید؟ایجاد می مشتریانآیا این نوآوری منافعی را برای(

 دهد؟به صورت مستقیم یا از طریق افزایش رقابت( ارائه می

 دارند؟ محیط آزمون درواقعی مشتریان آزمون  نیاز بهمتقاضی  وکارآیا کسب  

  است؟ ( تست واقعی محصولدر محیط بازار )آماده آزمون  متقاضی وکارکسبآیا 

انگلیس نسبت به سایر کشورها داشته باشد، امکان انتخاب  محیط آزمونرسد های مهمی که به نظر مییکی از ویژگی

این تغییرات به سه دسته کلی به شرح زیر تقسیم تواند از نهاد ناظر درخواست نماید. است که شرکت نوآور می 1تغییراتی

 شوند:می

 بسته به نیاز متقاضی یک مدل جایگزین برای محیط آزمون پیشنهاد. 1

   الزامات قانونی اتحادیه اروپا درخواست نادیده گرفتن. 2

 . ها. درخواست یک تغییر در قوانین معافیت3

 اجرایی محیط آزمون در انگلیسفرایند . 2.1

از حقوق  حمایتوجود دارد؛  آزمون هایپیش روی اجرای تمام محیط یمهم مسائل، تر گفته شدطور که پیشهمان

نهادهای مالی و ابزارها و اختیارات اجرایی پیش روی  ،محیط آزمون فرض برای پارامترهایاستانداردهای پیش ،مشتری

 هستند.  های آزمونمحیطمسائل مهم پیش روی تمام  ازهای بدون مجوز شرکت

 های متقاضیشرکت .شوندمتقاضیان محیط آزمون در انگلیس به دو دسته کلی نهاد مالی و نهاد بدون مجوز تقسیم می

ملزم به دریافت مجوز فعالیت  FCA)که نهادهای مالی نیستند( برای ورود به محیط آزمون علاوه بر اخذ مجوز محدود از 

 مشتریانباید توانایی و سرمایه کافی به منظور حمایت از حقوق  ی متقاضیها( هستند. شرکتFCAاز نهاد مربوطه)غیر از 

های مرسوم باشد و زیر مجموعه تر از مدلمتقاضی، جدید و پیچیدهوکار را داشته باشند. در صورتی که مدل کسب

تر و بیش نشده باشد، به تعاملات بیشتری میان ناظر و متقاضی نیاز است و متقاضی باید اطلاعات گستردهساختارهای تست

اشد اما فرصت یادگیری تر سخت بهای کوچکاز حد معمول را در اختیار ناظر قرار دهد. این فرایند ممکن است برای شرکت

 نماید. ای را برای طرفین ایجاد میدو جانبه

که الزاماتی را برای ورود به محیط آزمون رعایت  اند، موظفمتقاضی محیط آزمون هستندکه  بدون مجوزهای شرکت

خود را برای محیط ها باید درخواست شرکتنمایند؛ اجرای این الزامات زمان کمتری نسبت به اخذ مجوز کامل نیاز دارد. 

. 2یابدها تغییر میآزمون به ناظران مربوطه ارائه دهند. فرایند اعطای مجوز برای متقاضیان محیط آزمون با توجه به نیاز آن

نماید و در ها را کاهش و آزمون را اجرایی میتر، هزینهها را برای انجام الزامات آسانشده مسیر شرکتاین فرایند کوتاه

                                                           
1 Legislative Change Options 
2 Tailored  
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ها حتی جهت کسب نماید. با این وجود، شرکتمحدودی به متقاضی جهت شرکت در محیط آزمون اعطا میعوض مجوز 

 بررسی درخواست را پرداخت نمایند. 2ملزم هستند که به ناظر درخواست ارسال نمایند و کارمزد 1مجوز محدود

شود بلکه به فرایند مرسوم اخذ مجوز نمیسازی قرار گرفت، دیگر وارد به محض این که شرکت مذکور در آستانه تجاری

شود؛ با استفاده از تحلیل شکاف، ناظر فاصله میان اهداف مورد نظر و تجربه حاضر جای آن وارد فرایند تحلیل شکاف می

ای )به ج محیط آزمون متقاضینماید و با توجه به این فاصله ارزیابی شده، الزاماتی را برای در محیط آزمون را شناسایی می

 گیرد.فرایند مرسوم اخذ مجوز( برای ورود به بازار واقعی در نظر می

آوری نموده است، فرایند تحلیل شکاف و اعطای ها در طول آزمون جمعبانکی از شواهد را از شرکت FCAبا توجه به این که 

یند مرسوم اعطای مجوز بدون شود. پر واضح است که فرامجوز پس از اتمام محیط آزمون به سرعت و به آسانی انجام می

 بر باشد.تواند بسیار هزینهآپ های دارای منابع محدود میدر نظر گرفتن امتیازات فوق برای استارت

FCA دهد:ها به شرح زیر قرار میطیفی از اختیارات را پیش روی نهاد مالی و نهادهای وابسته به آن 

بخشی از آن به منظور آزمون در محیط آزمون نادیده گرفته شود و یا تعدیل این امکان وجود دارد که یک قانون خاص یا . 1

المللی نیست. های ملی و بینقابل تعمیم به قانون جز در مورد الزامات قانونی اتحادیه اروپا، شود. با این وجود، این امتیاز

که تحت یک شرایط مشخص و توافق شده دهد شده در محیط آزمون این اطمینان را می های پذیرفتهاین امتیاز به شرکت

؛ به عبارت دیگر، اگر متقاضی در محیط آزمون شفاف و مطابق پارامترهای ها صورت نخواهد گرفتاقدام قانونی علیه آن

 مورد توافق عمل نماید و با مشتریان خود منصفانه رفتار نماید، اقدام قانونی علیه او صورت نخواهد پذیرفت. 

نماید که بر اساس آن هیچ میبرای متقاضی صادر را 3نامه عدم اقدام اجرایی FCA این امتیاز به متقاضی،در راستای اعطای 

نامه عدم اقدام اجرایی تنها  .از زمان صدور این نامه تا پایان آزمون انجام نخواهد دادهای متقاضی فعالیتعلیه اقدام اجرایی 

فارغ از شود. نمی مشتریانهای متقاضی نسبت به و شامل مسئولیت در طول بازه آزمون در محیط آزمون اعتبار دارد

 هایی که اعطای این امتیاز دارد، به کارگیری این امتیاز در عمل نیاز به منابع چشمگیر دارد.پیچیدگی

محصول در وکار یا ، متقاضی را از پیامدهای مقرراتی یک مدل کسب4های غیررسمیتوصیهمحیط آزمون با ارائه برخی . 2

ها کمک تواند به شرکتانفرادی می ارائه مشاورهدر مواقعی که قوانین ابهام دارد،  گرداند.مراحل ابتدایی توسعه آگاه می

از معایب ارائه این امتیاز به  انسانی گستردهنیاز به منابع  را در چارچوب هر آزمون درک نمایند. FCAالزامات کند تا 

 شود.محسوب می محیط آزمونمتقاضیان 

 مشتریحقوق حمایت از . 2.2

قبل از  FCAبنابراین، بر آن مقدم است.  مشتریاست اما محافظت از حقوق  FCAاگر چه ارتقای نوآوری یکی از اهداف 

 باید از موارد زیر اطمینان حاصل نماید:، محیط آزمون طراحی

                                                           
1 Restricted Authorization 
2 Application Fee  
3 ‘NO Enforcement Action’ Letters 
4 Informal Steers 
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های باید از ریسک ها؛ آنمشارکت داشته باشند آزمونهای محیطتوانند در می ،دنتنها مشتریانی که رضایت آگاهانه دار -1

انتخاب مشتریان مطلع و حذف مشتریان اگر چه  باشند. داشته کامل یآگاهخود  های در دسترسخسارت بالقوه و جبران

صورت  مشتریحقوق اما این اقدام در راستای حمایت از  گرددمنجر به تخمین نادرست نتایج آزمون میمحتاط از آزمون 

 ناپذیر است.نتایج حاصل از آن اجتنابو  گیردمی

ناظر با متقاضی جهت اطمینان نمایند؛ ها را تعیین میها و جبران، حمایتسطوح افشا محیط آزمونهای متقاضی شرکت -2

ارائه شده از جانب های اگر حمایتنمایند. همکاری می وکارکسب رویه نسبت به (مشتری-متقاضی) از رضایت طرفین

  متقاضی کافی باشد، این امکان وجود دارد مشتریان بدون اعلام رضایت آگاهانه بتوانند در محیط آزمون مشارکت نمایند.

 2بازرس مالی و 1خسارت دارای حقوق برابر هستند و به طرح جبران محیط آزمونمتقاضی  تمام مشتریان شرکت -3

 مشتریان؛ اندارائه شدهدر بازار مالی  مشتریگذار در راستای حمایت از حقوق دو طرح فوق توسط سیاست دسترسی دارند.

 توانند شکایت خود را از متقاضی مطرح نموده و درخواست جبران خسارت نمایند.ها میاز طریق این طرح

 فرض برای پارامترهای آزموناستانداردهای پیش. 2.3

FCA طراحی کرده است که برای تمامی متقاضیان به کار  های احتمالیبه منظور محدود نمودن ریسکهایی را پارامتر

  به شرح زیر است:رود؛ این پارامترها می

آوری شود؛ با توجه به های آماری کافی جمع: بازه زمانی آزمون باید به اندازه کافی طولانی باشد تا دادهبازه زمانی -1

 این بازه زمانی سه تا شش ماه در نظر گرفته شده است. بازخوردهای صورت گرفته،

ابعاد محیط آزمون گردد؛ اول این که های سختی بر این پارامتر اعمال میمحدودیت ،به دو دلیل :تعداد مشتریان -2

از طرفی تعداد است.  مشتریانگذار کاهش ریسک . دوم آن که هدف سیاستهای کوچک طراحی شده استبرای مقیاس

  .آوری گرددهای آماری مورد نیاز جمعدادهمشتریان باید به قدری کافی باشد تا 

 شناسایی نماید. محیط آزمونرود شرکت متقاضی مشتریان خود را برای انجام آزمون در انتظار می :انتخاب مشتریان -3

 های مربوطه تناسب داشته باشند. نوع مشتریان باید با نوع نوآوری، بازار مورد نظر و ریسک

های متقاضی رویه مناسبی برای محافظت از حقوق نماید که شرکتاطمینان حاصل می FCA :حفاظت از مشتریان -4

  :انددر نظر گرفتهدر هر یک از موارد زیر  مشتری

بنابراین، باید بتوانند از شرکت : این نوع مشتریان نباید ریسک محیط آزمون را تحمل نمایند؛ مشتریان خرد -الف

دسترسی داشته  3ایت نمایند و در صورت شکست متقاضی در آزمون، به طرح جبران خدمات مالیـمتقاضی شک

 باشند.

                                                           
1Compensation Scheme : شود. نهاد متولی این به صورت کامل پرداخت می مشتریانبر اساس این طرح، در صورت ورشکستگی نهادهای مالی دارای مجوز، خسارت

  نماید.است که منابع مورد نیاز خود را از طریق اعمال عوارض بر نهادهای مالی کسب میجبران یک نهاد مستقل 
2 Financial Ombudsman:  نماید.دهند را حل و فصل میوکارهایی که خدمات مالی ارائه میو کسب مشتریانخدمتی رایگان و کاربردی است که شکایات میان 

 
3 Financial Services Compensation Scheme  
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 ها محدود است.: مشتریان باید آگاهانه رضایت دهند که جبران خسارت آن1مشتریان مطلع -ب

رو، استانداردهای بیشتری نظیر افشا لازم است تا شرکت : بسته به مقیاس ریسک پیش های مازادمحافظت -ج

 پذیر شود.مشتریان خرد در محیط آزمون امکان

: شرکت متقاضی باید اطلاعات مربوط به محیط آزمون و نحوه جبران خسارت در صورت شکست در آزمون را به افشا -5

 هانه خود را اعلام نمایند.مشتریان درگیر در محیط آزمون افشا نماید؛ مشتریان باید رضایت آگا

ها را ها خود باید دادههای متقاضی ندارد. شرکتهای آماری به شرکتمسئولیتی بابت ارائه داده FCA: های آماریداده-6

 آوری نمایند.الذکر قرار دارند( در آزمون جمعهای مجاز فوقاز جمعیت حاضر)که در بازه

 استرالیا .3

ها اجازه داد تا محصولات و خدمات خاصی را تکتاسیس گردید و به برخی فین 2016استرالیا در دسامبر  محیط آزمون

در  3ارتقا یافته دولتی محیط آزمونآزمون نمایند.  2مالی استرالیا ماه بدون داشتن مجوز از ناظران 12حداکثر به مدت 

ارتقایافته از جامعیت بیشتری نسبت به  محیط آزمونتاسیس و جایگزین محیط آزمون استرالیا گردید.  2020سپتامبر 

 محیط آزمونگیرد. ماه( را نسبت به آن در بر می 24)تا  برخوردار است و مدت زمان بیشتری محیط آزمون پیشین

ای از خدمات مالی و اعتباری را گیرد بلکه طیف گستردهرا در بر میپیشین  محیط آزمونوکارهای ارتقایافته، نه تنها کسب

 گیرد؛ برخی از نواقص مقرراتی در آن اصلاح گردیده و امکانات بیشتری در آن قرار داده شده است.  نیز در بر می

 در استرالیاارتقایافته  محیط آزمونهای مهم : ویژگی6جدول

                                                           
1 Sophisticated Customers  
2 Australian Financial Services )AFS) & Australian Credit License (Credit License) 
3 Australian Government Enhanced Regulatory Sandbox 

4 Australian Securities & Investments Commission 

 های کلیدیتشریح ویژگی های کلیدیویژگی ردیف

1 
معیارهای واجد شرایط 

 بودن

 معیارها شامل موارد زیر است:

 بدون مجوز استرالیایی وکارهایکسب -1

 اند()که به ثبت محلی شدههای خارجی بدون مجوز شرکت -2

 ی هستند و مجوز ارائه آن خدمات را ندارند(خدمات جدید در حال آزمون که)نهادهای مالی  -3

 شرایط ورود 2

 شرایط ورود به شرح زیر است:

ارائه  )ASIC( 4شده به نهاد ناظر استرالیاهای تعییندر ابتدا باید درخواست خود را از طریق فرم -1

 دهند.

 درخواست ارائه شده، علاوه بر داشتن نوآوری واقعی، باید دارای منافع عمومی باشد. -2

لازم و سابقه ضعیف عملکرد در در صورت عملکرد ضعیف متقاضی، شکست در کسب شرایط  -3

 شود و متقاضی را ملزم به دریافت مجوز نماید.های متقاضی تواند مانع معافیتمی ASIC گذشته،

ارتقایافته استفاده نماید؛ اما برای آزمون  محیط آزمون از تواندوکار تنها یک بار مییک کسب -4

 مند گردد.بهرهآزمون  محیطبار از تواند بیش از یکهای متفاوت میخدمات و فعالیت
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1 Australian Prudential Regulation Authority (APRA)  

 چارچوب زمانی آزمون 3

 تواند باشد.ماه می 24 آزمونمدت زمان یک آزمون در محیط حداکثر  -1

تمدید یا متوقف  قید و شرطیتواند یک آزمون را بدون هیچ می ASICنهاد ناظر استرالیا  -2

 نماید.

4 
های ریسک محدودیت

 مشتریان

نسبت به مشتریان خرد و اعتباری متحمل  توانندمیمحیط آزمون کنندگان شرکتکل ریسکی که 

 د حداکثر پنج میلیون دلار است.نگرد

 محدودیتی در این پارامتر اعمال نشده است. حداکثر تعداد مشتریان 5

6 
های ریسک محدودیت

 مشتریان خرد

 های ریسک شامل موارد زیر است:محدودیت

هزار دلار  10تواند محدود به های زیر برای یک مشتری خرد تنها میریسک مربوط به دارایی -1

 استرالیا باشد:

 گذاریهای سرمایهسود طرح 

 اوراق مشارکت و سهام 

 اوراق بهادار پذیرفته شده داخلی و خارجی 

 خدمات تامین مالی جمعی 

ناظر های عمر و محصولات بازنشستگی تحت نظارت در برخی محصولات معین نظیر بیمه -2

 هیچ محدودیتی وجود ندارد. 1احتیاطی استرالیا

دلار استرالیا اعتبار  25،000تا  2،000تواند بین قراردادهای اعتباری مشتریان خرد تنها می -3

 داشته باشد.

7 
های خدمات و فعالیت

 خردمشتریان 

-ارائه میت زیر خدمات مشاوره، معامله یا توزیع در ارتباط با محصولاارتقایافته  محیط آزموندر 

 گردد:

 محصولات سپرده 

 محصولات پرداخت غیر نقدی 

 بیمه عمومی 

 بیمه عمر 

 محصولات بازنشستگی 

 شدهگذاری مدیریتهای سرمایهسود حاصل از طرح 

 سهام، اوراق مشارکت و اوراق بدهی 

  در بازار مالی یا یک بازار مالی خارجی مصوب شدهپذیرفتهاوراق 

  ایمشاوره اعتباری و خدمات واسطهصدور اعتبار، ارائه 

 یا بیمه زندگی به عنوان نماینده بیمه صدور بیمه 

  تسهیل پرداختی غیر مالیصدور یک 

 ارائه خدمات تامین مالی جمعی 

 گیرد:اقدامات زیر صورت می مشتریاندر راستای حمایت از  مشتریحمایت از  8
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1 Crowd-Sourced Funding (CSF) 
2 Gatekeeper and Disclosure Obligations 
3 Financial Services Guide (FSG) 
4 Statement of Advice (SOA) 
5 Credit Guide 
6 Product Disclosure Statement (PDS) 

حداقل پوشش  -نامه ها(مثال از طریق انواع بیمه)به عنوان  ترتیبات جبران خسارت کافیایجاد  -1

 یک میلیون دلار

 آن و خارج شرکت متقاضی ات داخلیاختلاف و فصل حل هایفرایند -2

در صورت وقوع  (ASIC) سازی مشتریان و ناظر استرالیاالزامات مدیریتی و افشا شامل آگاه -3

 رویدادهای مشخص

)الزام به مطابقت با قوانین طی سی روز کاری پس از بر صدور یک سفارش موفق ASICکنترل  -4

 صدور اعلامیه(

 توجه: شرکت معاف باید با سایر قوانین قابل کاربرد مطابقت داشته باشد.

 هاسایر حمایت 9

 د:نگردها به شرح زیر ارائه میسایر حمایت

عمل  مشتریشده وظیفه دارد که در راستای بهترین منافع در مشاوره مالی، متقاضی پذیرفته -1

 نماید.

 ید.اشده باید مفاد قانونی تعارض منافع را رعایت نممتقاضی پذیرفته -2

دهی، مفاد نظیر مقررات وام مشتریشده باید نسبت به مقررات حمایت از متقاضی پذیرفته -3

 مسئولانه عمل نماید. مشتری یتبارها ذیل قوانین اعقرارداد غیرمنصفانه و سایر حمایت

نظیر مقررات افشا  1گری تامین مالی جمعیشده باید پایبند به مقررات واسطهمتقاضی پذیرفته -4

قوانینی هستند که مانع تبعیض میان  ارتباط با مشتریباشد؛ منظور از قوانین  2ارتباط با مشتریو 

 .گرددمشتریان یک محصول می

 افشا 10

 گردد:موارد زیر میافشا شامل 

مشتریان و مشتریان بالقوه را آگاه سازند که در حال حاضر بدون مجوز فعالیت وکارها باید کسب -1

 نمایند.می

 وکارها باید به مشتریان و مشتریان بالقوه خدمات زیر را ارائه دهند:کسب -2

 3راهنمای خدمات مالی 

 4مشاوره 

 5راهنمای اعتباری 

 6بیانیه افشای محصول 

 رسانی نماید:باید موارد زیر را به مشتری اطلاع محیط آزمونشده در متقاضی پذیرفته -3

  تغییرات چشمگیری داشته باشند یا متوقف  فعالیت اعتباری خدمات، محصولات واگر

 شوند.

 عملیات خود را متوقف نماید. متقاضی وکاراگر کسب 

 متوقف نماید. آزمونآزمون خود را در محیط متقاضی وکار اگر کسب 
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 ASIC *منبع:

در هر دو اقدام نماید.  مجوزنسبت به توقف عملیات یا درخواست باید  محیط آزمون متقاضی، از پایان دوره معافیت پیش

دوره  ،موارددر برخی  مشتریان زیان یا توقف خدمات را تجربه نخواهند کرد.باید اطمینان حاصل نماید که  متقاضیمورد، 

 است. داده شدهبه تفصیل شرح  7که در جدول  موعد لغو گرددتواند پیش از معافیت می

 توقف معافیت در محیط آزمون استرالیا: 7 جدول

 جزئیات بیشتر موارد توقف ردیف

 خودکارتوقف  1

 :ی که منجر به برخورداری از معافیت شده استدر صورت نقض شرایط

  های مجازخدمات مالی و محدوده فعالیت شرایطنقض 

  دلار 10،000در معرض ریسک قرار گرفتن مشتری حقیقی بیش از 

 در معرض ریسک قرار گرفتن کل مشتریان بیش از پنج میلیون دلار 

 گردد.آزمایش خدمات و محصولات مشابه، معافیت به صورت خودکار لغو میبرای در صورت اخذ مجوز دیگر 

2 
توقف از طرف 

ASIC 

 گردد:متوقف می محیط آزموندر صورت وقوع هر یک از موارد ذیل، معافیت 

 شکست بخورد. در تامین شرایط مربوط به معافیت محیط آزمون متقاضی 

  نوآورانه نباشد. ،شدهارائهخدمات 

 الزامات را رعایت نکرده باشد. متقاضی 

 صادقانه، منصفانه و کارا عمل نکرده باشد. متقاضی 

 ی باشد که قبلا از جانب دیگری کسب شده معافیت جاری شرکت تلاشی برای ادامه یا آغاز معافیت

 است.

 به تعهدات خود در راستای منافع مشتریان پایبند باشد. دشرکت نتوان 

  قابل توجهی به یک یا چند نفر شود.ارائه خدمات منجر به زیان 

  معافیت پیشین شرکت از جانبASIC .لغو شده باشد 

 توقف داوطلبانه 3

  اگر شرکت یک درخواست کتبی مبنی بر توقف معافیت بهASIC تاریخ به بعد  آن ارائه دهد، از

گردد؛ شرکت تاریخ اثر لغو معافیت از فردای درخواست کتبی اعمال میمعافیت لغو خواهد شد. 

 تاریخ درخواست کتبی را روز قبل از ارائه آن ثبت نماید.تواند نمی

 ASIC *منبع:

 بندی و پیشنهاداتجمع

توانند نقش و می شوندگران نوآوری محسوب میدهندگان هر سه از تسهیلو شتاب های آزمونمحیطهای نوآوری، قطب

پیش از ارائه  محیط آزمونگیری نوآوری، ترین مراحل شکلنوآوری در ابتداییهای قطبمکمل را برای یکدیگر ایفا نمایند. 

 محیط آزموندر خود برای محصول و خدمات تحت آزمون متقاضی وکار اگر کسب 

 مجوز کسب نماید.

 دهیارزیابی و گزارش 11

 بلافاصله پس از آزمون ارسال نماید. ASIC ناظر استرالیا وکار باید گزارش کوتاهی را بهکسب -1

و اعمال  محیط آزمونبازبینی ماه نسبت به  12ناظر باید پس از  ،مطابق با الزامات قانونی -2

 د.یاقدام نماتغییرات لازم در صورت نیاز 
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از  محیط آزمون ،میان این در کاربرد دارد. ت به بازاردهندگان نوآوری پس از معرفی محصولابازار و شتاب بهمحصول 

های بالقوه پیش روی تمام ریسکبا طراحی محیط آزمون پیش از ورود محصول به بازار، ای برخوردار است زیرا اهمیت ویژه

مذکور تعدیل و تکمیل های و مقررات نظارتی به منظور رویارویی با چالش شودمیبازیگران و فعالان بازار را شناسایی 

 .شودمی

با دو چالش جدی مواجه  در کشورهای مختلف های آزمونمحیطنتایج حاصل از مطالعات تطبیقی حاکی از آن است که 

طراحی معیارهای واجد شرایط برای ورود به محیط آزمون به تفکیک نهادهای مالی و سایر نهادهای ، چالش مهماولین است؛ 

محیط آزمون را همانند نهادهای مالی اجازه ورود به  متقاضیان بدون مجوزدر اغلب کشورها، اگر چه  بدون مجوز است.

آزمون رعایت نمایند؛ اجرای این الزامات زمان کمتری نسبت به موظف هستند که الزاماتی را برای ورود به محیط دارند اما 

 نیاز دارد. مرسوماخذ مجوز 

ها در آزمون است. کنندگان در صورت موفقیت آن، اعطای مجوز فعالیت به شرکتمحیط آزموندومین چالش پیش روی 

کنندگان پس از خروج شرکت نموده است.کنندگان اتخاذ شرکتاین رسد انگلیس رویه بهتری را در برخورد با به نظر می

د بلکه به جای آن وارد فرایند تحلیل نشو، دیگر وارد فرایند مرسوم اخذ مجوز نمیدر انگلیس آمیز از محیط آزمونموفقیت

د؛ با استفاده از تحلیل شکاف، ناظر فاصله میان اهداف مورد نظر و تجربه حاضر در محیط آزمون را شناسایی نشوشکاف می

به محیط آزمون )به جای فرایند مرسوم اخذ مجوز(  متقاضیارزیابی شده، الزاماتی را برای  شکافنماید و با توجه به می

 گیرد.ورود به بازار واقعی در نظر می منظور

آوری نموده است، فرایند ها در طول آزمون جمعبانکی از شواهد را از شرکت (FCA) نهاد ناظر انگلیس با توجه به این که

. پر واضح است که فرایند مرسوم اعطای یابدتسهیل می ،محیط آزمونآزمون در تحلیل شکاف و اعطای مجوز پس از اتمام 

 بر باشد.تواند بسیار هزینهآپ های دارای منابع محدود میمجوز بدون در نظر گرفتن امتیازات فوق برای استارت

های مرسوم باشد و زیر مجموعه تر از مدل، جدید و پیچیدهمتقاضیوکار ی که مدل کسبدر صورت ،لازم به ذکر است

تر و باشد، به تعاملات بیشتری میان ناظر و متقاضی نیاز است و متقاضی باید اطلاعات گستردهنشده  ساختارهای تست

تر سخت باشد اما فرصت های کوچکبیش از حد معمول را در اختیار ناظر قرار دهد. این فرایند ممکن است برای شرکت

 نماید. ایجاد می متقاضیناظر و ای را برای یادگیری دو جانبه

تا بستری مناسب جهت معرفی محصول است های مقرراتی هدف نهایی طراحی محیط آزمون، اصلاح نواقص و ترمیم شکاف

 گردد.محقق می هااصلاح پیوسته آن های بازخورد و، حلقهآزموندرپی از طریق تکرار پیاین مهم تنها . جدید ایجاد گردد

از طرفی منجر  های فوق. مکانیزمتدوین نمود یمقررات کارآمدتوان میمحیط آزمون  در طراحیهای فوق مکانیزمبا تعبیه 

 1تنظیم مقررات تطبیقیبهبود محصول پیشنهادی نوآوران از طریق بازخوردهای دریافتی و از طرف دیگر منجر به به 

تواند یک تصمیم نهایی و غیرقابل کند، تنظیم مقررات نمیمیبه سرعت تغییر  محیطهایی که شرایط در زمینه گردد.می

                                                           
1 Adaptive Regulation 
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های جدید، منجر به ارتقای نوآوری ها با نوآوریمقررات تطبیقی با ارزیابی و اصلاح مکرر مقررات و تطبیق آنتغییر باشد. 

 سازند. برطرف میها را شوند و موانع پیش روی آنمی
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