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 .مطالب این نشریه لزوما انعکاس نظرات سازمان بورس و اوراق بهادار ایران نیست

 کند.یمناسب استقبال م و اخبار هامقاله یافتاز در نشریه کاوش

 ها آزاد است.مقاله یصدر دخل، تصرف و تلخ نشریه

 ندارد. یمانع مأخذمطالب با ذکر  نقل

، دهمدوازتقاطع خیابان مطهری و قائم مقام فراهانی، ساختمان بورس و اوراق بهادار، طبقه  ،: تهراننشریه نشانی

 المللاداره امور بین

 021 - 84083707تلفن: 

 www.seo.ir: ینترنتیا نشانی

 intl@seo.ir: یکالکترون پست

 

 

 الملل سازمان بورس و اوراق بهادار اداره امور بین  تدوین و انتشار

 المللیناطلاعات و امور ب یسازمان در حوزه فناور ییسر ینو جانش یمشاور عالدکتر حسین محمدی،   راهبری

 الملل سازمان، رئیس اداره امور بینکریم کریمی  نظارت 

  مینا صادقی و  نجاریامین  همکاران این شماره 
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 یجهان ینها از قوانناظر بورس ینهادها یتحما 7
 یماقل یتوضع یدهگزارش

 یکیو ژئوپولت یاسیس یهاتنش 3
 یاوضاع اقتصاد یعبر سر راه بهبود سر مانعی

https://www.omfif.org/2023/06/could-asset-tokenisation-be-the-new-settlement-solution/
https://www.omfif.org/2023/06/could-asset-tokenisation-be-the-new-settlement-solution/
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شده  توسط ا  23نهاد در  یندر گزارش منتشر 

 یهاماه آگوستتتم امستتتا  آمده استتتم که تن 

صاد  یمهکه بازار در ن یکیو ژئوپولت یمتعدد اقت

متحمل شتتتتد بارو شروک   2023او  ستتتتا  

در  یعکردن انتظتتاراد در جهتتم بهسود ستتتتر

 اقتصاد شده اسم. یموضع

تاث جدای نگ اوکرا یراداز  هد   ین،ج ما شتتتتا

ها ی اشزا هاد عداد ن با  یمبود یمال یدر ت که 

 یورشتتتکستتتت   یلمشتتتکل مواجه شتتتدند از قس

نک یبرخ پا یهابا کاییو آمر ییارو . رلاوه بر ی

 را وا داشم تا  یمرکز یهابانک ،آن، تورم مزمن

 ی را در پ ترییرانهستتت ت  هاییاستتتتمستتت

در نرخ بهره  ی اشزا یعنیآن  یامدو پ یرندب 

 سهام شد. هاییممبارو ششار بر ق

س یهاداده سا   یمهدر ن یونشدرا  2023او  

ها بر تن  یناستتتتم که ه ونه ا یننشتتتتان ر ا

 ینکه،تر اگذاشته اند. از همه مهم یرها تاثبازار

ضه  گذارییهسرما یانو جر یهاول یهاتعداد رر

سهدر مقا سا   یبازه زمان ینبا هم ی  2022در 

ها شتترکم یاطدهنده احتکه نشتتان یاشمکاه  

 ن اسم.اذارگیهو سرما

ب بازار،  ند  ها ه کا،بازار آمر یژهوه تن  ینا در ی

  هاشاخص

 یکیو ژئوپولت یاسیس یهاتنش
 یاوضاع اقتصاد یعبر سر راه بهبود سر یمانع

 

انتظار  توانیاز آن اسم که نم یحاک WFE(1(ها بورس یجهان یونشدراس یهاداده

 را داشم یاقتصاد یموضع یعبهسود سر

1. World Federation Exchanges 

https://www.world-exchanges.org/news/articles/wfe-h1-market-highlights-report#:~:text=London%2C%2024%20August%202023%20%E2%80%93%20New,hampered%20expectations%20of%20a%20quicker
https://www.sec.gov/news/press-release/2023-30
https://www.world-exchanges.org/news/articles/wfe-h1-market-highlights-report#:~:text=London%2C%2024%20August%202023%20%E2%80%93%20New,hampered%20expectations%20of%20a%20quicker
https://www.world-exchanges.org/news/articles/wfe-h1-market-highlights-report#:~:text=London%2C%2024%20August%202023%20%E2%80%93%20New,hampered%20expectations%20of%20a%20quicker
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ند ها شتتتتاخص به  یمثسترو ند.  سم کرد را ث

 2نقدشونده یهامعاملاد سهام یب،ترت ینهم

از کمتر  یحاک یزن ینداشم که ا یروند کاهش

در بازارهاسم.  یمرلاقه به شعال یزانشدن م

مشتتتتقه قابل  یاما بالعکس، آمار قراردادها

 یبه خصوص مشتقاد روها، معامله در بورس

داشتتتتم که  یشتتتیکالا روند اشزا و نرخ بهره

 ،یکنون یطهرا که شرا یعیاسم کاملا طس یامر

از  یناشتت یفیو بلاتکل یستتکر یریمبه مد یازن

حاکم و  یکژئوپولت ینرخ بهره، شضتتا ی اشزا

 .کندیرم را اقتضا مترس از تو

و  یتورم یدوم سا ، کاه  ششارها یمهدر ن

ممکن  یپول هاییاسمشدن س تریرانهگهلس

با  یانجامد،موجود ب یموضتتع یلاستتم به تعد

 المللیینصتتتندو  ب بینیی حا ، طسق پ ینا

هان رشتتتتد IMF(3( پو  درصتتتتد  5/3از  یج

درصد در هر  3به  2022شده در  بینیی پ

 اشم خواهد کرد. 2024و  2023دو سا  

در  یقتادتحق یر، متد4دکتر پتدرو گورولا پرررز

WFEیما رشد کندتر یدجد یها، گفم: داده 

 بینیی پ رشمیرا نستتتسم به آنته توقع م

ندیم کاه  در ررضتتتته اولک هام و  یه.  ستتت

 یان رر خاص ببه طو گذارییهستتترما یانجر

در  گذارانیهها و ستتترماشتتترکم یستتتردرگم

 "سا  گذشته اسم.

 یونشدراستتت یررامل، مد5ستتتوکومار ینیناند

او   یمهن"باره گفم:  ینادر ،هابورس یجهان

بازارها بود و  صندو   یبرا یسا  دوره س ت

 یبهسود با ستتررم کمتر بینیی پو  پ یجهان

را دارد.  رشمیانتظار م یناز ا ی از آنته پ

 با

تورم  یرهشم به مس باید دوم سا  یمهن در

به همراه  یتورم ی. کاه  در ششارهادوخم

به  تواندیم یرانهس ت  هاییاسمکاستن از س

او  سا   یمهدر نکه  یدر موارد یروند نزول

شده و ارتماد را نسسم منجر  ،یمبود آن شاهد

 برجسته نکاد از یبعض "کند. یشتربه بازارها ب

  اسم: یربه قرار ز یونشدراس این گزارش در

2. cash equities 
3. International Monetary Fund 
4. Dr. Pedro Gurrola-Perez 
5. Nandini Sukumar 
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 هامشتقاد معامله شده در بورس

 ها به قرارداد ینتعداد ا 2023او  سا   نیمه در

 2019دوم سا   یمهخود که از ن یرشد دو رقم

 02/56 ارزش شروع شده بود ادامه داد و به

 2/38 رشد از یناش یجهنت ینا .یدرس دلار یلیاردم

 یمهمعامله نسسم به ن یاراخت یقراردادها یدرصد

 یقراردادها که اسم یحال در ینا بود؛ 2022 دوم

 75 داد. نشان اشم درصد 1/8 مدد ینا در یآت

 یه قراردادهامعاملاد مشتقه مربوط ب درصد

 اسم. یمربوط به آت یمعامله و مابق یاراخت

 بودند که  یامشتقه محصو تنها  یمشتقاد ارز

هم( در  یمعامله رو یارو اخت یآتآنها ) یحجم کل

مهن شمکاه   2023او   ی ( در -3/14) یا

شتقاد رو یحال سهام و نرخ  یکه حجم م اورا  

بتته ) .را ثستتم کردنتتد یدو رقم ی بهره اشزا

 درصد( 8/23درصد و  3/31 یبترت

 شوندهنقد  یهاسهام

 در  2023او   یمهدر ن جهانی سهام بازار ارزش

 5/7 یزانبه م2022دوم   یمهن یانبا پا یاسق

در  های از اشزا یدرصد صعود داشم که ناش

 ،بود EMEA6و منطقه  یکادو قاره آمر یکشورها

 یچه یساتقر APAC7 یکه در کشتتتورها یدر حال

 یبازار جهان یعنی ینمشتتتاهده نشتتتد. ا ییریتغ

 دلار رشد را تجربه کرد. یلیونتر 8/7

 ارزش ستتتهام 2022او   هنیم به نستتتسم ،

به  مورد معامله و حجم آن )تعداد معاملاد( 

و  یاشمدرصد کاه   9/13و  9/20 یبترت

 بود.کاه  در تمام مناطق قابل مشاهده  ینا

 صل  یمال ینو تام یهاول یهاتعداد ررضه حا

مهبا ن یاسها در قررضتتتته یناز ا دوم  ی

)به  یاشمکاه   یریبه طرز هشتتم  2022

 درصد(. 1/24درصد و  9/28 یبترت

6. Europe, Middle East and Africa 
7. Asia Pacific 
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(FTFs) مهبا ن یاسدر ق ندک 2022دوم  ی  یا

که  یدرصتتتد( در حال 1/1نشتتتان داد ) ی اشزا

که در منطقه دو  یارزش آنها به واستتطه کاهشتت

شد،  APACو کشورها  یکاقاره آمر  4/7حادث 

ها صندو  ینکه ا یحال. در یاشمدرصد کاه  

 یرشبه طور نستتتستا برابر در مناطق م تلذ پذ

معامله  یکادر دو قاره آمر یشتتتتراند، اما بشتتتده

 درصد از کل(. 79) شوندیم

به اورا  بهادار  یلتسد قراردادهای تعداد

 ی درصد اشزا 2/1 یزانبه م SD(8(شده 

ناشتتت یاشم از معاملاد مناطق   یکه رمدتا 

APAC  وEMEA کتته ارزش  یبود در حتتال

درصتتد کاه   9/6ها قرارداد ینمعاملاد ا

 ینکاه  ارزش ا یلامر به دل ینکه ا یاشم

مر طق دو قتتاره آ منتتا ملاد در  و  یکتتامعتتا

 یردادهابود. اکثر قرا APAC یکشتتتورها

سد قه   یلت هادار شتتتتده در منط به اورا  ب

EMEA درصتتتد از  99اند )شتتتده یرشپذ

 یشتتتترینکل( اما از منظر ارزش معاملاد ب

  APACمنطقه  یکشتتتورها هط ببوستتتهم مر

 درصد(. 78اسم )

  یرشپذ گذارییهستترما یهاتعداد صتتندو 

 یاشمش معامله آنها کاه  و ارز (IF)شده 

 EMEA(. منطقه -4/2و  -3/4 یب) به ترت

ها و هم صتتندو  ینا یرشهم در تعداد پذ

ارزش معتتاملاد آنهتتا کتتاه  را ثستتم کرد. 

در منطقه   گذارییهستترما یهااکثر صتتندو 

EMEA درصتتتد از  70اند )شتتتده یرشپذ

سهم معامله آنها مربوط به  یشترینب اماکل( 

 (.درصد 96) شودیم APACمنطقه 

 یهاصندو  یشده رو یذحجم مشتقاد تعر 

به  ییقابل معامله در بورس و مشتقاد کالا

 .یاشم ی درصد اشزا 6/7و  1/6 یبترت

شاخص سهام  یمعامله بر رو یاراخت هایقرارداد

 کل( از درصد 55) مشتقاد ینترپرمعامله

 یقراردادها یحجم جهان از درصد 96 هستند.

شاخص سهام در بورس  یمعامله بر رو یاراخت

 او  یمهن در که معامله شد هندوستان سهام یمل

 .یدرس قرارداد یلیاردم 6/29 تعداد به 2023

 محصولاد ی رد

 ها قابل معامله در بورس هایصندو  تعداد

(FTFs ) 
8. securitised derivatives 
 



 1402 شهریور 13 ، 23شماره  وم، سسال  کاوش،     | 7 

 

 
 

                                                                            

 

 

 

 

 
 

 

 

 
 ینها از قوانناظر بورس ینهادها یتحما

 یماقل یتوضع یدهگزارش یجهان

 شود،یشناخته م یسکوتحم رنوان آ ینکه همتن

 دأیمنتشتتتر شتتتتده توستتتط ه یاستتتتانداردها

در خصتتوص  9یداریپا یاستتتانداردها المللیینب

 دأیو امضتتتا نمود. ه ییدأرا ت یمیاقل یهاگزارش

ناظر از جمله  35که متشتتتکل از  یستتتکوآ هاد  ن

بورس  یسیونو کم ییکالا یمعاملاد آت یسیونکم

 الذکرهارهوب شو  ،استتتم یکاو اورا  بهادار آمر

 در 

خود  یمبرتر جهان حما یهاناظر بورس ینهادها

مرتسط بتتا  یاستتتتتتانتتداردهتتا یرا از هتتارهوب کل

ارلام  یمیاقل ییراددر خصتتتوص تغ یدهگزارش

ها بارو سررم گرشتن تلاش یقطر ینکرده و از ا

ضع قوان حوزه  یندر ا یجهان اییهپا یندر جهم و

 شدند.

اورا  بهادار،  هاییستتیونکم المللیینستتازمان ب

 که

مشتمل  یالمللینب ینقوان داراسم،را  یارزش بازار جهان %95از  ی ب یندگینماکه  ینهاد

 را امضا کرد Scope3تحم رنوان  یاگل انه یمربوط به انتشار گازها یدهبر گزارش

9. ISSB: International Sustainability Standards Board 
 

https://www.saudiexchange.sa/wps/wcm/connect/543c6af1-4a62-4d18-b58e-3c5b26d88c41/ESG_Disclosure_Guidelines_EN.pdf?MOD=AJPERES&CONVERT_TO=url&CACHEID=ROOTWORKSPACE-543c6af1-4a62-4d18-b58e-3c5b26d88c41-omxWI2F
https://www.wsj.com/articles/stock-exchange-regulators-back-global-climate-reporting-rules-35ce71b9?tpl=sb&mod=hp_lead_pos
https://www.wsj.com/articles/stock-exchange-regulators-back-global-climate-reporting-rules-35ce71b9?tpl=sb&mod=hp_lead_pos
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10. material information 
11. Jean-Paul Servais  
 

قرار داد  ییدأرا مورد ت یدهدر خصتتوص گزارش

 یانتشتتتار گازها یدهکه شتتتامل الزاماد گزارش

، در حوزه Scope3، تحتتم رنوان  یاگل تتانتته

 01یاطلاراد مهم و اساس ینو همتن ینمأت یرهزنج

 . شودیم یمیاقل هاییسکها و ردرباره شرصم

 ینهزم یندر ا یسکوآ یس، رئ11یسژان پل سروا

 یشنهادپ یینها یاستانداردها یسکوآ"ارلام کرد: 

 یاستتتتانداردها المللیینب دأیشتتتده توستتتط ه

و  یتتلمورد تحلبتته دقتتم را  (ISSB) یتتداریپتتا

آنها  ییدبه تا یمتصتتتم یتاقرار داده و نها یبررستتت

 گرشته اسم. یهبازار سرما یبرا

اسم در جهم  یگام مهم یسکوآ یرسم یدیهتائ

کتتاستتتتتتتتن از آشتتتتتفتتتتته بتتازار  یتتتلاش بتترا

مرتسط  یهادر گزارش یدلس واه یاستانداردها

قدام راه  ینبا ا یستتتکو. در واقع آیمبا اقل ا

با  یاسشرآهم آوردن اطلاراد مطمئن و قابل ق

مهم  هاییستتکها و رشرصتتم ینهدر زم یکدی ر

و  گتتذارانیتتهستتترمتتا یرا برا قلیممرتسط بتتا ا

 .کندیهموار م نفعانیذ

بازار ستتتترما ناظر  هاد  کا،کشتتتتور آمر یهن  ی

SECحا  تکم نه یل، در  گا جدا  یامجموره 

در خصوص  یدهاز قوارد مرتسط با گزارش

دوم  یمهدر ن رودیاسم که انتظار م یماقل

السته نستتتسم به  که منتشتتتر شتتتود 2023

هادادپ ماد اششتتتتتا ISSB یشتتتتن  یاز الزا

 یدر حتتال ینو ا برخوردار استتتتتم یکمتر

الزاماد  ینهزم ینه اروپا در ایاستتم اتحاد

واقع در  یهاشتترکم یرا هم برا یشتتتریب

که  یمحل یهاشتترکم یو هم بعضتت یهاتحاد

استتم  یالمللینکستتب و کارشتتان ب یمماه

 .کندیم لحاظ

https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_23_3192
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ماد قوان یممز در  SEC ینکمتر بودن الزا

شود ،ینهزماین  شر  سم بعدا منت  ،که قرار ا

 داشته باشد. یبرتر

ئ21یبردل یلر نؤم یس، ر جهتتا  یستتتتستتتتته 

گفم:  ینهزم ین، در اKPMG  یحستتتتابرستتتت

دور  ISSB یاز استانداردها یسکوآ یمحما"

 یماز اهم یدله نسائمس یناز انتظار نسود اما ا

که  یمداشتتته باشتت یادبکاهد. به  یمحما ینا

از  یاقدام مشتتتتابه ین،از ا ی ستتتتا  پ 20

کوآ یستتتتو ن یرشرتتامتتل پتتذ یستتتت  یجهتتا

 یدر حوزه حستابدار IASB31 نداردهایاستتا

 "شد.

 41یمال یدهگزارش یالمللینب هایاستاندارد

 یاز استتتتانداردها یامجموره یجادبه منظور ا

بدار یجهان تدا یحستتتتا هزاره وضتتتتع  یدر اب

  شدند

استتتم  یالمللینکستتتب و کارشتتتان ب یمماه

 .کندیلحاظ م

 یهاتحاد یتانیا،بر ین،ژاپن، ه یرستتم مقاماد

پا و آمر حا  همکتار یکتاارو  ISSBبا  یدر 

هستتتتتتتنتتد تتتا بتتتوانتنتتد در حتتد امتکتتان 

رملیاد  مورد نظر را به سمم یاستانداردها

اما به  ،سو  دهند بین این کشورها قابلمت

 داشم. یدرا با ییهاهر حا  انتظار تفاود

ISSB یمسنا یکبه  یلاسم که تسد یدوارام 

ن سط بتتا  یبرا یجهتتا ت مر طلارتتاد  گزارش ا

از کستتتب و  یشتتتود و اگرهه بعضتتت یداریپا

در خصتتتوص  SEC ینکارها منتظرند تا قوان

ند،  یلتکم یمیاقل یهاگزارش  ISSBشتتتتو

ستاندارد  یایمزادارد که  یدام استفاده از ا

نهاد بر  ینارائه شتتتده توستتتط ا یجهان واحد

 یممز
12. Larry Bradley 
13. International Accounting Standards Board 
14. International Financial Reporting Standards 

https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_23_3192
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ستفاده م یرخ یاکرد  . یاز هه زمان کنندیو اگر ا

حدود  و  یستتتتازیادهبه پکشتتتور  20تا کنون 

 یاابزار رلاقه استتتتانداردها  یناستتتتفاده از ا

تعهتتد  م هکرده کتتارلام   توانیاز آن جملتته 

 ی،کنتتگ، متتالزکتتانتتادا، ژاپن، هنتتگ یتتا،استتتترال

ستتن اپور و ان لستتتان را نام  یجریه،ن یوزیلند،ن

 ینتوستتتتط ا ینتتهزم یندر ا یدهبرد. گزارش

 آغاز خواهد شد. 2025کشورها احتمالا سا  

در  یام بزرگ، گKPMG یسرئ ی،به گفته بررَدل 

برداشته  یداریدر حوزه پا یدهگزارش یراستا

را در  یناناطم ینا یستتکوشتتده استتم. اقدام آ

 یکه استتتتانداردها کندیم یجادناظر ا ینهادها

ت با ییدأمورد نظر را  منتظر بود  و  یدکنند. اما 

مذکور را  یاستتتتانداردها یشتتتتانا یاکه آ یدد

 یاکه هستتتتند ات اذ خواهند کرد  نهگو همان

 یاآن را برخواهند گرشم و  یهاقستتمم یبعضتت

 .نمودخواهند  یجادا ییراتیدر آنها تغ ینکها

 

قرار  یزن یستتکوآ یو امضتتا ییدأکه مورد تشتتدند 

در ستترتاستتر  51ییحوزه قضتتا 160گرشم. حدود 

هارهوب  ینجهان خود را متعهد به استتتتفاده از ا

شهور در ا یکی. کردند یقانون ستثنائاد م  یناز ا

شور آمر ینهزم سمک سابدار»که  یکا صو  ح  یا

 را وضع کرده اسم. 61خود «مورد قسو  رموم

فاودیرل ماد  یهارغم ت طه الزا به واستتت موجود، 

هند  یهادر خصتتتوص شتتترکم IFRS  یردهگزارش

 یاکه در دو   ییهاشتتترکم  یکو ادغام و تمل یتیمل

با هر دو  یی، آشتتتنا71هند کشتتتور واقع شتتتده اند

شعالان بازار  یبرا یحسابدار یمجموره استانداردها

 اسم. یضرور یکاآمر یهسرما

هزار تا  100 ینب یمدر نها یستتتکوآ یسبه زرم رئ

 ISSB  یداریرپا یهزار شرکم از استانداردها 130

از  یتتکهر   ی راکنون د استتتتفتتاده خواهنتتد کرد.

 یمتصم یدهستند که با ییقضا یهاحوزه یاکشورها 

استتتتفاده خواهند  ISSB یاز استتتتانداردها یرندب 

 کرد 

 

15. jurisdiction 
16. Generally Accepted Accounting Principles 
17. cross-border merger and acquisition 
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