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 «سکویآ»اوراق بهادار  یگذارو قانون میاصول و اهداف تنظ ●

 دو، در این شماره به معرفی اصل منتشر شده است 38بخش و  10در آیسکو که اصول  نیادر ادامه معرفی 

 پردازیم:اصل دیگر می

 ناشران مربوط به اصول

 گذارانهیسرما ماتیتصم یکه برا یاطلاعات ریو سا سکیر ،یمال جیو به موقع نتا قیکامل، دق یافشا (1

 ؛ردیانجام پذ بایداست،  تیبا اهم

 ؛منصفانه و به مساوات رفتار شود دیشرکت با کیبا دارندگان اوراق بهادار  (2

 ییبالا تیفیاز ک دیبا یمال یهاصورت هیته یمورد استفاده ناشران برا یحسابدار یاستانداردها (3

 . قابل قبول باشد یالمللنیبرخوردار بوده و به لحاظ ب

دهندگان خدمات ارائه ریو سا یاعتبار یبندحسابرسان، موسسات رتبهمربوط به اصول 

 یاطلاعات

 ؛باشند یتحت نظارت کاف دیحسابرسان با (1

 ؛کنندیم یها را حسابرسباشند که اطلاعات آن یمستقل از ناشران دیحسابرسان با (2

 ؛قابل قبول باشند یالمللنیبرخوردار بوده و در سطح ب ییبالا تیفیاز ک دیبا یحسابرس یاستانداردها (3

 نانیاطم دیبا یگذارقانوننظارتی و  ستمیباشند. س یتحت نظارت کاف دیبا یاعتبار یبندموسسات رتبه  (4

استفاده  یگذاراهداف قانون یآنها برا یبندکه از رتبه یاعتبار یبندحاصل کند که مؤسسات رتبه

 ؛مشمول ثبت و نظارت مستمر باشند شود،یم

تحت نظارت و  باید ند،ینمایارائه م یابیارز ای یلیخدمات تحل گذارانهیکه به سرما یینهادها ریسا (5

 .بر آنها باشند یگذارقانون ستمیس یاتکا زانیم ایآنها بر بازار  یهاتیفعال ریمقررات متناسب با تأث
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 آلمان نیمدت نهاد ناظر بافانیاهداف م ●

 یبازار مال یبرا )ناظر بر بورس، بانک و بیمه( کپارچهی یبه عنوان نهاد ناظر(« BaFin) نیباف»نهاد ناظر آلمان 

و  با ثبات یبازار جادیمناسب، از ا یارائه عملکرد یموظف است در راستا . این نهادآلمان شناخته شده است

 نهیبه یرابه منظور اج رو نیگذاران گام بردارد. از اهیاز سرما تیحما ریحاصل کرده و در مس نانی، اطممنصفانه

از  یکرده است که همگ نییخود تع یمدت را براانیده هدف م رانه،یشگیپ هاینظارتاز  یرویبا پ وظایف خود

. شودمی ییاجرا 2025تا سال  2022و از سال بوده اهداف، سه ساله  نیبرخوردار هستند. ا یکسانی تیاولو

شده است.  فیو تعر یزیربرنامه ،ینیبشیپ ،تیآاحتمالی و  یفعل هایدر نظر گرفتن ریسکبا  مورد نظراهداف 

مدت ادغام کرده است و  انیاهداف م نیبا ا زیخود را ن نیشیپ یتالیجیراهبرد د ،بافینالبته لازم به ذکر است 

پس را داشته باشد.  یتوجه بلقا یهاشرفتیخود، پ ینظارت یهانهیدر تمام زم نده،یآ یهاسال یقصد دارد تا ط

  .پردازیممی دیگرپنج هدف از معرفی پنج هدف در نشریه پیشین، در این شماره به معرفی 

 ) upervisionSMarket(نظارت بر بازار 

در زمینه  تارا به فعالان بازار داده  نانیاطم نیو ااست کرده  یاندازراهرا  یموثر یمال یگزارشگر ندیفرا نیباف

  به حداقل برسد. فریبکارانه یحسابدار اتیمشکوک و عمل یامکان انجام رفتارهانظارت بر بازار، 

 )Sustainability( یداریاپ

بر  نیحوزه تمرکز باف نیخود ادغام کرده است. در ا ینظارت یهاتیرا در فعال یداریمسائل مرتبط با پا نیباف 

تحت نظارت، و انطباق آنها با الزامات مربوط به  یهاشرکت یبرا یمال یهاسکیکاهش ر ل،یو تحل هیتجز

 ییمتخلفانه از جمله سبزشو یهاوهیشاز سهامداران، با  تیحما یدر راستا نی. همچنباشدیاطلاعات م یافشا

(Greenwashingمبارزه م )به  یهاانسان ییدورو دهیبه پد ییاست که واژه سبزشو حی. لازم به توضکندی

 ستیز طیبا مح یدوست ریو در مس تیصورت که افراد با نام حما نیاشاره دارد، به ا ستیز طیظاهر دوستدار مح

 .رسانندیم بیآس ستیز طیکرده و به مح نهیهز شانغاتیسبز بودن تبل یبرا شتریب که یدر حال کنند،یم تیفعال
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 )Innovation( یوآورن

کسب و کار  یهاآنها بر مدل ریدر بازار، خطرات و تاث دیجد یهایاز نحوه استفاده از فناور یدرک جامع نیباف

 یاز کسب و کار، راهکارها یمدل خاص ای یخود بدون استفاده از فناور یاتینظارت عمل یدارد و برا دیو جد میقد

از  یدر معرض خطرات ناش آنکهیمند شوند ببهره هایآوراز نو دیبا زی. سهامداران ندهدیلازم را ارائه م یاتیعمل

 یآن توانسته به خوب قیو از طر بردیبهره م زین ینظارت کاراتر از هوش مصنوع یبرا نی. بافرندیقرار بگ یفناور

 داشته باشد. یاژهیآن تمرکز و یهاو چالش یبر امور مال

 )ultureCupervisory Sold Band a  Modernization(جسورانه  یو فرهنگ نظارت ینوساز

. به عنوان مثال با شودیمحسوب م نیاز اهداف باف یو نظارت یاتیعمل یهاروش یتداوم در توسعه و ارتقا

 ماتیتصم تیفیتوانسته است سرعت و ک ،ینظارت اتیمدرن در عمل یهایکردن و استفاده از فناور یتالیجید

تا از منابع موجود با  کندیم تلاشبه دست آمده،  یبا توجه به دستاوردها نیخود را ارتقا دهد. همچن ینظارت

  مند شود.موثرتر بهره یورهدف بهره

 

 ) evelopmentDesources RHuman( یتوسعه منابع انسان

 یبرابر، هم برا یشغل یهانهاد فرصت نی. ادیآیافراد متخصص و ماهر به شمار م یبرا یمکان جذاب نیباف

فرهنگ با عملکرد بالا را گسترش و توسعه  نی. بافکندیفراهم م رانیمد یکارشناسان و متخصصان و هم برا

در  یانسان یرویتوسعه ن یبه عنوان بخش ذات یمنابع انسان یالمللنیو ب یداخل ییای. البته حفظ پوبخشدیم

  . شودیمحسوب م نیباف

 گذاری بریتانیا برای مقابله با آسیب کاربران در بازار سرمایه FCAاقدام قاطعانه  ●

قاطعانه انجام داده است.  یاقدام گذاران،هیسرما ژهیکاربران به و بیمقابله با آس ی( براFCA) ایتانینهاد ناظر بر ●

 ورود از اسپم، و بیفر احتمال لیدل به شرکت چهار هر از شرکت کی اسفند، 14 خیتار تا شده منتشر یآمارها طبق
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 از تا است شده خواسته گذارانهیسرما از ه،یسرما بازار رد اسپم شیافزا دنبال به نیهمچن است. شده منع بازار به

 .شود استفاده است، شده یطراح نهاد نیا توسط که ScamSmart و InvestSmart تیساوب و پرتال مانند یامکانات

 

 

 

 

 

 

 

 

 گذارهای عمده پیش روی نهادهای قانونچالش: ESMAرییس  ●

 5در  سیپار Eurofiدر نشست (« ESMA) یگذار اوراق بهادار اروپانهاد قانون» سیی، رVerena Rossخانم 

 رییبه سرعت در حال تغ یداریشدن و هم پا یتالیجیهم د ،یعملکرد بخش مال وهیگفت: در ش یاسفند سال جار

عنوان ه . اما بدیآیبه وجود م گذارانهیسرما یبرا یزیانگجانیو ه دیجد یهاکار، فرصت نیهستند. با انجام ا

 آگاه بود.  دیجد یهاطیمح نیدر ا گذارانهیسرما یرو شیاز خطرات پ دیگذار، بانهاد قانون

به حفظ  ازیبه آن اشاره کنم، ن خواهمیکه امروز م یموضوع نیشده، سوم ادیعلاوه بر دو مورد »گفت:  یو

گذار قانون یو به طور کل اقتصاد، نهادها یبخش خدمات مال یحساس برا یبرهه زمان نیاست. در ا یثبات مال

بازارها و ثبات  ی، بلکه برا گذارانهیرماس ینه تنها برا سک،یر یابینظارت، درک و ارز یعنیخود  فیبر وظا دیبا

 . «آنها تمرکز کنند یرو شیپ یمال

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.esma.europa.eu/system/files_force/library/esma71-99-158_eurofi_speech_-_verena_ross_-_february_2022.pdf?download=1
https://www.amf-france.org/en/news-publications/news-releases/amf-news-releases/amf-publishes-its-priorities-2022-last-year-its-five-year-strategy
https://www.amf-france.org/en/news-publications/news-releases/amf-news-releases/amf-publishes-its-priorities-2022-last-year-its-five-year-strategy
https://www.esma.europa.eu/system/files_force/library/esma71-99-158_eurofi_speech_-_verena_ross_-_february_2022.pdf?download=1
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  اما با همان هدفهای نوین، های قدیمی، چالشبرنامه کاری کمیته بازل: ریسک ●

 یهابخش نظارت بر بانک سییو ر ایاسپان یکل بانک مرکز سیی، رPablo Hernandes de Cos یآقا

 یساختار یحضور داشت، گفت: روندها Eurofiدر نشست  یدیاز سخنرانان کل یکیعنوان ه بازل که ب تهیکم

 یمال یگررشد واسطه ،یشدن امور مال یتالیجی. ددهدیرا شکل م و آن گذاردیم ریتأث یجهان یبر نظام بانک زین

 یهاکند و پرسش جادیا یجهان یثبات مال یرا برا یممکن است خطرات ییآب و هوا راتیی( و تغNBFI) یربانکیغ

 یو همکار یداشته و لذا مستلزم هماهنگ «یفرا بخش» تیخطرات، ماه نیاز ا یاری. بسزدیرا برانگ یمهم ینظارت

 استاندارد هستند. میتنظ یجهان یو نهادها یالمللنیمجامع ب ریمستمر با سا

تورم و  ییای. پومیهست« آشنا»روندها، ما همچنان شاهد ظهور مجدد خطرات  نیحال و با وجود همه ا نیا با

 شیاست. با افزا دهیرا به آشوب کش یمال یبازارها ،ییحوزه قضا نیتر در چندسخت یپول یهااستیانداز سچشم

 یاهدر نرخ «یبازگشت فور» راتییخطر تغ ،یخیسطح تار نیبه بالاتر یو عموم یخصوص یسطح بده دنیو رس

مسکن در  متیقرار دهد. خطرات اصلاح ق ریرا تحت تاث رندگانیوام گ یدهخدمات تیظرف تواندیبهره م

 افتهی شیافزا ییقضا یهااز حوزه یمسکن در تعداد یگذارقابل توجه ارزش شیافزا انیدر م ریاخ یهاسال

 ریمتفاوت باشد، اما تأث یخیتار یدادهایتحولات ممکن است با رو نیپشت ا یهاکه محرک یاست. در حال

 .ستیناآشنا ن - ینگینقد سکیر ایچه در قالب اعتبار، بازار، نرخ بهره  - یبانک ستمیبالقوه آنها بر س

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.bis.org/speeches/sp220225.htm
https://www.bis.org/speeches/sp220225.htm
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 یمال یبازارها در اختلالات و کمتر رشد بالاتر، تورم انتظار :نیاوکرا در جنگ یاقتصاد یامدهایپ ●

 یجهان یبحران اقتصاد کی جادیممکن است امروز باعث ا نیگزارش داد: حمله به اوکرا ستیاکونوم هینشر

 .قرار خواهد داد ریتحت تاث ندهیآ یهارا در دهه ینشود، اما عملکرد اقتصاد جهان

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 استفاده کند کایآمر یهامیکاهش تحر یبرا تالیجیاز ارز د تواندیم هیروس ●

 ها،میدور زدن تحر یرا برا یاریبس تالیجید یارزها یابزارها ،یروس یهاگزارش داد که شرکت مزیتا ورکیوین

 .دارند اریافزار در اختو باج تالیجیاز جمله روبل د

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.economist.com/finance-and-economics/2022/02/26/the-economic-consequences-of-the-war-in-ukraine
https://www.nytimes.com/2022/02/23/business/russia-sanctions-cryptocurrency.html?searchResultPosition=1
https://www.economist.com/finance-and-economics/2022/02/26/the-economic-consequences-of-the-war-in-ukraine
https://www.nytimes.com/2022/02/23/business/russia-sanctions-cryptocurrency.html?searchResultPosition=1
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 2022سال  ینهاد ناظر فرانسه برا یهاتیاولو ●

ساله را اعلام  پنجسال از راهبرد  نی، در آخر2022سال  یخود برا یهاتی(، اولوAMF) هینهاد ناظر بر بازار سرما

کردن اقدامات  زهیو مدرن داریپا یمال نیخرد، تام یگذارهیتمرکز دارد: اروپا، سرما ریموضوع ز چهارکرد، که بر 

 .ینظارت

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

 

 2020در مورد بازارهای مشتقه و اوراق بهادار در سال ESMAگزارش  ●

بازار ابزار مشتقه و  لیسالانه در مورد تحل یدو گزارش آمار(« ESMA) یگذار اوراق بهادار اروپاقانوننهاد »

(« EMIR) ییاروپا یو بازارها رساختیمقررات ز» یآمارها هیها که بر پاگزارش نیاوراق بهادار اروپا منتشر کرد. ا

و  ییاروپا یکشورها یبر بازارها یشده، مرور هیته(« MiFIDدر بازار ) یمال یابزارها یهادستورالعمل»و 

 . دارد 2020اروپا در سال  هیاتحاد

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.amf-france.org/en/news-publications/news-releases/amf-news-releases/amf-publishes-its-priorities-2022-last-year-its-five-year-strategy
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-reports-derivatives-and-securities-markets-in-2020
https://www.amf-france.org/en/news-publications/news-releases/amf-news-releases/amf-publishes-its-priorities-2022-last-year-its-five-year-strategy
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  CFTCانتصاب آقای راستین بهنام به عنوان رییس  ●

کمیسیون دادوستد آتی کالای ایالات متحده »عنوان رییس ه آقای راستین بهنام را ب ءسنای آمریکا به اتفاق آرا

(CFTC) »منصوب کرد . 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

● LIBOR  سال به تاریخ پیوست 52بعد از 

LIBOR سال به فراموشی  52آمد، بالاخره پس از ترین عدد در صنعت مالی به شمار می، مهمهای مدیدکه تا مدت

 . سپرده شد

 

 

 

 

 

 

  

https://www.nytimes.com/2022/01/12/business/libor-finance.html?unlocked_article_code=AAAAAAAAAAAAAAAACEIPuonUktbfqYhkSVUaASbfQMMmqBCdnr_LwbY7nDrwLS6cTz1PieQJBozKs2H8WZ1eXfphlTKKWI0Gd7Y1WP15yuIYYhc8FVH0-8DBx89fc2Bootu_G2o6hsiIB7piqjW2N2WwJu1zjvWlsh2HERTiX6zY0nIiIQp389AyJRzxhyt-luqSGfV129J-wf4iGph7ID4EbyKOtPDoYA5sbJTENlqPr1lrBJwKHG3bjtWe6LkfcQ1NClygTXx34mk06dg0K8pt-ou8GywPLz4PahOFh0MJ&smid=url-share
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