
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 ����� �و��، ����� و ���
	�ت ا����

��د& %�$# � و "	�! � �ر   د�67 5رگ 3,%�2 01/. -& ,+�*  از )	�ا
  

  �B .CDEد�A :?�ن=>;� :�89

  1389  مرداد: تاريخ  2010-7-89: كد گزارش

 H Iم �Fا 



 www.rdis.ir مدیریت پژوهش، توسعه و مطالعات اسلامی

تعدادي از بررسی فعالیت و مالکیت 
  دنیا شرکت هاي تامین سرمایه بزرگ

حسن صادقیم  
 

 

89/5/15 

 

 

 

  

-که در قالب شرکت یادن یهاي بزرگ خدمات مالو کسب و کارهاي شرکت هایتگزارش شرح مختصري است از فعال ینا
ها ارائه خدمات شرکت یناز کسب و کارهاي عمده ا یکی. کنندیم یتفعال یبانک ینگهلد یاشرکتهايو  یمال ینگهاي هلد

 .ها ارائه شده استشرکت ینا یتمالک یتوضع همچنین گزارش یندر ا. است یهسرما ینتام
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                      ).JPMorgan Chase & Co( جی پی مورگان چس )1

o شرکت هلدینگ مالی" جی پی مورگان چس :معرفی عمومی )FHC("  از . کندکه خدمات مالی در سطح جهانی ارائه میاست
و  میلیارد دلار حقوق صاحبان سهام 165 ،تحت مدیریتمیلیارد دلار دارایی  2000بیش از  ت متحده آمریکا با لااای ربزرگترین موسسات بانکی د

خدمات مالی براي مشتریان و هاي تامین سرمایه، فعالیت پیشرواناین شرکت از . باشدمی 2009کشور در پایان سال  60از  در بیش فعالیت
 J.P. Morgan Securities Incموسسه غیربانکی اصلی آن نیز . باشدها میکسب و کارها و پردازش معاملات مالی و مدیریت دارایی

در این زمینه و  باشدهاي پیشرو در زمینه تامین سرمایه میجی پی مورگان یکی از شرکت. دهدرا انجام می هاي تامین سرمایهفعالیتاست که 
امین مالی و مدیریت پیشرفته ریسک، بازارسازي، کارگزاري و تحقیقات را انجام ها، مشاوره ساختار سرمایه و تخدمات مشاوره راهبردي شرکت

 .دهدمی
o عالیتهاي فکسب و کارها و حوزه 

 ، بازارسازي و معاملات اوراق بهادار)وره، تعهد پذیره نویسی اوراق قرضه و سهاممشا(خدمات تامین سرمایه :  بانکداري سرمایه گذاري
 بانکداري خرده فروشی ، وام هاي مصرفی:  خدمات مالی خرده فروشی

 خدمات کارتی 
  بانکداري تجاري

 خدمات اوراق خزانه ، خدمات اوراق بهادار سرتاسر جهان:  )Treasury And Securities Services(  خدمات اوراق خزانه و اوراق بهادار
 ...بانکداري اختصاصی ، مدیریت ثروت اختصاصی، :  مدیریت دارایی

  مدیریت سرمایه گذاري خرد و نهادي:  )Private & Corporate Equity(  مالکیت خصوصی و شرکتی
 ارقام به میلیون دلار                                                                                                                                          
 

 
 درصد مالکیت )میلیون( تعداد سهام )شرکت/ شخص حقیقی (نام سهامدار  
1 Fidelity Management & Research 155.64 3.91% 
2 Black Rock Institutional Trust Company, N.A. 150.44  3.78% 
3 State Street Global Advisors (US) 147.44  3.71% 
4 Vanguard Group, Inc. 137.08  3.45% 
5 T. Rowe Price Associates, Inc. 102.99  2.59% 
6 Alliance Bernstein L.P. 81.13  2.04% 
7 Capital World Investors 69.89  1.76% 
8 Capital Research Global Investors 64.2  1.61% 
9 Wellington Management Company, LLP 44.44  1.12% 
10 Marico Capital Management, L.L.C. 36.01  0.91% 

 24.86%  داراي بالاترین درصد مالکیت سهامدار نهادي 10
 34.89% داراي بالاترین درصد مالکیتسهامدار نهادي  25
  6.49% داراي بالاترین درصد مالکیتگذاري سرمایه صندوق 10
 0.45% درصد مالکیت بالاترین شخص داراي 10

 سود خالص درآمد خالص ارهاي مختلفاطلاعات مالی کسب و ک
 2007 2008 2009 2007 2008 2009 
 6,899 )(1,175 3,139 28,109 12,335 18,291 خدمات تامین سرمایه

 97 880 2,925 32,692 23,520 17,305 خدمات مالی خرده فروشی
 (2,225) 780 2,919 20,304 16,474 15,235 خدمات کارت
 1,271 1,439 1,134 5,720 4,777 4,103 بانکداري تجاري

 1,226 1,767 1,397 7,344 8,134 6,945 خدمات اوراق بهادار و اوراق خزانه
 1,430 1,357 1,966 7,965 7,584 8,635 مدیریت دارایی ها

 3,030 557 1,885 6,513 52- 4,298 مالکیت خصوصی و شرکتی
 11,728 5,605 15,365 108,647 72,772 74,812 جمع



 

                                           ) .Goldman Sachs Group, Inc ( گلدمن ساکس )2
o که طیف متنوعی از  است يگذاري و اوراق بهادارشرکت مدیریت سرمایههمچنین و  شرکت تامین سرمایهگلدمن ساکس  :معرفی عمومی

این شرکت از طریق عرضه  1999در ماه می . نمایدارائه می )شرکت ها، موسسات مالی و دولت و افراد(گروه بزرگ و متنوعی از مشتریان خدمات مالی را به 
است که تحت ) FHC(هلدینگ مالی  و) BHC(گروه گلدمن ساکس شرکت هلدینگ بانکی . عمومی اولیه از شکل تضامنی به شرکت سهامی تبدیل شد

 .قرار دارد) BHC ACT 1956(هاي هلدینگ بانکی شرکتنظارت بانک مرکزي و قانون 
o کسب و کارها و حوزه فعالیت: 

 )(Investment Bankingتامین سرمایه   خدمات  -1
o مشاوره مالی 
o تعهد پذیره نویسی 

 مشاوره ادغام و تملک شرکت ها
 مشاوره در مورد تجدید ساختار شرکت ها
 تعهد پذیره نویسی اوراق بدهی و سهام

 معامله اوراق بهادار و سرمایه گذاري با سرمایه خود -2
Trading and Principal Investments 

 الاها و ابزارهاي مشتقه مربوط به آنهات کمعاملا
 محصولات نرخ بهره،  محصولات اعتباري، محصولات نرخ ارز

 معاملات سهام ،  محصولات مرتبط با وام هاي رهنی
 خدمات بیمه،  پایاپاي و تسویه

 مدیریت دارایی ها و خدمات اوراق بهادار -3
Asset Management and Securities Services 

 مشاوره سرمایه گذاري خدمات
 برنامه ریزي مالی و  محصولات سرمایه گذاري

 خدمات تامین مالی
 کارگزاري

 اعطاي اعتبار براي خرید سهام
 به میلیون دلارارقام                                                                                                                                      

 2009 2008 2007   شرح اقلام اطلاعات مالی کسب و کارهاي مختلف

 تامین سرمایه

 1,893 2,656 4,222 مشاوره مالی
 1,771 1,353 1,382 تعهد پذیره نویسی سهام

 1.133 1,176 1,951 تعهد پذیره نویسی اوراق بدهی
 4,797 5,185 7,555 درآمد خالص

 1,270 2,040 2,570 از مالیات قبل) زیان( سود 

 معاملات و سرمایه گذاري در اوراق بهادار

FICC 16,165 3,713 23,316 
 6,046 4,208 6,725 معاملات سهام

 3,840 4,998 4,579 کمیسیون هاي سهام
 1,171 (3,856) 3,757 گذاري در اوراق بهادارسرمایه

 34,373 9,063 31,226 درآمد خالص
 17,320 (2,745) 13,228 قبل از مالیات) زیان( سود 

 ها و خدمات اوراق بهادارمدیریت دارایی

 3,970 4,552 4,490 مدیریت دارایی ها
 2,033 3,422 2,716 خدمات اوراق بهادار

 6,003 7,974 7,206 درآمد خالص
 1,343 3,035 1,843 قبل از مالیات) زیان( سود 

 45,173 22,222 45,987 درآمد خالص جمع
 19,829 2,336 17,604 قبل از مالیات) زیان( سود 

o  درصد 5اطلاعات سهامداران بالاي 
Parties to Shareholders Agreement 
c/o the Goldman sachs Group, Inc. 

 درصد 7/4 سهم 40,681,566

Berkshire Hathaway 43,478,260 درصد 7/6 سهم 
Black Rock Inc. 31,900,932 درصد 6/1 سهم 

 
 



 

                                            Morgan Stanly      رگان استنلیوم )3
o محصولات و خدمات خود را و وابسته، هاي فرعی مورگان استنلی شرکت خدمات مالی است که از طریق شرکت :معرفی عمومی

که تحت نظارت فدرال رزرو است  ")FHC(شرکت هلدینگ مالی " ستنلیمورگان ا .نمایدارائه میبه گروه بزرگ و متنوعی از مشتریان 
شعبات و دفاتري در و دفتر مرکزي آن در نیویورك قرار دارد  ).BHCو قانون  1956هاي هلدینگ بر اساس قانون شرکت( کندفعالیت می

 .استاتر اصلی داراي دفدر مراکز مالی مهم دنیا همچون لندن و توکیو  همچنین. داردسرتاسر آمریکا 
o کسب و کارها و حوزه فعالیت: 

Institutional Securities مشاوره در مورد ادغام و تملک و ، خدمات مشاوره مالی، تجهیز سرمایه، فعالیت هاي تامین سرمایه
 corporate(وام دهی به شرکت ها ، املاك و مستغلات و تامین مالی پروژه، تجدید ساختار

lending(  ،هاي بازارسازي در سهام و اوراق با درآمد ثابت و ، معامله، و فعالیتخرید و فروش
 گذاريهاي سرمایهفعالیت، محصولات مرتبط شامل نرخ ارز و کالاهاي اساسی

Global Wealth Management 
Group 

 

که خدمات کارگزاري و  MSSBمورگان استنلی اسمیت بارنی درصد مالکیت در شرکت هلدینگ  51
 کندفردي و نهادي ارائه میوره سرمایه گذاري را به سرمایه گذاران خدمات مشا

 محصولات اعتباري و وام دهی، ايمحصولات بیمه، ریزي ثروتخدمات مالی و برنامه
 خدمات مدیریت وجوه نقد 

 )trust and fiduciary services(خدمات امانی ، خدمات بازنشستگی
 مدیریت دارایی ها

Asset Management 
گذاري هاي سرمایهو سایر گزینه در سهام، اوراق با درآمد ثابت مدیریت دارایی جهانیمحصولات ارائه 

زه املاك و سایر خدمات در حوگذاري و هاي سرمایهکه شامل صندوق هاي پوششی، صندوق
 هاو زیرساخت  private equityمستغلات، سرمایه خصوصی
 .شودگذاري نیز درگیر میهاي سرمایهاین بخش همچنین در فعالیت

 ارقام به میلیون دلار                                                                                                                            
 2009 2008 2007 اطلاعات مالی کسب و کارها

 5,019 4,057 6,316 خدمات تامین سرمایه

Principle Transaction 
 سرمایه گذاري   
 معاملات    

3,208 5,472 7,447 
3,247 (3,925) (1,054) 

 4,234 4,449 4,659 کمیسیون ها
 5,884 4,839 5,486 ها، کارمزدهاي توزیع و ادارهمدیریت دارایی
 23,358 22,111 26,478 درآمد خالص
 1,346 1,707 3,209 سود خالص

 

 درصد مالکیت )میلیون( تعداد سهام )شرکت/ حقیقی  شخص(نام سهامدار    
1 State Street Global Advisors (US) 161.64 11.56% 
2 Fidelity Management & Research 81.38 5.82% 
3 China Investment Corporation 60.17 4.30% 
4 Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 46.55 3.33% 
5 Black Rock Institutional Trust Company, N.A. 46.06 3.29% 
6 Vanguard Group, Inc. 44.46 3.18% 
7 T. Rowe Price Associates, Inc 43.58 3.12% 
8 Alliance Bernstein L.P. 24.69 1.77% 
9 Franklin Mutual Advisers, LLC 22.57 1.61% 
10 Capital World Investors 18 1.29% 

 39.28% داراي بالاترین درصد مالکیت نهاديسهامدار  10
 50.48% داراي بالاترین درصد مالکیتسهامدار نهادي  25
 6.05% داراي بالاترین درصد مالکیتگذاري سرمایه صندوق 10
 0.19% درصد مالکیت بالاترین شخص داراي 10



 

                                                          گروپسیتی  )4
o شرکت هلدینگ خدمات مالی"گروپ  یسیت :معرفی عمومی )FHC("  بانکداري مصرف هايدر حوزهاست که خدمات متنوعی را-

این شرکت داراي . کندارائه میمدیریت ثروت ، کارگزاري اوراق بهادار ،کارت هاي اعتباري، تامین سرمایه ،رکتی، بانکداري شکننده
سیتی گروپ داراي چهار منطقه جغرافیایی آمریکاي شمالی، اروپا،  .کندکشور فعالیت می 140ر میلیون حساب مشتري است و د 200

  .باشدخاورمیانه و آفریقا، آمریکاي لاتین و آسیا می
o تصمیم گرفت که فعالیت 2009در سال  ،در پاسخ به تغییرات شدید بازارهاي مالیسیتی گروپ  :کسب و کارها و حوزه فعالیت-

 :در سه حوزه ارائه نمایدهاي خود را 
Regional Consumer Banking 
Institutional Client Group (Securities and Banking, 
Transaction Services) 

Citicorp  
(Regional Consumer Banking and Institutional 
Clients Group) 

Brokerage and Asset Management  
Local Consumer Lending  
Special Asset Pool 

Citi Holdings  
(Brokerage and Asset Management, Local 
Consumer Lending, and Special Asset Pool)  

Treasury  
operations and Technologies 
Discontinued Operations 

Corporate/Other  
(Treasury, corporate expenses) 

همچنین . را ارتقا بخشد "سیتی گروپ"عملکرد  تواندمی "سیتی کرپ"ي خود براساس هامجدد فعالیت سیتی گروپ اعتقاد دارد که همسوسازي
  .ارزش ایجاد نماید "هلدینگ سیتی"از طریق خود هاي فرعی مدیریت ریسک تمرکز نماید و از فعالیت و کند تا بر کاهشتلاش می

 ارقام به میلیون دلار                                                                                                                              

 هاي مختلفخالص فعالیت سود هاي مختلففعالیت درآمد 
 2007 2008 2009 2007 2008 2009 

Consumer Banking 26,643 25,647 22,771 5,589 (3,140) 1,891 
Securities and Banking 25,356 24,935 24,646 6,513 5,952 9,152 

 3,736 3,353 2,456 9,789 9,946 8,098 خدمات معاملات
 12,886 9,305 8,969 37,435 34,881 33,454 گروه مشتریان نهادي

 Citicorp( 60,097 60,556 60,206 14,558 6,165 14,779( کرپ سیتی
 )Citi Holdings( 19,513 (6,698) 30,635 (8,692) 36,012)( 8,239)(هاي سیتی هلدینگ

Corporate/Others (10,556) (2,258) (2,310) (2,674) (2,182) (7,606) 
 )(1,606 (27,684) 3,617 80,285 51,599 77,300 درآمد خالص سیتی گروپ

 

 
 تعداد سهام )شرکت/ شخص حقیقی (نام سهامدار 

 )میلیون سهم(
 درصد مالکیت

1 Government of Singapore Investment Corporation Pte Ltd 1120 3.87% 
2 Blackrock Institutional Trust Company, N.A. 904.78  3.12% 
3 State Street Global Advisors (US) 704.41  2.43% 
4 Vanguard Group, Inc. 699.02  2.41% 
5 Paulson & Co. Inc. 506.7  1.75% 
6 Capital World Investors 431.1  1.49% 
7 Fidelity Management & Research 312.39  1.08% 
 18.11%  داراي بالاترین درصد مالکیت سهامدار نهادي 10
 23.20 % داراي بالاترین درصد مالکیتسهامدار نهادي  25
 4.47%  داراي بالاترین درصد مالکیتگذاري سرمایه صندوق 10
 0.14%  درصد مالکیت ینبالاتر شخص داراي 10

  



 

                                                             بانک آمریکا )5

o شرکت هلدینگ بانکی  :معرفی عمومیBHC  شرکت هلدینگ مالیو FHC هاي فرعی بانکی و غیربانکی، از طریق شرکت. است
میلیارد  2200شرکت دارایی این  2009در پایان سال . دهدارائه میغیربانکی را ها و خدمات بانکی و ي از کشورها فعالیتاددر آمریکا و تعد

یکی از برزگترین  در ژانویه این شرکت مریل لینچ را به تملک خود درآورد و بنابراین به  .است داشتهکارمند تمام  284000و بوده  دلار دارایی
این شرکت همچنین یکی از . باشدمیمشاور مالی  15000تحت مدیریت و  داراییمیلیارد دلار  2100ت با ومدیریت ثر کسب و کارهاي

 .باشدهاي مختلف میداري شرکتی و معاملات داراییکشرکت هاي پیشرو جهانی در زمینه تامین سرمایه و بان

 :مایدنهاي خود را در شش حوزه ارائه میاین شرکت فعالیت

 نهبیمه و وام خا هاي اعتباري خدمات کارت سپرده
 گذاري جهانیمدیریت دارایی و سرمایه بازارهاي جهانی بانکداري جهانی

 میلیون دلاراقلام به                                                                                                                                 

 2008 2009 
 سود خالص درآمدها صسود خال درآمدها شرح اقلام

 2,506 14,008 5,512 17,840 سپرده
 (5,555) 29,342 1,234 31,220 خدمات کارت جهانی
 (3,838) 16,902 (2,482) 9,310 وام هاي خانه و بیمه

 2,969 23,035 4,472 16,796 بانکداري جهانی
 7,177 20,626 (4,916) (3,831) بازارهاي جهانی

 2,539 18,123 1,428 7,809 و ثروت جهانیري مدیریت سرمایه گذا
 478 (1,092) (1,240) 5,168 سایر
 6,276 119,643 4,008 72,782 کل

 

 
 تعداد سهام  )شرکت/ شخص حقیقی (نام سهامدار 

 )میلیون سهم(
 درصد مالکیت

1 State Street Global Advisors (US) 429.09  4.28% 
2 Blackrock Institutional Trust Company, N.A. 349.58  3.48% 
3 Vanguard Group, Inc. 340.71  3.40% 
4 Fidelity Management & Research 276.57  2.76% 
5 Paulson & Co. Inc. 167.79  1.67% 
6 T. Rowe Price Associates, Inc. 160.15  1.60% 
7 Capital World Investors 159  1.58% 
8 Wellington Management Company, LLP 130.57  1.30% 
9 Janus Capital Management LLC 119.25  1.19% 
10 Alliance Bernstein L.P. 117.52  1.17% 

  %22.43  داراي بالاترین درصد مالکیت سهامدار نهادي 10
  %32.41 داراي بالاترین درصد مالکیتسهامدار نهادي  25
 6.13%  بالاترین درصد مالکیتداراي گذاري سرمایه صندوق 10
 0.08%  درصد مالکیت بالاترین شخص داراي 10

 


