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 مدیریت پژوهش، تىسعه و مطالعات اسلامی

همبستگی بین روند جهانی با روند داخلی قیمت فیىچرز 

 

سید محمدجىاد فرهانیان :  تهیه کنندگان
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2 
 

 

بیص اس وٍ َز زي  90ي  ارزیبُطت  89لزارزازَبی اسفىس  زي زيرِ معبملاتیٌشارش حبضز بز اسبس اطلاعبت مًجًز اس 

زر صًرتیىٍ ببسار طلای ایزان برًاَس بب وًسبوبت ببسارَبی جُبوی  .اوس، تسيیه ضسٌ استزاضتٍ ريس معبملاتی 100

ایىىٍ ريسَبی پىجطىبٍ ي جمعٍ زر ببسار ایزان تعطیُ َستىس حزوت وىس مطمًَ بزذی محسيیت َب ذًاَس بًز اس جمٍّ 

اس سًی زیٍز بىببز عزف بیه اِمّّی لیمت بستٍ ضسن بًرس طلای . ي ريسَبی ضىبٍ ي یه ضىبٍ زر ببسارَبی جُبوی

 ِىسن بزای معبملات اسپبت طلا ي لیمت بستٍ ضسن بًرس ضیىبًٌ بزای معبملات فیًچزس اغّب ملان لزا می ٌیزز

َب زر َبی مشبًر اثز اطلاعبت ريس لبُ ایه بًرسريز وٍ بٍ زِیُ جًّتز بًزن سمبوی ایزان اس بًرسبزایه احتمبَ میبىب

زر ایه ٌشارش، ممبیسٍ صًرت ٌزفتٍ بز اسبس اطلاعبت تمبمی ريسَبی َفتٍ . معبملات امزيس ایزان لببُ مطبَسٌ ببضس

بٍ علايٌ تغییزات . ضىبٍ ي چُبرضىبٍ صًرت ٌزفتٍ استيضىبٍ، سٍي َمچىیه ممبیسٍ تىُب بز اسبس اطلاعبت ريسَبی ز

لاسْ بٍ . ارسش زلار ویش بٍ عىًان عبمُ اثزٌذار زر وًسبوبت جُبوی لیمت طلا زر ایه ٌشارش ٌىجبوسٌ ضسٌ است

ایه ممبیسٍ ضًز زر یبزآيری است وٍ اثز تغییزات سبیز عًامُ مثلاً تمبضبی زاذّی وٍ بٍ ياسطٍ عًامُ زاذّی تعییه می

َبی عزضٍ طلای ببوه مزوشی، تغییزات وزخ ارس، وزخ تًرْ زاذّی، تمبضبی غیز سیبست بٍ طًر مثبَ. ویبمسٌ است

بٍ طًر مثبَ تمبضبی غیز . ببساوٍ بزای طلا بز تعییه لیمت زاذّی طلا مًثز َستىسببسی بزای طلا، تمبضبی سفتٍسفتٍ

ضًز َمیه امز َبی محزْ، صفز ي رمضبن بب افت مًاجٍ میزر مبٌ یمی،اثز تمً بز مبىبی تئًریببسی طلا، سفتٍ

 .را تحت تأثیز لزار ذًاَس زاز َبمبٌ زر ایهتبرید تحًیُ سىٍ طلا لزارزازَبی فیًچزس زارای 
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 اطلاعات تمامی روزهای هفته همثستگی مقایسه: قسمت اول

 90همثستگی پیرسون قراردادهای تحویل اردیثهشت ضریة  (1جدول 

طلا تا قیمت تسویه فیوچرز  قیمت هر اونس

 سکه

تا  درصد تغییرات قیمت جهانی هر اونس طلا

 درصد تغییر قیمت تسویه فیوچرز

0.9322 0.3105 

  89اسفند همثستگی پیرسون قراردادهای تحویل ضریة  (2جدول 

طلا تا قیمت تسویه فیوچرز  قیمت هر اونس

 سکه

تا  درصد تغییرات قیمت جهانی هر اونس طلا

 درصد تغییر قیمت تسویه فیوچرز

0.3582 0.309 

 

 

 

  



4 
 

 اطلاعات روزهای دوشنثه، سه شنثه، چهارشنثه همثستگی مقایسه :قسمت دوم

 89قراردادهای تحویل اسفند : الف

قیمت تسویه  

طلا در فیوچرز 

سکه تورس 

 کالای ایران

درصد تغییرات تسویه 

در تورس  زفیوچر

 کالای ایران

 1 0.147 در تورس کالای ایران زدرصد تغییرات تسویه فیوچر

 0.102- 0.381 (هر اونس)نقد طلا جهانی قیمت 

 0.359 0.075 طلادرصد تغییرات قیمت 

 0.020 0.565 تراتری دلار ته یورو نرخ

 0.062- 0.349 طلای جهانی زتسویه فیوچر

اس لیمت  متأثز، ي حتی "#56$ ، وزخ بزابزی زلار بزابز ارسَبی معتبز جُبوی"#38$ ومس طلا جُبوی اس لیمت متأثزضًز لیمت لزارزازَبی آتی زر بًرس وبلای ایزان َمبوًٍوٍ مطبَسٌ می

 "#. 36$ببضس لیمت طلا زر ببسارَبی ومس َمسً میاس سًی زیٍز تغییزات فیًچزس سىٍ طلای بًرس وبلا بب تغییزات . است "#35$ فیًچزس طلای جُبوی
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 90قراردادهای تحویل اردیثهشت : ب

قیمت تسویه طلا در فیوچرز سکه  

 تورس کالای ایران

در  زدرصد تغییرات تسویه فیوچر

 تورس کالای ایران

 1 0.055 در تورس کالای ایران زتسویه فیوچردرصد تغییرات 

 0.008- 0.926 (هر اونس)نقد طلا  جهانی قیمت

 0.269 0.010 طلادرصد تغییرات قیمت 

 0.051- 0.849 نرخ تراتری دلار ته یورو

 0.009 0.9125 طلای جهانی زتسویه فیوچر

، بب "#93$بب لیمت جُبوی ومس طلا  1390سىٍ طلای بًرس وبلای ایزان بٍ يیژٌ زر لزارزازَبی تحًیُ ارزیبُطت مبٌ آیس رابطٍ ببسار آتی َمبوًٍوٍ وٍ اس اطلاعبت جسيَ فًق بز می

 .زَسَمبستٍی مثبت را وطبن می"# 91$ي بب لیمت تسًیٍ فیًچزس طلای جُبوی بیص اس "# 85$ وزخ بزابزی زلار بب ارسَبی معتبز بیه اِمّّی

آیس وٍ ببسار آتی سىٍ ایزان علايٌ بز تأثیز اس ایه زي جسيَ چىیه بز می. زَسرابطٍ مثبت را وطبن می"# 27$بًر زر ایزان بب زرصس تغییزات لیمت جُبوی طلا اس زیٍز سً تغییزات ببسار مش

 . ببضسپذیزی اس عزضٍ ي تمبضبی زاذّی بٍ ضست متأثز اس فعُ ي اوفعبلات ببسارَبی جُبوی طلا ي ارس ویش می
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 تا درصد تغییرات قیمت جهانی طلا 89ییرات همسمان درصد تغییرات فیوچرز سکه تحویل در اسفند نمودار تغ
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زرصس تغییزات لیمت جُبوی َز ايوس طلا زرصس تغییز لیمت تسًیٍ فیًچزس
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بٍ مىظًر وطبن زازن ضىبف اطلاعبت ببسار سىٍ ایزان اس ببسارَبی جُبوی، َمبستٍی وًسبوبت لزارزاز تحًیُ 

 4وتیجٍ حبوی اس آن است وٍ ببسار ایزان بٍ مست حسلُ : ٌزفتٍ ضسارزیبُطت بب يلفٍ ايَ وًسبوبت لیمت طلا زر وظز 

 :ريس تحت تبثیز یب ضبیس بتًان ٌفت سززرٌمی اطلاعبتی لیمتُبی جُبوی است

ضریة همثستگی وقفه اول انحراف معیار قیمتهای جهانی و انحراف معیار درصد تغییرات قیمتهای 

 :درصد تغییرات فیوچرز اردیثهشتراف معیار جهانی تا انحراف معیار فیوچرز اردیثهشت و انح

 اردیثهشت تا وقفه اول انحراف فیوچرز تسویه معیار انحراف

 طلا اونس هر قیمت معیار

اردیثهشت تا وقفه اول  فیوچرز تغییرات درصد معیار انحراف

 طلا اونس هر تغییرات درصد معیار انحراف

0.498 0.364 
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 تا قیمتهای جهانی 89تغییرات همسمان درصد تغییرات فیوچرز سکه تحویل در اردیثهشت نمودار 
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زرصس تغییزات لیمت جُبوی َز ايوس طلا زرصس تغییز لیمت تسًیٍ فیًچزس
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 :نتیجه

 89ضًز ببسار فیًچزس سىٍ طلای تحًیُ ارزیبُطت بٍ وسبت ببسار فیًچزس سىٍ تحًیُ اسفىس َمبوًٍوٍ وٍ مطبَسٌ می

تًاوس بٍ يجًز تعطیلات سبَ یىی اس زلایُ ایه مًضًع می. استبب ضست بیطتزی بب آَىً ببسارَبی جُبوی زر حزوت 

اس . وىسريبزي می زضًاریمزبًط ببضس وٍ وطف لیمت جُبوی طلا را بزای ذزیساران ایزاوی بب وً مسیحی زر سمستبن 

ار َمشمبن بب زاغ ضسن ببسار ومس سىٍ،  ببس 90ارزیبُطت  معبملات فیًچزس سًی زیٍز ضبیس بتًان ٌفت زر بزٍَ

لزارزازَبی آتی مًرز ببسضىبسی مترصصبن جًان مبِی ي مًرز الببَ افزاز ي مًسسبت سزمبیٍ ٌذاری لزار ٌزفت بٍ 

مىسان بٍ حضًر زر َبی جُبوی طلا بزای علالٍَمیه زِیُ بٍ ضىُ بسیبر سبزٌ ريش وطف لیمت بب َمبَىٍی لیمت

وىتٍ بسیبر جبِب زیٍز زر ایه تحمیك زریبفت ایه مطّب . رفتایه ببسار بٍ عىًان معیبری راَبززی مًرز استفبزٌ لزار ي

زِیُ ببرس ایه امز . است وٍ تغییزات زر ببسار جُبوی تب یه َفتٍ بعس بز تغییزات زر ببسارَبی زاذّی  تبثیزٌذار است

يس بزيس ضسن ر 4تعطیّی پىج ضىبٍ ي جمعٍ زر ایزان ي ضىبٍ ي یىطىبٍ زر ببسارَبی جُبوی است بٍ ایه تزتیب بٍ مست 

َفتٍ ببسارَبی ایزان تغییزات  جبری َفتٍ بٍ َمیه زِیُ بُتزیه تًضیح زَىسٌ تغییزاتضبیس افتس ببسار ایزان بٍ تبذیز می

  !لبُ ببسارَبی جُبوی ذًاَس بًز


