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Securities Investor Protection Corporation (SIPC) 

  معرفي و تاريخچه -1

-ميتأمين مالي ) با دريافت حق عضويت(اين شركت يك شركت غيرانتفاعي آمريكايي است كه تحت نظارت دولت فدرال بوده و از سوي اعضا 

هاي  نمايد و در زيان گر بوجود آمده حمايت مي هاي مالي احتمالي كه از سوي كارگزار يا معامله گذاران اوراق بهادار در زيان اين شركت از سرمايه. گردد

  . ناشي از افت يا سقوط قيمت اوراق بهادار، سرقت هويت، يا كلاهبرداري يا تقلب اشخاص ثالث، مسئوليتي برعهده ندارد

SIPC  براي ايجاد ثبات در بازار اوراق بهادار آمريكا  1968- 70در سال » 1هاي كاغذي پاشيدگي رويه گسست و از هم«تحت ساية بحران

اين . ميليارد دلار وصول كنند 4.7ميليارد دلار پرداخت و  4.4هاي عضو بورس اوراق بهادار نيويورك نتوانستند  بواسطة اين بحران شركت. بوجود آمد

در مواجهه با . كارگزاري را مجبور به انحلال و اعلام ورشكستگي نمود و مشتريان بسياري را متضرر ساخت  شركت 100مالي و عملياتي حدود بحران 

  .به تصويب رسيد 1970گذاران اوراق بهادار در سال  اين مشكل، قانون حمايت از سرمايه

SIPC هاي فدرال، نهادهاي  اگرچه تعدادي از سازمان. باشد ر ايالات متحده ميگذاران د بخش مهمي از سيستم جامع حمايت از سرمايه

متفاوت و  SIPCكنند، نقطة تمركز  گذاري دست و پنجه نرم مي هاي فعال در حوزة اوراق بهادار با موارد كلاهبرداري در سرمايه خودانتظام و سازمان

هاي ورشكسته يا داراي  هايي كه در دست كارگزاري گذاران با استفاده از دارايي سرمايهبازگرداندن وجوه به : عبارت است از هتر است، اين وظيف ظريف

  . به شكل مشخص بايد گفت كه اين شركت از سوي كنگرة آمريكا براي مبارزه با تقلب و كلاهبرداري تأسيس نگرديده است. مشكلات مالي قرار دارد

  SIPCمأموريت  -2

به سرعت  SIPCگردد،  هاي مشتريان مفقود مي شود و دارايي كستگي يا ديگر مشكلات مالي بسته ميهنگامي كه شركت كارگزاري بر اثر ورش

گذاري از سوي  اگرچه هر سرمايه. هاي مشتريان را بازگرداند كند تا پول نقد، سهام و ديگر اوراق بهادار و ديگر دارايي وارد عرصه شده و تلاش مي

SIPC شان از طريق اند سرمايهگذاري خود بودهاز افرادي كه واجد شرايط حمايت از سرمايه درصد 99شود اما حدود  حمايت نميSIPC برگردانده  

  . شده است

                                                      
1 Paperwork Crunch 
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 SIPC 1.8، 2011توسط كنگره تا دسامبر  1970البته عمليات شركت بدون هزينه نبوده به طوريكه از زمان تأسيس اين شركت در سال 

  .گذار هزينه نموده است هزار سرمايه 767ميليارد دلار از دارايي  117.5ميليارد دلار براي بازگرداندن 

كميسيون تجارت فدرال، دفتر تحقيقات فدرال، قانونگذاران اوراق . گذاري در ايالات متحده وجود ندارد بيمة كلاهبرداري و تقلب در سرمايه

ميليارد دلار متغير  40تا  10گذاري در آمريكا سالانه بين  تهاي سرمايهاند كه كلاهبرداري در فعالي بهادار كشوري و ديگر متخصصين چنين تخمين زده

بخواهد تمام قربانيان چنين  SIPCچنانچه . ميليارد دلار است 1-3هاي عمومي كوچك، اين مقدار سالانه بين  در مورد تقلب در سهام شركت. است

بايد . تواند براي مدت زيادي به كار خود ادامه دهد براي بيمه كردن اين مبالغ، نمي ميليارد دلار 1داري حداقل  هايي را پوشش دهد، با نگه كلاهبرداري

را داشت اما ) FBDIC(گر فدرال  معامله -نيست؛ اگرچه كنگره تصميم بر ايجاد شركت بيمة كارگزار FDICتوجه داشت كه اين شركت مانند 

گذاري در بازار سهام اين  و وجود ريسك سرمايه) گذاران ريسك گريز بودن سپرده(سرمايه  گذاران با توجه به ماهيت متفاوت حوزة بانكي با بازارقانون

  . امر را منتفي اعلام نمودند

  شود؟ وارد عمل مي SIPCچه زماني  -3

از يك دادگاه  SIPCگذاران مفقود شده است را ندارد،  هنگامي كه كارگزاري توانايي بازگرداندن پول نقد و اوراق بهاداري كه از حساب سرمايه

. شركت كارگزاري گماشته و از مشتريان آن شركت حمايت نمايد) ها نقد كردن دارايي(كند تا يك مؤسسة امين را براي انحلال  فدرال درخواست مي

  .يردگ عهده مي مستقيماً رسيدگي به امور مشتريان را به SPICافتد،  هاي كارگزاري كوچك مي در مواردي كه چنين رخدادي براي شركت

مورد  SIPCپول نقد و اوراق بهادار مانند سهام و اوراق قرضة مشتريان شركت كارگزاري كه از لحاظ مالي دچار مشكل شده است از سوي 

) ويپرتف(به غير از سبد (قراردادهاي آتي كالا : گيرند عبارتند از مورد حمايت قرار نمي SIPCهايي كه از سوي  گذاري سرمايه. گيرد حمايت قرار مي

هاي  ، قرارداد دريافت مستمري)عنوان دارايي مشتري شناخته شده است گذار به و مواردي كه تحت قانون حمايت از سرمايه) مارجين(هاي وديعه  حساب

تحت قانون  كه از سوي كمسيون بورس و اوراق بهادار) با مسئوليت محدود  مانند مشاركت(گذاري  ثابت سالانه، ارز، علاوه بر قراردادهاي سرمايه

  .اند اوراق بهادار ثبت نشده

. كنند اند را دريافت مي هاي كارگزاري ورشكسته تمام اوراق بهاداري كه از پيش با نام خود ثبت كرده يا در فرايند ثبت بوده مشتريان شركت

چنانچه وجوه موجود در شركت . گردد ماندة مشتريان به تناسب ميزان مطالبه و سهمي كه در وجوه دارند تقسيم ميهاي باقي پس از اين مرحله دارايي

هزار دلار براي هر مشتري  500براي تكميل وجوه توزيع شده، تا سقف  SIPCكارگزاري كفايت ميزان مطالبات مشتريان را نكند، وجوه ذخيرة 

ها به مشتريان  هاي نقد كردن دارايي تواند پس از كسر هزينه وجوه اضافي ديگري نيز مي. شود ، به كار گرفته ميهزار دلار مطالبات نقدي 250شامل 

  . اختصاص يابد
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تصميم بگيرند تا برخي يا تمام  SICPو  2اي كه اسناد و سوابق دقيقي دارد، مؤسسة امين تسخيري ممكن است در شركت كارگزاري ورشكسته

هاي آنها منتقل شده است به سرعت با خبر شده و تصميم  مشترياني كه حساب. ا به يك شركت كارگزاري ديگر منتقل نمايندهاي مشتريان ر حساب

  .شود عهدة آنها گذارده مي بر بقاي در شركت كارگزاري يا انتقال به شركت ديگر به

در فرايند انحلال قرار دهد، ارزش مالي حساب مشتريان در  كند تا كارگزاري دچار مشكل را از دادگاه درخواست مي SIPCمعمولاً هنگامي كه 

براي . شود هر زمان كه امكان داشت، سهام حقيقي و ديگر اوراق بهادار در ضمة مشتري به وي باز گردانده مي. گردد روز گشايش حساب محاسبه مي

 .در بازار آزاد خريداري شود) مانند سهام(تا اوراق بهادار جايگزين در صورت نياز مورد استفاده واقع خواهد شد  SIPCانجام چنين كاري، وجوه ذخيرة 

در . ابدهمواره ممكن است كه تغييرات بازار يا تقلب و كلاهبرداري كارگزاري موجب شود ارزش سهام يا اوراق بهادار تماماً يا بخشي از آن كاهش ي

  .موارد غير، احتمالاً ارزش سهام افزايش يافته است

 ؟گيرند مورد حمايت قرار نمي SIPCز جانب ا يافرادچه  -4

  :گيرند شاملافرادي كه مورد حمايت قرار نمي

 .گريهاي كارگزاري، معاملهمشاركت كنندگان دولتي، اعضاي هيات مديره و مديران شركت •

 .)هاي ممتاز غير تبديلي خاص به غير از سهام(درصد يا بيشتر از هر نوع اوراق بهادار شركت  5مالك  •

 .هاي خالص يا سود خالص شركت درصد يا بيشتر در دارايي 5با مسئوليت محدود با مشاركت در  شريك •

 .هاي شركت فرد يا افراد با قدرت اعمال اثر كنترلي بر مديريت يا سياست •

 .نموده است) و نه مشتريان خود يا ديگر مشتريان(گر يا بانكي كه اقدام به معامله براي خودش  كارگزار يا معامله •

هاي دعوي قضايي را  ها و دستورالعمل چنانچه كارگزاري را براي انحلال به دادگاه معرفي كنند، امين تسخيري به مشتري اطلاع داده و فرم

شود؛ در برخي مواقع پس از  روز از سوي دادگاه مشخص مي 60معمولاً (ها  مشتري بايد در زمان مشخص شده در دستورالعمل. كند برايشان ارسال مي

ماه پس از انتشار  6براساس قانون فدرال نيز چنانچه پس از پايان مهلت معين شده از سوي دادگاه، فرد تا . گردد روز معين مي 30نتشار اعلاميه ا

ها را  فرم، )وي در زمرة افراد مؤخر قرار گرفته و ممكن است پرداخت محدودي به او صورت گيرد. تواند به دادگاه ورشكستگي مراجعه كند اعلاميه مي

درصورتي كه به مشتري اطلاع داده شود . تواند منجر به از دست دادن تمام سهم مشتري گردد عدم انجام چنين كاري مي. به امين تسخيري بازگرداند

  . دها تكميل گردند تا حق اصلاح هرگونه خطايي در سيستم وجود داشته باش كه حساب وي به كارگزاري ديگري منتقل شده نيز بايد فرم

هاي آنها را  گراني در ارتباط هستند كه حساب هاي كارگزاري با كارگزاران و معامله بدين صورت است كه شركت SIPCساختار توجيهي فعاليت 

درصورتي كه حساب كارگزار در كارگزاري مفقود گردد يا از سوي كارگزار خارج شده باشد، مسئوليت حقوقي . كنند داري مي مديريت كرده و نگه

                                                      
2 Court-appointed Trusty  
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درصورت عدم . نمايد ، زنجيروار مسئوليت حساب مشتري را پيگيري ميSIPCمشتري با شكايت از كارگزار در . باشد ساب بر عهدة كارگزاري ميح

دو لغت ورشكستگي و اعصار در اين حوزه به كار . كند دسترسي به كارگزار، دادگاه به كارگزاري رجوع كرده و حق مشتري را از كارگزاري طلب مي

  . رود اعصار براي ورشكستگي فرد و ورشكستگي براي حجر شركت كارگزاري به كار مي. ه اندرفت

  1970 منظر قانونگذار از شركت حمايت از سرمايه -5

 SIPCاين قانون سنگ بناي تشكيل . گذاران در اوراق بهادار به تصويب رسيده استقانوني با عنوان حمايت از سرمايه 1970در آمريكا در سال 

بر اساس اين قانون در فصل اول نحوه تشكيل و عضوگيري، قدرت اجرايي و عملكرد، اعضاي هيأت مديره، نحوه تشكيل جلسات . را گذارده است

پرداخته شده، اين موضوع از آنجا  SIPCدر فصل دوم به موضوع صندوق . هيات مديره، آيين نامه ، دستور العمل و مقررات داخلي، تبيين شده است

ضوابط تشكيل اين صندوق به صورت زير . ز اهميت است كه قدرت حمايتي و پابرجا ماندن اين نهاد به فعاليت و عملكرد صندوق آن بستگي داردحائ

  :در قانون آمده است

 تاسيس صندوق -1- 5

تراز . شودها از اين حساب پرداخت ميشود و هزينهدر صندوق ذخيره مي) هامانند حق عضويت( SIPCهاي تمام دريافت

 .خطوط اعتباري) 3(گذاري در اوراق بهادار دولتي يا اوراق ساير نهادها و مقدار سرمايه) 2(پول نقد يا سپرده ) 1: (صندوق شامل

اين خطوط مبالغي است . كه در قانون تعبيه شده استفاده نمود 3توان از خطوط تاييد شده اعتباريبراي تامين اعتبار صندوق مي

تواند از ساير خطوط مي SIPCبه علاوه . از بانك يا موسسات مالي وام گرفت و در كمتر از يك سال بازپرداخت نمودتوان كه مي

 .ها را درنظر گيرد با اين حال ملزم به پرداخت آنها خواهد بوداعتباري استفاده كند اما نبايد در تراز صندوق آن

 ءاعضا )ه اجباري عضويتحق شارژ يا به نوعي تعرف( 4برآورد حق عضويت -2- 5

حق عضويت معادل يك هشتم يك درصد از درآمد  ،حق عضويت اوليه اعضاء بر اساس فرمولي تعيين شده بود كه بر آن اساس

يا اينكه كميسيون مقداري كمتر از اين عدد را بر حسب ضوابطي براي  1969اوراق بهادار اعضاء در طول سال ) معاملات(ناخالص 

و البته كمتر از يك ) بر اساس عوامل مرتبط، مثلا نوع كسب و كار و يا نوع اوراق بهادار فروخته شده(ن كند برخي اعضاء تعيي

 .دلار كمتر باشد 150ضمناً در هيچ حالتي مبلغ عضويت نبايد از . نباشد ءشانزدهم درآمد ناخالص اعضا

                                                      
3 Confirmed Lines of Credit 

در نظر گرفته شده كه شبيه مالياتي اجباري براي كارگزار قابل فرض است اما اين ماليات مستقيما به حساب صندوق  Assessmentاين مبلغ به عنوان  4

SIPC شودواريز مي  
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 درآمد عمومي نهاد -3- 5

اي از اعضاي خود حق عضويت نامهبر اساس آئين SIPC) ثل بورس نيويوركم(هاي خود انتظام بعد از مشاوره با سازمان

از  SIPCتمامي مخارج و پرداخت قروض . اين درآمدها به حساب صندوق واريز شده تا قوام صندوق حفظ گردد. كنددريافت مي

ميزان درآمد ناخالص از محل : درآمد ناشي از حق عضويت با توجه به معيارهايي نظير. محل اين صندوق صورت خواهد گرفت

ها، سرمايه خالص هاي مشتريان هر عضو، مقدار وجه نقد موجود در حسابمعاملات اوراق بهادار، حجم تراكنش آنان، تعداد حساب

 از سوي. و ريسك ناشي از آن فعاليت، و عوامل مرتبط ديگر است) فعاليت روي اوراق بهادار يا موارد ديگر(اعضاء، ماهيت فعاليت 

توان به سقف كه مي. ديگر الزاماتي براي حق عضويت و استفاده از خطوط اعتباري توسط اين نهاد در قانون در نظر گرفته شده است

يا حداقل ميزان حق عضويت اعضا در شرايط مختلف صندوق )  ميليون دلار 50مثلاً (هاي صندوق خطوط اعتباري از كل تراز دارايي

ايد متذكر شد كه حق عضويت اعضا بسته به ميزان وجوه موجود در صندوق منعطف بوده و نبايد تراز به شكل كلي ب. اشاره كرد

هاي مشابه تا پيش از ساير وجوهي كه در صندوق 1970به علاوه بر اساس قانون . كمتر گردد) ميليون دلار 100(صندوق از حدي 

به علاوه در صورت . يافتگرفته بايد به اين صندوق انتقال مير ميگذاران مورد استفاده قرابراي حمايت از سرمايه SIPCتاسيس 

يا اگر اين مقدار كمتر از حد . گرددپرداخت بيش از اندازه هر عضو پرداخت وي به منزله پرداخت حق عضويت در ادوار بعدي تلقي مي

قادر است براي  SIPC. ابل تخفيف يا لغو استق SIPCالبته اين جريمه با نظر هيات مديره . باشد بايد مشمول جريمه و بهره گردد

گيرد كه توسط هيات مديره اين امر با انتشار نوت يا اوراق قرضه صورت مي. هاي حمايتي خود به استقراض بپردازدپوشش هزينه

كميته براي اسناد بدهي به اي كه مقدار بهره قابل پرداخت براي اين استقراض برابر است با مقدار بهره. مورد تاييد قرار گرفته است

  . دريافت مي گردد ءتعهد براي بازپرداخت اين بدهي نيز مبتني بر حق عضويتي است كه جبراً از اعضا. كندداري پرداخت ميخزانه

  SECدريافت وام از  -4- 5

هاي مالي و جريان عايدات صورت دبراي گرفتن وام، باي  SIPC. اگر وجوه صندوق ناكافي باشد، كميته اجازه گرفتن وام را دارد

را تاييد كرده و به اگر كميسيون تشخيص دهد كه نياز به وام ضروري است آن. هاي اوراق بهادار ارائه دهدآتي را به كميسيون بورس

نطبق با گران مها از كارگزاران يا معاملهاگر كميسيون تشخيص دهد كه ميزان يا زمان دريافت حق عضويت. كندداري ارسال ميخزانه

آنان ) مثلاً با افزايش حق عضويت(بازپرداخت وام نيست، تمهيداتي را بدين منظور مثلا با افزايش مقدار تعهد شركتهاي كارگزاري 

ميليارد دلار در نظر گرفته  5/2اين نهاد بايد اوراق خزانه منتشر كند، سقف اين اوراق نيز  SECبراي دريافت وام از . كندفراهم مي

  .شده است
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زمينه مقررات  در SIPCو نقش  SECدر ادامه قانون به موضوع حمايت از مشتريان، ادله حمايت، جايگاه دادگاه و مختصات آن همچنين نقش 

هاي اداري و اختيارات و وظايف امين و نحوه گزارش امين به دادگاه نفع، نحوه تخصيص، هزينهتصفيه و انحلال شركت، شرايط مشتريان ذي

  .را در قالب بند و ماده قانوني ارائه داده استتوضيحاتي 

هاي اخطار و دعوي قضايي، غرامت به مشتريان، دارايي مشتريان، خريد اوراق تحقيقات و قوانين خاص در مورد انحلال با زير شاخههمچنين 

در بخشي ديگر . مساعده وجود دارد ايط پرداختشر ، انتقال حساب مشتريان وcloseout گرهاي كارگزار يا معاملهمكانيسم فروش دارايي بهادار،

هاي كارگزار پرداخت مساعده يا پيش پرداخت و موضوعات احتياطي در اين زمينه، همچنين سقف مبلغ مساعده كه تا زمان نهايي شدن فروش دارايي

به علاوه در . خت شود، نيز مورد دقت واقع شده استتواند پردابه مشتريان آسيب ديده با در نظر گرفتن نرخ تورم مي SIPCگر عضو توسط يا معامله

عمليات كميسيون . فصلي ديگر شرايط پرداخت مستقيم، نحوه اخطار دهي، بررسي نتيجه ادعا، تشكيل دادگاه براي ورشكستگي بحث شده است

هاي خودانتظام نحوه كاركرد با سازمان. گرديده است ها و پيگيري شكايات تبيينهاي اوراق بهادار نيز با معرفي فرايند اداري، اقدامات، بازرسيبورس

ها به ناتواني اعضا در پرداخت حق در ادامه به سرفصل محدوديت. مانند بورس نيويورك نيز در سرفصلي جداگانه مورد بحث قرار گرفته است

) SIPCعضو (اطلاعات غلط توسط شركت ورشكسته عضويت، موضوعاتي كه بعد از انتصاب امين ممكن است بروز كند، مخفي كردن دارايي يا ارائه 

  . مورد توجه واقع شده است

  SIPCدر قبال  SECكاركرد 

SEC  فرايند اداري تعامل باSIPC كه هاي اوراق بهادار به ويژه هنگامياقدامات اجرايي كميسيون بورس. كندرا تصويب ميSIPC  از حمايت

را نسبت به اجراي تعهداتش  SIPCتواند در آن محل مستقر است مي SIPCورزد كميسيون با مراجعه به حوزه دادگاهي كه اعضاء خود امتناع مي

- قرار مي SIPCها و مدارك در اختيار كميسيون از عملكرد نهاد گزارش SECتوسط  SIPCبه علاوه با بازرسي مرتب  .تحت فشار قرار دهد

اين گزارش شامل . به كميسيون ارائه دهد سال راهاي انجام شده در آن گزارشي مكتوب در مورد فعاليت دلي، بايبعد از پايان سال ما  SIPC.گيرد

معتمد دولتي  حسابرس هايتوسط شركت دهاي مالي بايصورت. باشدمي SIPCهاي صندوق ها و پرداختهاي مالي دوره مربوطه و دريافتصورت

كند و به همراه نظر خود براي كنگره يا رئيس جمهور كميسيون گزارش مربوطه را بررسي مي. ييد شده باشدأتد نباش نيز ييد كميسيونأكه مورد ت

 .كندارسال مي

 SIPC و فرايند عمليات حمايتي ساختار -6

  SIPCهيئت مديرة  -1- 6
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عضو هيئت مديره بايد از  هفت. هاي شركت تعيين كنند اي داشته باشد تا خط مشي حاكم بر فعاليت اين شركت بايد هيئت مديره

  :قرار ذيل باشند

داري انتخاب  ، از ميان صاحب منصبان و كاركنان وزارت خزانه)دارايي(داري  بايد توسط وزير خزانه ءيكي از اعضا •

  .شود

و ) مالكان(از ميان اعضاي هيئت مديره ) بانك مركزي(بايد توسط هيئت مديرة فدرال رزرو  ءيكي ديگر از اعضا •

  .درال رزرو انتخاب شودكاركنان ف

  :عضو ديگر بايد از سوي رئيس جمهور به صورت زير انتخاب شوند پنج •

نيازي . بايد از ميان افرادي كه مرتبط و نمايندة وجوه متفاوت بازار اوراق بهادار هستند انتخاب شوند ءتن از اين اعضا سه - الف

  .نيست كه تمام اين افراد از منطقة جغرافيايي مشابهي باشند

گر يا با عضوي از بورس ملي اوراق بهادار، يا با  افرادي كه با كارگزار يا معامله. از عموم مردم انتخاب شوند ءنفر از اعضا دو -ب

  .اند سال گذشته چنين ارتباطي نداشته2افرادي كه طي . هاي بازار اوراق بهادار مرتبط نيستند سازماني خودانتظام يا ديگر گروه

اي  هر كدام از اعضاي هيئت مديره دوره. باشد رئيس جمهور مسئول انتخاب رئيس و نايب رئيس از ميان اعضاي هيئت مديره مي

تشكيل جلسه  SIPCاعضاي هيئت مديره با درخواست رئيس و موارد ذكر شده در آيين نامة . ساله متصدي مسئوليت هستند سه

براي تغيير هرگونه قانون، دستورالعمل يا آيين نامه، هيئت مديره نياز به دريافت موافقت از سوي كمسيون بورس و اوراق . دهند مي

  . بهادار دارد

  نياز به حمايتفرايند تشخيص  -2- 6

يابد يا از اين حقيقت آگاه گردد كه كارگزار گر آگاهي  انتظامي از عدم توانايي مالي كارگزار يا معاملهيا سازمان خود SECچنانچه 

را سريعاً از اين  SIPCكند دچار مشكل مالي است يا در شرف مشكل مالي است، بايد  گري كه تحت نظارت آن فعاليت مي يا معامله

انچه شركت خودانتظام چن. را درجريان قرار دهد SECموضوع آگاه سازد و چنانچه سازمان خود انتظام از اين موضوع آگاهي يابد بايد 

هاي خود نموده يا كسب و كار وي دچار  كند، دريابد كه كارگزار اقدام به نقد كردن دارايي گر را رصد مي كه عملكرد كارگزار يا معامله

تواند  ضمناً مي. قرار دهد SIPCهاي وي را تحت نظر قرار داده و به سرعت موضوع را به  تواند فعاليت مشكل شده است، مي

دهد  انجام مي SIPCاقدام كلي كه . فراهم نشود SIPCكاري با وي را كاهش دهد تا امكان خروج از بازار براي وي تا بررسي هم

 e(21( نمايد و در بندهاي اي كه كارگزار فعاليت مي اين است كه پس از اخطار به عضو، درخواستي براي اقدام مقتضي به دادگاه حوزه

  .دهد دادگاه نيز اقدام لازم براي پيگيري ورشكستگي يا اعصار را صورت مي. كند ارسال مي 1934سال قانون اوراق بهادار  27يا 
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  5موافقت اصولي -3- 6

توان اقدامي  تحت قانون فدرال يا قانون ايالتي، نمي SIPC موافقتكه مشتري دارند، بدون  SICPعليه هيچ يك از اعضاي 

و قانون حمايت از مشتري قرار  6فرنك - قانون داد سرفصل دوممگر مواردي كه تحت براي اعلام ورشكستگي يا اعصار صورت داد 

  . گيرند مي

  اثرات ديگر اقدامات تعليقي  -4- 6

  :از سوي دادگاه تنظيم شده است SIPCدرخواست اقدامي كه براي اقدام عليه يكي از اعضاي 

سيون تجميع گردد؛ شامل تعليق موقت عضو از سوي يكمسيون، با هر اقدام ديگر يبا رضايت و موافقت كم تواند مي - الف

  .سيون تا زمان تعيين يك امين از سوي دادگاهيكم

ها و پرداخت ديون از انجام امور مالي مربوط به  تواند براساس دستور تعليق از سوي هر دادگاهي، تا زمان نقد شدن دارايي مي -ب

  .خود منع گردد

  اقدامات دادگاه -5- 6

  حمايتي) اقدام(صدور فرمان 

دادگاه بايد فرماني حمايتي صادر كند اگر مقروض زير بار دعوي حقوقي نرود،  SIPCبه محض دريافت درخواست اقدام از سوي 

  :نتواند در برابر اين ادعا دفاعي از خود كند يا دادگاه به اين نتيجه رسد كهيا 

  .ر زمان سررسيد نداردفرد مقروض معصر گشته يا توانايي پرداخت ديون خود را د - الف

مقروض پيش از اين نيز از سوي دادگاه يا هر سازمان ديگر كشوري يا ايالتي تعليق گرديده و يك امين، تسويه كننده يا  -ب

  . انحلال كننده از سوي دادگاه براي وي گمارده شده است

هر سازمان خود انتظام، كه با مسئوليت مالي يا هاي كمسيون يا  يا دستورالعمل 1934مقروض با الزامات اجرايي قانون شرايط  - ج

  . گذاري اوراق بهادار مشتريان در ارتباط است، منطبق نيست به وثيقه

                                                      
5 Required Consent 
6 Dodd-Frank 
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گذاري اوراق ضروري باشد، قادر  مقروض به انجام محاسباتي كه ممكن است براي ايجاد تطابق با مسئوليت مالي يا وثيقه - د

  . نيست

عنوان وكيل امين، هر دو با صلاحديد  عنوان امين و يك نفر را به گاه دستور حمايتي صادر كند، بايد فوراً يك نفر را بهدچنانچه دا

SIPC شوند ممكن است هر دو مرتبط با يك سازمان باشند عنوان امين و وكيل امين تعيين مي افرادي كه به. را مشخص كند .

SIPC كاركنان خود را در مواردي كه بدهي مقروض به بستانكاران عمومي و طلبكاران  ممكن است در صورت صلاحديد يكي از

شخصي كه خود در . عنوان امين تعيين كند ه باشد، ب نفر مي 500ن آن كمتر از هزار دلار است و مشتريا 750فرعي مجموعاً كمتر از 

غير از اقدام به انحلال از سوي  در موارد خاص، به. يين گرددعنوان امين يا وكيل امين تع تواند به نفع است نمي هايي ذي نين پروندهچ

   .نفع است تعيين كندتواند وكيلي كه ذي مي SIPCامين، امين با موافقت 

  نفعتعريف ذي

  :دآي ر قانون افراد ذيل به حساب ميذي نفع از منظ

  دار يا شريك فرد مقروض بستانكاران، سهام - الف

سال پيش از تشكيل پرونده، سهام فرد  5در كسي كه د در دست مقروض يا نويس تمام سهام موجو پذيره -ب

  .نويسي كرده باشد مقروض را پذيره

سال گذشته پيش از تشكيل پرونده، مدير، شريك، يا كارمند مقروض بوده يا پذيره نويس يا وكيل مقروض  2طي  - ج

  .باشد

نويس آن، يا به هر دليل  همكاري با مقروض يا پذيرهديگر ارتباطات مستقيم يا غير مستقيم، يا وجود نفع يا  - د

  .  داران در تضاد باشد نفعت فرد با منفعت ديگر بستانكاران يا سهامه مديگري، ك

  خلاصه

SIPC كاركرد اصلي آن حمايت از سرمايه. كندگران عمل مينهادي با پشتوانه قانون و مانند انجمني براي كارگزاران و معامله-

. بوده اند و آن عضو دچار ورشكستگي يا ناتواني در پرداخت ديون خود شده است SIPCگذاراني است كه مشتريان يكي از اعضاي 

اين صندوق تامين كننده وجوه و . شود، آغاز شده استفرايند حمايت با تشكيل صندوقي كه با پرداختهاي حق عضويت اعضا شارژ مي
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در  SIPCگذاران با توضيحات مفصل از نحوه  مواجهه سرمايه. ز ورشكستگي هر يك از اعضا استسهام براي مشتريان آسيب ديده ا

  .گزارش دوم  آمده است
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  BCD"ا: ,+*(� 4.�د 56* ;:789 ?<=> !�@� 

FINRA: Financial Industry Regulatory Authority 

  تاريخچه -1

در پاسخ به قانون اصلاحي مالوني در سال  SECتاسيس شد و نزد  1939در سال   NASDگران اوراق بهادار آمريكاانجمن ملي معامله

شد رويه اعضاي آن بر اساس اين قانون اصلاحي، اجازه داده مي. وارد گرديد، ثبت شد1934كه بر قانون بورس اوراق بهادار مصوب سال  1938

اقدام به راه  NASD 1971ر سال د. مورد نظارت و بررسي قرار گيرد SECگران از حيث توجه به مقررات انجمن يعني كارگزاران و معامله

با  1998بورس نيويورك و آمكس در سال  .معروف گرديد 7اندازي سيستمي براي معاملات الكترونيك سهام نمود كه در بازار سهام به نزدك

 2007ي سال در جولا. مستقل شد NASDيكديگر ادغام گرديدند، دو سال بعد نزدك افزايش سرمايه مجددي و شديدي را تجربه كرد و از 

و عضو  NASD. را تصويب نمود NASD) جايگزين(جديد بجاي ) SRO(هاي اوراق بهادار امريكا شكل يك نهاد خودانتظام كميسيون بورس

 Financial Industry Regulatory)تنظيمي، اجرايي و عمليات داوري و حكميت بورس نيويورك، به شكل يكپارچه اكنون فينرا 

Authority- FINRA) شوندوانده ميخ.  

  

  فينرا -2

گران در ايالات هاي درگير در خريد و فروش اوراق بهادار همچون كارگزاران و معاملهفينرا بزرگترين نهاد ناظر مستقل براي همه شركت

) لكرد بسيار بيشترچيزي شبيه كانون كارگزاران در ايران اما با گستره عم(اين نهاد خصوصي به عنوان يك نهاد خودانتظام . متحده آمريكا است

گاهي اوقات . است) NASD(گران اوراق بهادار آمريكا همانگونه كه گفته شد فينرا جانشين يا خلفي براي انجمن ملي معامله. قابل معرفي است

گزاري و هاي كارشود، در حاليكه سازماني غير دولتي است كه مجري مقررات مالي در خصوص شركتبه اشتباه يك نهاد دولتي خوانده مي

نهاد دولتي است كه بر فعاليت نهادهاي خودانتظام از جمله فينرا ) SEC(كميسيون بورس و اوراق بهادار . ها استگر عضو خود در بورسمعامله

امل اسناد اي براي صنعت اوراق بهادار آمريكا بوده و شاست كه در واقع پايگاه داده) ثبت مركزي) بايگاني(مخزن ( 8فينرا متولي. نظارت دارد

                                                      
7 National Association of Securities Dealers Automated Quotations (NASDAQ) 
8 Central Registration Depository (CRD) 
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گري بين اما مهمترين جايگاه فينرا داشتن دادگاه داوري يا ميانجي. باشدهاي مختلف آمريكا ميهاي فعال و درگير در ايالتتمامي شركت

ست كه گري در بازار سرمايه ااين دادگاه به زعمي بزرگترين محكمه ميانجي. در بازار اوراق بهادار است) شاكي و متشاكي(خواهان و خوانده 

هاي عضو با هاي عضو و همچنين بين خود شركتهدف از اين اقدام شفاف نمودن روابط بين مشتريان و شركت. توسط فينرا اداره مي شود

گرفت تا اينكه در سال انجام مي NASDپيشتر برگزاري اين دادگاه يا شور، توسط كميته مقررات بورس نيويورك همچنين . يكديگر است

آنگونه كه خود شركت متذكر شده، . گرددگري يا حكميت به شكل مالوف فينرا برگزار ميدغام و شوراي داوري يا ميانجياين دو ا 2007

فينرا ناظر بر . گذاران آمريكايي بوسيله اطمينان دادن از صحت كاركرد و عمليات صنعت مالي آمريكا استماموريت فينرا حمايت از سرمايه

فينرا . است) افراد حقيقي و حقوقي(نماينده ثبت اوراق بهادار  635315شعبه رسمي و حدوداً  163350ي، تقريبا شركت كارگزار 4320فعاليت 

  . دفتر ديگرِ آن در ساير نقاط امريكا قرار دارد 20كارمند بوده و دفاتر اصلي آن در واشنگتن دي سي و نيويورك و  3300داراي 

  مبارزه با تقلب و فساد در فينراگذاران و سرمايه اطلاع رساني بهرويكرد  -3

) گرانمثل كارگزاران و معامله(ها ايگذار و دوم با نگاه به مخاطب حرفهسايت اين نهاد داراي دو رويكرد اول با نگاه به مخاطب سرمايه

در كنار اين اطلاع . شده استرساني گذاران و مراتبي كه بايد بدان توجه داشته باشند، اطلاعدر اين سايت حقوق سرمايه. طراحي شده است

اين نهاد شبيه يك ارگان اطلاع رساني و ميانجي براي حل اختلافات و پرهيز از تقلب و . رساني وظايف فينرا نيز مشخص گرديده است

- رين فعاليتگذاران از مهمتهاي سرمايهبه ويژه آگاهي رساندن از حقوق و همچنين پيگيري شكايت. كلاهبرداري قابل توصيف و تعريف است

  :گذاران و كارگزاران در كشورمان تعريف نمودهاي سرمايهاز اين منظر شايد بتوان دستوركارهايي براي كانون. هاي آن است

  مندي از دانش و اخبار بازاربهرهگذار از خود، بوسيله حمايت سرمايه

  گذارانتوجه دادن نسبت به علائم هشداردهنده به سرمايه: گام اول

  9علائم مهم هشداري جديد: الف

  Plans529(10( 529 طرح:  ب

                                                      

يا هشدارهايي درباره كلاهبرداري و تقلب در بازار يا  ".چيزهايي را كه بايد درباره توقف نماد يا تعليق معاملات بدانيد"به عنوان مثال در اين بخش موضوعاتي نظير  9
هاي جعلي و متقلب براي سايتعرفي وبم. بايد دانست، ذكر شده است REITsگذاري در ريتس فرايند پر كردن دستورهاي سفارش، ملزوماتي كه پيش از سرمايه
 .كلاهبرداري يا معرفي كارگزاران جعلي از اين دسته هشدارها است

چيزي شبيه مشاركت در يك (راه اندازي كرده است  1997ها، طرح پس انداز براي تحصيل در دانشگاه را از سال دولت فدرال براي سهولت تحصيل در دانشگاه 10

. ها را از ماليات مبري كرده استها اشاره دارد كه پس انداز براي تحصيل در دانشگاهاي در قانون مالياتبه كد ماده 529طرح ). صندوق بازنشستگيگذاري يا صندوق سرمايه

فينرا در . شودها ارائه ميين روشدر هر ايالت حداقل يكي از ا. براي خانوارهاي امريكايي در نظر گرفته شده است) به صورت پيش پرداخت(دو نوع طرح يا روش اخذ شهريه 

- هاي سرمايهگذاري براي برخورداري از آموزش دانشگاهي و تحصيلات عاليه يكي از دغدغهسرمايه. دهدها ارائه ميگذاران در اين طرحاين زمينه هشدارهايي را به سرمايه

فينرا خود را ملزم به ارائه اطلاعات و . است) به ويژه مقررات مالياتي(طلاع از قوانين و مقررات گذاري و ااما لازمه اين فعاليت شناخت شيوه سرمايه. گذاران امريكايي است

در اين . شوندكرده است كه با پشتوانه و حمايت دولتهاي محلي اداره مي) college savings plans(طرح پس انداز دانشگاهي 80هشدارهاي لازم در خصوص بيش از 
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  11ها و بيمهمقرري: ج

  اوراق قرضه:د

ها اسناد خزانه و سررسيدها و ساير در ادامه تفاوت بين اوراق قرضه منتشره توسط شهرداري

  . شودموضوعات مرتبط با اوراق قرضه تبيين مي

  تقلب و كلاهبرداري: ه 

شگردهاي جديد كلاهبرداري در بازار سرمايه يكي از وظايف اين نهاد توضيح درباره نحوه تقلب و 

  .شوددانسته مي

  از كارگزاري) استقراض(ها و وام) وجه تضمين(ها ويعه: و

  مديريت پول: ز

  ها ETFگذاري و هاي سرمايهصندوق: ح

  )Promissory Notes(توضيح درباره سفته : ت

  توضيح درباره معاملات سهام: ي

 

  گذاريتوجه به موضوعات پيش از سرمايه: مگام دو

  .گذاري، بسيار مهم است كه وضعيت فعلي خود و اهداف مورد نظر ارزيابي شودقبل از انجام يا مشاركت در هر گونه برنامه سرمايه
  )ايبه لحاظ اخلاق حرفه(هاي ممنوع شناخت رويه - الف   

امكان را خواهد داد تا در مقابل كاستي هاي گذار اين شناخت كدهاي اخلاقي در بازار به سرمايه
  .احتمالي كه ممكن است با سوء استفاده از حساب وي توسط كارگزار يا معامله گر رخ دهد مقابله كند

  احتراز از ايجاد مشكل با كارگزار عامل -ب
ار نحوه درخواست صورت وضعيت مالي خود از كارگزار، شناخت كارگزاراني كه در چك ليست فينرا قر

  .مورد مجزا به اين مشكلات و چگونگي جلوگيري از آن پرداخته است 10دارند، فينرا در 
  گذاري عادي احتراز از مواجهه با مشكلات در يك سرمايه - ج

فشار براي ( cold-callingمواجهه با   - مثلاً قلب واقعيت يا بد ارائه دادن تقاضا يا هر درخواستي(
گذار گذاري توسط يك كارگزار كه با اهداف و مقاصد واقعي سرمايهايهسرم(تناسبي بي -)اجراي تعهد

  )گذار بدون اذن ويخريد يا فروش سهام به نام سرمايه(معاملات بي مجوز  - )همخواني نداشته باشد
  

  گذاريتوجه به موضوعات پس از سرمايه: گام سوم

                                                                                                                                                                           

شامل شهريه، مخارج خورد و (هاي دانشگاه شود و به عنوان هزينهگذاري ميگذاري ايجاد شده سرمايههاي سرمايهورتفويي كه توسط صندوقها معمولا پول در پطرح

هاي مالي فو متشكل از دارايياين پورت(گيري خواهد بود در آينده قابل بازپس) خوراك، اجاره اتاق خريد كتاب و حتي رايانه يا هر چيزي كه در دانشگاه مورد احتياج فرد باشد

  ).خاصي است

گذاري بر بيمه عمر يا بيمه بازنشستگي و حتي كشور آمريكا داراي يك سيستم جامع نظام تامين اجتماعي نيست لذا براي همه افراد مهم است كه درباره سرمايه 11

بحث . گذاري يا زمان تسويه بدانند را روشن كندگذاران بايد درباره عمر دوره سرمايهسرمايهفينرا خود را ملزم كرده، هر آنچه . بيكاري خود اطلاعات جامعي داشته باشند
نيز مورد بحث ) هاها و ميزان پرداختنحوه پرداخت(هاي بازنشستگي هايي همچون صندوقگذاري در بيمه عمر و ساير بيمههاي پيچيده و تركيبي، براي سرمايهگزينه

  .گيردقرار مي
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گذاران امروزه يكي از ابزارهاي اجتناب از تشار اطلاعات و ارائه به سرمايهان. است مموگذاري عاز سرمايه يكي از اهداف اصلي فينرا حفاظت
  .گذاري استمشكلات پيچيده در دنياي سرمايه

 درك و شناخت فرايند انتقال حساب كارگزاري .1

 SIPCگذاران تحت حمايت شناخت حقوق سرمايه .2

 سرمايه گذاران) خسارت(نحوه جبران  .3

فينرا داراي امكاناتي شبيه هيات داوري (داشته باشند؟  FINRA12توانند از فرايند حل منازعات سرمايه گذاران چه انتظاري مي .4
 )سازمان بورس است

 گذاران از حق و حقوقبه رويكرد فينرا براي آشنا كردن سرمايه SIPCبه دليل نزديكي اين گزارش به زمان تنظيم گزارشي در خصوص 
  .شودخود به اين منظر پرداخته مي

  
  گذارانسرمايه از منظر SIPCورداري از حمايت برخ

 13ها عاجزگر در بازپرداخت اين داراييمعامله -كه كارگزارگذاران به ايشان در صورتي بازگردادن وجوه و اوراق سرمايه SIPCنقش اصلي 
گران ثبت عبارتند از همه كارگزاران و معامله ءهاي اقدامات اعضاي خود است در واقع اين اعضادر واقع پوشش دهنده كاستي SIPC. شده باشد

. آيد كه كارگزاران به افشاي عضويت خود در اين نهاد بپردازندبا اين حال خيلي كم پيش مي. هاي اوراق بهادار امريكاشده نزد كميسيون بورس
توانند با مراجعه به ند ضمن آنكه مشتريان ميملزم هستند كه نشان عضويت خود در اين نهاد را به معرض ديد مشتريان قرار ده SIPCاعضاي 

. گر خود در چتر حمايتي اين نهاد اطمينان يابنداز حضور كارگزار يا معامله 8300-371 (202)يا تماس با تلفن  SIPCچك ليست پايگاه داده 
عموما ثبت  SECالبته . ماندگر پابرجا ميبراي كارگزار يا معامله SECبعد از انقضاي مهلت ثبت  )پنج ماه( روز 180تا  SIPCچتر حمايتي 

توانند به شكل مشتريان مي. كندگران را با علم به اينكه آنان به مشتريانشان اوراق يا وجه نقد بدهكار هستند، منقضي نميكارگزاران يا معامله
  .در چتر محافظتي قرار دهند SECاولي خودشان با ارائه گزارش زيان بي درنگ به 

  
  SIPCپوشش 

  :براي دو وضعيت مشخص قابل دسترسي است SIPC حمايتي در كل پوشش
  

 هاي ناتوان در پرداخت ديون يا ورشكستهشركت -1

هاي كه همانا بازگردادن دارايي. كندخودنمايي مي SIPCشود، وظيفه محوري هنگامي كه شركت دچار عجز در پرداخت ديون خود مي
گر مختلف با هم به حساب يك هاي بسياري وجود دارد كه دو كارگزار معاملهصنعت اوراق بهادار نمونهدر . مشتريان و تصفيه شركت ناتوان است

شركت معرف نوعاً افراد . شوندشناخته مي 14ها به عنوان شركت معرف و ديگري تسويه كنندهاين شركت. كنندمشتري سرويس ارائه مي
هاي تسويه كننده وجوه نقد و اوراق شركت. كنندبينند و دستور را عملي ميگيرند و ميا ميگيرد كه دستورات مشتريان ركارگزاري را به كار مي

اگر . دارندكنند را اعلام ميها را كه به عنوان سپرده براي مشتري نگهداري ميدارند و صورت توصيفي از داراييبهادار مشتريان را نگه مي
مسئول خواهد بود و نه شركت معرف تا وجوه نقد و  SIPCهاي مشتري را به او برگرداند ييشركت تسويه كننده ورشكست شود يا نتواند دارا

  .شدشمرده مي SIPCبراي سالها اين موضوع مهمترين وظيفه حمايتي . اوراق بهادار مشتري به وي عودت داده شود
  

  15معاملات بدون اجازه -2
اين پوشش شامل افراد  .شودت بدون اجازه از حساب مشتري نيز ميهمچنين شامل حمايت از مشتريان در برابر معاملا SIPCپوشش 

ولو اينكه بنا به تاييد شركت  تسويه كننده . مباشر از شركت معرف است كه بدون اذن مشتري به خريد و فروش از حساب وي دست زده اند
  .هنوز امكان پرداخت دين وجود داشته باشد

  

                                                      
12 FINRA's Dispute Resolution Process 
13 Insolvency 
14 Introducing firm and the Clearing firm 
15 Unauthorized Trading 
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 SIPCهاي پوشش حمايتي محدوديت 

   
SIPC است ، برخوردارتواند پوشش دهدگذاري كه ميهايي در ريسك، مبلغ و نوع سرمايهمحدوديت از:  

• SIPC مسئول پوشش ريسك نوسانات قيمت در بازار نخواهد بود. 
هاي آن داراييگر با ناتواني در پرداخت مواجه شده و بايد با تصفيه شركت پوشش دارايي است كه كارگزار يا معامله SIPC تنها مسئوليت

  .عودت داده شود) مشتريان شركت(به صاحبان حق 
دلار براي كل را  5000دلار براي هر سهم و در مجموع  50به ارزش را  ABCسهم از شركت  100براي مثال فرض كنيد كارگزاري كه 

سهم را به  100اين نهاد اين . كاهش يافته باشد دلار 30تعيين شده، قيمت اين سهام به  SIPCماه بعد كه امين  5. تعطيل شود ،در اختيار دارد
مسئوليتي در قبال جبران  SIPCدر اين وضعيت . نمايددلار از بازار خريداري و تامين و تحويل مشتريان كارگزاري ورشكسته مي3000قيمت 

حق ندارد  SIPCدر اين صورت نيز . يافتدلار افزايش مي 70به  50به عكس در نظر بگيريد كه قيمت سهام از . افت قيمت سهام برعهده ندارد
به طور خلاصه، بايد گفت ريسك نوسان ارزش بازاري سهام تحت . دلار براي هر سهم را از مشتري آسيب ديده دريافت نمايد 20تا مابالتفاوت 

   . نيست SIPCپوشش 

 پوشش در مبلغ محدوديت  •

SIPC اگر . هايي استبه هر مشتري داراي محدوديت) دلاري پرداخت وجه نقد هزار 250شامل سقف (هزار دلار  500 در پرداخت بيش از
هزار دلار وجه نقد در حساب كارگزاريش داشته باشد تراز وجه نقد و سهام وي  10هزار دلار و  200به ارزش  XYZيك مشتري هزار سهم از 

كند حمايتي قرار داده و بابت آن بهره دريافت مي) ورت سپردهبه ص(از وجوهي كه مشتري نزد كارگزار  SIPC. گيردهر دو مورد حمايت قرار مي
شوند و شناخته نمي SIPCبه علاوه افراد داخلي شركت نظير كاركنان، شركاء مالكان و خود كارگزار به عنوان مشتري نزد . دهدصورت نمي

  . تحت پوشش قرار ندارند

  شدهنهاي حمايت گذاريسرمايه •
پوشش دهنده نوت ها، سهام، اوراق قرضه، واحدهاي  SIPCدر كل . شوندمورد حمايت واقع نمي SIPCگذاري توسط همه نوع سرمايه 

ابزارهاي ثبت نشده، قراردادهاي . باشدمي SECگذاري و اوراق بهادار ثبت شده نزد هاي سرمايهگذاري و سهام ساير شركتهاي سرمايهصندوق
مشاركت با شركاي داراي مسئوليت محدود، قراردادهاي داراي شهريه ثابت، ارز، قراردادهاي آتي و ) د ناظرنزد نها(گذاري ثبت نشده، سرمايه

  .قرار ندارد SIPCاختيار معامله بر طلا، نقره و ساير كالاها تحت پوشش چتر حمايتي 
  

  فرايند تصفيه
   

وجوه نقد و (با درخواست يك امين براي نظارت و بررسي، فرايند تصفيه اعضاي خود كه دچار عجز در پرداخت ديون  SIPCدر عموم موارد 
امين فرم دعاوي را براي هر مشتري با عنوان  .وظيفه امين شامل اطمينان يافتن از بازگشت دارايي مشتريان است. كندهستند را آغاز مي) سهام

مشتريان فرم شكايت يا . گري ارسال مي كند و اخطاريه تصفيه را در برخي روزنامه هاي معتبر منتشر مي نمايداملهتصفيه شركت كارگزاري يا مع
دعاوي را بايد بر اساس ضرب الاجلي به امين عودت دهند در غير اين صورت وجوه نقد يا اوراق بهادار آنان مجدداً تحت پوشش قرار نخواهد 

  . كندها ميزان سهام و وجوه نقد مشتريان را تعيين كرده و به آنها پرداخت ميامين با بررسي اين فرم. گرفت
  

  گذارچك ليست سرمايه

  :گذاري در بازار سرمايه امريكا طي كندگذار وي بايد مراحل زير را براي سرمايهبه عنوان وظيفه يك سرمايه
 رونوشت از مداركخواندن و نگهداري تمامي مستندات مربوط به بازكردن حساب و تهيه  -1

 )انجام شده توسط كارگزار يا معامله گر(بررسي تاييديه انجام معامله  -2
 ...)هاي سهام، موقعيت -دريافت و تحويل سهام -شامل صورت خريد و فروش (ها بررسي صورت -3

 SIPCتوجه به ليست اعضاي  -4

 )SEC ,SIPC( به نهاد ناظر) بدون اذن(گزارش دادن معاملات فضولي  -5
  )SIPCبا پر كردن فرم شكايت در (گزارش دادن مشكلات به نهاد ناظر  -6
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گذاران قرار داده تا درباره فينرا ضمن تحقيق و تفحص در خصوص معضل تقلب و كلاهبردراي، فينرا تسهيلاتي را در اختيار خود سرمايه
گذاري فارغ از كلاهبرداري و يا تقلب است گزارش دهند، به علاوه دستورالعملي هوشمند براي اطمينان از سرمايهآنچه به زعمشان كلاهبرداري 

گذاران ارائه سرمايه IDعلاوه بر آن دستورهايي براي حفاظت از . نمايدگذار كنترل ميتقلب را منتشر كرده كه گام به گام مراحلي را با سرمايه
  :هنمودها ابزارهايي براي كنترل بيشتر و بهتر نيز ارائه شده است از جملهدهد، در كنار اين رمي

  گيري ريسكاندازه •
  )Scam Meter(گيري خدعه اندازه •
  .شودتوجه دادن به چك ليست كارگزاران معتبر كه توسط فينرا ارائه مي •

  
گذاران جهت مطالعه و كسب دانش بيشتر قرار گرفته سرمايهدر پايان تحقيقات سالانه فينرا در خصوص اين معضل بازار سرمايه در اختيار 

  .است
  

  خلاصه

بر . گران، نزد مشتريان اين بازار حفظ گرددانجمني خصوصي است تا اعتبار صنعت مالي و فعالان آن در اصل كارگزاران و معامله -فينرا نهاد

گري در موضوعات پيش آمده بين مشتريان و اعضاي داوري و ميانجيهمين اساس اختياراتي را از نهادهاي خودانتظام براي برگزاري جلسات 

گذاران نسبت به حق و حقوق خود در بازار نيز اين نهاد به علاوه به موضوع آشنا كردن سرمايه. خود يا بين اعضاي خود را كسب كرده است

ر سرمايه همچنين هشدار نسبت به مواردي كه بيم گذاري در بازاپيشگيري و هشدار دادن نسبت به موضوعات غامض سرمايه. توجه دارد

مخارج اين نهاد از محل پرداخت شارژ يا . رود، از ديگر اقداماتي است كه ماموريت فينرا بر آن متمركز شده استكلاهبرداري و تقلب در آنها مي

  .ي شودحق عضويت اعضا و يا مشاوره هاي ارائه شده يا حقوقي بابت برگزاري جلسات داوري تامين م

  

  

 


