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  هديكچ

الملل شناخته  كنندگان مهم در نظام مالي و پولي بين گذاران با ثبات حقوقي و شركت به عنوان سرمايه هاي ثروت ملي صندوق

كنندگان جريانات  گذاران و دريافت دي، براي سرمايه، نياز به تجزيه و تحليل بيشتر مسائل كلي2007در اكتبر سال . شوند مي

در نشستي كه كشورهاي داراي صندوق ثروت  1هاي ثروت ملي صندق يكارگروه بين الملل.شد احساس مي هاي ثروت ملي صندوق

 يلام ياهرازاب رد ،تابث ظفح روظنم هب و تأسيس شددر واشنگتن دي سي برگزار كردند  2008مي 1آوريل تا 30ملي در تاريخ 

 تورث ياه قودنص راتخاس و فادها يفرعم نمض شازگ نيا رد .دندرك قفاوت تسا وگايتنس لوصا هب موسوم هك يلوصا رب يللملا نيب

  .مينك يم يفرعم ار لوصا نيا يلم

  

   ينادردق و ركشت

  .مرازگساپس دندومن كمك شرازگ يانغ هب دوخ يبايزرا اب هك يئاعد مثيم ياقآ بانج ،مرتحم راكمه زا
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  اصول سنتياگو

  مقدمه

الملل شناخته  كنندگان مهم در نظام مالي و پولي بين گذاران با ثبات حقوقي و شركت اخيرآ به عنوان سرمايه 2هاي ثروت ملي صندوق

كنندگان جريانات  گذاران و دريافت دي، براي سرمايه، نياز به تجزيه و تحليل بيشتر مسائل كلي2007در اكتبر سال . شوند مي

تأكيد  3پولي و مالي يتوسط كميته بين المللها  هاي مديريت اين صندوق ن شيوهلذا بر بهتري. شد احساس مي هاي ثروت ملي صندوق

مي 1آوريل تا 30در نشستي كه كشورهاي داراي صندوق ثروت ملي در تاريخ  4هاي ثروت ملي صندق يكارگروه بين الملل. گرديد

حامدالحرالسويدي، معاون بخش مالي ابوظبي و جيمي . ت اعضاء تأسيس شددر واشنگتن دي سي برگزار كردند بر اساس موافق 2008

اعضاي اين كارگروه شامل . كارنو، مدير بخش پولي و بازار سرمايه صندوق بين المللي پول به عنوان رؤساي كارگروه انتخاب شدند

گروه مزبور در سه نشست، در اعضاي كار. شود كه داراي صندوق ثروت ملي هستند مي المللي پول، عضو صندوق بين 26

هاي  ستي منعكس كننده شيوهاي از اصول عمومي پذيرفته شده كه به در سي، سنگاپور و سانتياگو براي شناسايي مجموعه دي واشنگتن

روه يك زيرگروه از كارگ. گذاري و اهداف باشد دور هم جمع شدند و در نشست سوم در سنتياگو بر اصول سنتياگو توافق كردند سرمايه

نويس فني  به رياست ديويد موري، كه رئيس هيئت مديره صندوق آينده استراليا بود نيز براي تهيه پيش المللي صندوق ثروت ملي بين

 5نويس اصول عمومي پذيرفته شده هاي اسلو، سنگاپور و سنتياگو به تهيه پيش سه نوبت در نشست اين گروه در. شكل گرفت

هاي ثروت ملي داوطلب  المللي پول به بررسي صندوق هاي صندوق بين اين كارگروه در انجام كار خود، با استفاده از يافته. پرداختند

الملل  قواعد پذيرفته شده بين ا مورد تجزيه و تحليل قرار داد و به ترسيم اصول وها ر هاي جاري آن پرداخت و ساختار فعلي و روش

كننده همچون استراليا، برزيل، كانادا، فرانسه، آلمان، هندوستان، ايتاليا، ژاپن،  همچنين از كشورهاي دريافت الملل ينكارگروه ب .رسيد

. شود مند مي هاي اقتصادي و بانك جهاني نيز بهره آفريقاي جنوبي، اسپانيا، بريتانيا، آمريكا و اتحاديه اروپا، كشورهاي توسعه همكاري

  .كند ل كار تسهيل و هماهنگي كارهاي كارگروه را به عهده دارد و به عنوان دبيرخانه آن نيز عمل ميالمللي پو  صندوق بين

  اهداف و منظور: اصول سنتياگو

ها توسط  اين صندوق. هاي سرمايه گذاري يا ترتيباتي با اهداف خاص هستند كه به دولت تعلق دارد ثروت ملي، صندوق  هاي صندوق

هايي را به منظور رسيدن به اهداف مالي و  ها دارايي اين صندوق. گردد ف اقتصاد كلان ايجاد ميها به منظور اهدا دولت

، نهادي و حاكميتي اين  ساختار قانوني. كنند داري و مديريت مي گذاري خارجي نگه هاي راهبردي از جمله سرمايه گذاري سرمايه

گذاري و  هاي سرمايه انداز، ذخيره شركت شكل ثبات مالي، صندوق پسصندوق متها يك گروه ناهمگن از  آن. ها متفاوت است صندوق

                                                 
٢
 Sovereign wealth funds 

٣
 International Monetary and Financial 

Committee (IMFC) 
٤
 International Working Group of 

Sovereign Wealth Funds 

 
٥
 Generally Accepted Principles 

and Practices (GAPP) 
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گذاران نهادي با ثبات، متعهد به  ها مانند سرمايه ن صندوقاي. نشستگي بدون تعهدات صريح بازنشستگي هستندصندوق ذخيره باز

و توسعه اقتصادي در كشورهاي صادر  قيتها به ارتقاي رشد، موف هاي اين صندوق گذاري سرمايه. گذاري چندين ساله هستند سرمايه

ها، در كشورهاي دارنده، نهادهاي با اهميتي هستند كه به مديريت مالي عمومي و  صندوق. انجامد كننده سرمايه مي كننده و دريافت

به ارمغان  كنند، همچنين مزاياي قابل توجهي براي بازارهاي جهاني دستيابي به ثبات اقتصاد كلان و رشد با كيفيت بالا كمك مي

به بازارهاي  هاي كسب و كار، تنوع مهمي مدت در شرايط مختلف و سوار بر چرخههاي بلند گذاري ها در سرمايه آن توانايي. آورند مي

انباشت سريع . بسيار مفيد باشد تواند دهد كه مي هاي بحران مالي و يا اضطراب اقتصاد كلان مي به خصوص در دورهمالي جهاني 

هاي مختلف نشان از  بيني پيش. ها شده است افزايش اندازه صندوق هاي مالي خارجي در بعضي از كشورها موجب رشد و      دارايي

هاي ثروت ملي در  هاي صندوق گذاري افزايش سطح سرمايه. الملل دارد هاي بين ها در بازار سرمايه افزايش حضور اين صندوق

كارگروه . ها داشته باشند هاي اداره امور شركت شيوه ها و تأثير بيشتري در فعاليتهاي خصوصي و دولتي باعث شده تا آنها  دارايي

ايجاد  يهايي براي بازارهاي بين الملل ها هم سودآور است و هم چالش گذاري مايهدارد كه سر الملل صندوق ثروت ملي بيان مي بين

مالي در كشورهاي دارنده،  اقتصاد و هاي اري، براساس پايهگذ اندازي و سرمايه براي راه براي اين منظور ترتيباتي كه. كند مي

ته شده بر اساس اهداف كلي زير لذا اصول عمومي پذيرف. آورد حائز اهميت خواهد بود الملل به وجود مي كننده و بازارهاي بين دريافت

  :ريزي شده است پي

 .گذاري ني و جريان آزاد سرمايه و سرمايهنظام ثبات مالي جها كمك به حفظ �

 .كننده سرمايه الزامات افشاء در كشورهاي دريافتتطابق با نظارت اجرايي و  �

 .ي و ملاحظات مرتبط با بازگشت سرمايهگذاري بر اساس ريسك اقتصادي و مال سرمايه �

 .داشتن ساختار شفاف به منظور كنترل اجرايي كافي، مديريت ريسك و پاسخگويي مناسب �

  هدف

هاست كه به درستي منعكس كننده  شناسايي چارچوب اصول نهادينه شده صندوق "فته شدهاصول عمومي پذير"هدف از 

توسط صندوق  ،طور محتاطانه و مناسب گذاري به هاي سرمايه تار شيوهپذيري و همچنين رف ترتيبات حاكميتي و مسئوليت

روت ملي در تعدادي از كشورها و هاي ث هاي مورد استفاده صندوق فعاليت ي عناصر اين اصول از شيوه .باشد ثروت ملي

وضع . گرديده است المللي ديگر استفاده مي هاست كه قبلا در مجامع بين صندوقاي از قواعد و رفتار قابل اجرا براي  عصاره

 يالملل ها و بازارهاي مالي بين ين صندوقكننده ا ها براي كشورهاي دارنده و دريافتاين اصول كمك به فهم بيشتر اين نهاد

الملل از ايجاد سود و منفعت  ي دارنده، گيرنده و بازارهاي بيناين اصول، همچنين به دنبال اطمينان دادن كشورها. تاس

ها كه با  گذاري صندوق به حمايت از چارچوب نهادي، حاكميتي و عمليات سرمايه "اصول عمومي پذيرفته شده". مالي است

اصول عمومي پذيرفته "انتشار . نمايد ب سياست كلان مناسب است مياند و سازگار با چارچو اهداف سياسي ترسيم شده

اين فهم . ها به عنوان نهادهاي مالي و اقتصاد محور در دو كشور دارنده و گيرنده كمك كند بايد به درك صندوق  "شده

ات و حفظ محيط گرايي و فشار خواهد شد و ايجاد ثب هاني خواهد شد و باعث كاهش حمايتسبب مشاركت در ثبات مالي ج

اند قادر به  هايي را كه تازه تأسيس شده ، صندوق "اصول عمومي پذيرفته شده". د داشتبا قوام اقتصادي را به دنبال خواه
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براي اطمينان از موفقيت . كند گذاري مي هاي سرمايه ها و فعاليت ا، سياسته توسعه، تجديد نظر، نيرومند كردن سازمان

بر اين عقيده است كه  "الملل كارگروه بين". مشترك از كشورهاي دريافت كننده ضروري استاصول، پاسخ سازنده و 

براي كشورهاي دريافت كننده به ايجاد يك  6به كمك سازمان همكاري و توسعه اقتصادي "اصول عمومي پذيرفته شده"

ر ساختار و عمليات نسبت به افزايش شفافيت، توسط صندوق د. گذاري كمك خواهد كرد محيط با ثبات و باز سرمايه

كشورهاي دريافت كننده در فرايند غربالگري مالي و رفتار برابر نسبت به سرمايه گذاران، يكي از فاكتورهاي كليدي براي 

  .رسيدن به اين هدف مشترك است

 طبيعت

الملل از آن  وه بينهايي است كه اعضاي كارگر يك مجموعه داوطلبانه از اصول و فعاليت  "اصول عمومي پذيرفته شده"

به اصول و عملياتي اشاره دارد كه قابليت اخذ توسط كشورها با  "اصول عمومي پذيرفته شده". كنند حمايت يا اجرا مي

پردازد؛  ها و الزامات قانوني و نظارتي آنها مي اين اصول، به توافقاتي بين دولت. سطوح مختلف توسعه اقتصادي را دارد

 هايي كه در توان انتظار داشت اصول و فعاليت مي. م از اين اصول، تطابق با قوانين همه كشورها داردبنابراين اجراي هر كدا

از هاي توسعه ملي  صندوقهاي توضيحي آن راهنمايي براي  وجود دارد به همراه يادداشت "اصول عمومي پذيرفته شده"

ذاريشان باشد و اين كشورها را در اصلاحات گ هاي سرمايه ن، بخصوص اهداف سياستهايشا هاي مختلف فعاليت جنبه

گذاري بر اساس روش صحيح و ملاحظات مرتبط با  ها به عنوان مؤسسات سرمايه صندوق .نهادي وقانوني ياري دهد

الزامات افشاي اطلاعات در كشور خود و  بنا براين در فعاليت، تطابق با قوانين قابل اجرا و. نمايند ريسك و بازده عمل مي

   .كنند دارند ايي كه سرمايه گذاري ميكشوره

  ساختار

  :دهد كه شامل ها و اصول را در سه ناحيه پوشش مي فعاليت "اصول عمومي پذيرفته شده"

 .هاي اقتصاد كلان چارچوب قانوني با توجه به اهداف و هماهنگي با سياست .1

 .چارچوب نهادي و ساختار حاكميتي .2

 .گذاري و ريسك چارچوب مديريت سرمايه .3

كند  ريزي مي ها پي و ساختار حاكميتي از صندوقاصول و مأموريت مناسب در قسمت اول، يك چارچوب نهادي قوي 

يك ساختار حاكميتي . نمايد گذاري مناسب را با اهداف سياستي صندوق سازگار مي هاي راهبردهاي سرمايه و قاعده

ايجاد كند استقلال عملياتي صندوق را براي  مناسب كه بين عملكرد دارندگان، بدنه حاكميتي و مديريت تفكيك

تسهيل . كند گذاري كه از تأثيرات سياسي برحذر باشد را تسهيل مي ات سرمايه گذاري و عمليات سرمايهتعقيب تصميم

                                                 

6 Organization for Economic Co-operation and Development (OECD) 
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همچنين يك چارچوب . دهد گذاي منظم را نشان مي واضح، تعهد صندوق به طرح سرمايه گذاري يك سياست سرمايه

 .دهد اعتماد، سرمايه گذاي قابل محاسبه را ارتقاء مي مديريت ريسك قابل

  

  بررسي سازي و نقد و پياده

المللي سرمايه و اين واقعيت كه بعضي از  ماهيت در حال تحول جريان بين "الملل صندوق ثروت ملي كارگروه بين"

نواع ديگري از است ادر آينده ممكن . شناسد هايشان هستند را به رسميت مي ها در حال تأسيس عمليات صندوق

اصول عمومي "هاي جديدتر عملكرد  گذاري مستقل پديد آيد، بنابراين بخصوص براي صندوق سازوكارهاي سرمايه

  "اصول عمومي پذيرفته شده"براي مثال ذيل . يك دوره گذار مناسبي نياز دارد چالشي خواهد بود و "پذيرفته شده

تخصيص اي تازه تأسيس ممكن است نياز به زمان براي رسيدن به ه مشخص گرديده كه برخي از صندوق 17شماره 

هاي  مدت و استانداردهاي عملكرد مرتبط داشته باشند كه قادر به افشاي اطلاعات و شاخصدارايي دلخواه خود در بلند

نعكس كننده تواند كامل شود و م  براي اين نهادها چارچوب زماني مختلفي وجود دارد كه مي. مرتبط در اين اصل باشند

  .يه گذاري باشدهاي مختلف سرما اهداف و استراتژي

  اصول عمومي پذيرفته شده سنتياگو

كه اين  قواعد را به صورت داوطلبانه داشته باشند سازي اصول و د اجراي پيادهدر پيشبرد اهداف، اعضاي كارگروه يا بايد اجرا و يا قص

اصول عمومي پذيرفته "ناپذيري از  اين پاراگراف بخش تفكيك. تبط استمر صندوقداراي امر به قوانين، نظارت و تعهدات كشورهاي 

  .است  "شده

  اصل اول

بايد متناسب باشد و حامي عمليات مؤثر آن و دستاوردهاي اهداف بيان  "صندوق ثروت ملي"چارچوب قانوني براي 

 .شده باشد

ها بين  ليتكند و توصيفي دقيق از مسؤ بنا مي ز صندوق ثروت ملييك چارچوب قانوني مناسب، ساختاري نهادي و نظارتي ا: توضيح 

. كند گذاري را تسهيل مي هاي سرمايه اهداف و سياستاين ساختار تدوين و اجراي . دارد صندوق و ساير نهادهاي حاكميتي بيان مي

چوب قانوني براي صندوق عموماّ با چار. براي صندوق ضروري است كه براي رسيدن به اهداف بيان شده كاركردي مؤثر داشته باشد

  .شود يكي از سه رويكرد زير دنبال مي

. شوند صندوق مربوط است دنبال ميخاص كه منحصرآ به ها با اساسي معين، ظرفيتي كامل و تحت قوانين  در نوع اول صندوق

هايي نهادهاي قانوني تحت حقوق  صندوقچنين . گيرند ها قرار مي هاي كويت، كره، قطر و امارات در ذيل اين نوع از صندوق صندوق

  . باشند عمومي مي



8 

 

اگرچه اين . گيرند ها قرار مي هاي سنگاپور و چين در زمره اين شركت ساختار يك شركت دولتي را دارند؛ صندوق ،ها نوع دوم صندوق

  .عريف گرددشوند، ممكن است قوانين خاص صندوق نيز براي آنها ت ها نوعا تحت قوانين شركتي اداره مي شركت

       اين استخر دارايي متعلق به . گيرد ها بدون هويت قانوني مجزا شكل مي ها، استخري از دارايي بندي صندوق درقسم سوم از تقسيم    

  .باشند هاي كانادا، شيلي و نروژ در اين ساختار مي صندوق. دولت يا بانك مركزي است

  .ها و معاملات آن را تضمين نمايد قانوني صندوق چارچوب قانوني براي صندوق بايد صحت. 1,1اصل

  .ها بايد براي عموم افشاء گردد هاي كليدي ساختار و مباني قانوني صندوق و همچنين رابطه صندوق و بقيه ارگان ويژگي. 2,1اصل

   

  .تواند به كار گرفته شود اصل ميبه شرط آنكه اين ساختارهاي قانوني مناسب باشند هر كدام از اين ساختارها براي اجراي اين       

  

  اصل دوم 

  .اهداف سياستي صندوق بايد به صورت واضح تعريف و براي عموم افشاء گردد

  اصل سوم

) صندوق هاي فعاليت(ها  اقتصاد كلان داخلي مستقيم دارد، آن فعاليت دلالتي بر مسائلهاي صندوق  جايي كه فعاليت

هاي كلان اقتصادي در  مالي داخلي قرار گيرد، لذا اطمينان از تطابق با سياستهاي پولي و  هماهنگي با سياست بايد در

  .كند حالت كلي را ايجاب

  اصل چهارم

ها براي تأسيس،  ها يا ترتيبات در ارتباط با رويكردكلي صندوق ها، قوانين، رويه دارد كه بايد سياست اين اصل بيان مي

  .باشدخارج شدن و هزينه عمليات روشن و شفاف 

  .منابع صندوق براي تأسيس بايد افشاء گردد 1,4اصل

  .رويكرد كلي براي خروج از صندوق و هزينه از طرف دولت بايد براي عموم افشاء گردد 2,4اصل

  

  اصل پنجم

بندي شده اعلام گردد، در غير اينصورت در مواقع  صندوق بايد بر اساس برنامه زمان هاي آماري مرتبط به داده

  .هاي كلان گزارش شود بايد در مجموعه دادهدرخواست 
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  اصل ششم

ها به منظور تسهيل  ها و مسؤليت چارچوب حاكميتي براي صندوق بايد مناسب باشد و تقسيماتي كارآ و واضح از نقش

  .در پاسخگويي و استقلال عملياتي در مديريت صندوق براي تعقيب اهداف آن ايجاد گردد

  اصل هفتم

هاي واضح تعريف كند و عمليات  و اعضاي حاكم بر صندوق را با توجه به رويه  هداف صندوقدارنده صندوق بايد ا

  .صندوق را بيان دارد

  اصل هشتم

گير كافي كه  د و قيموميت واضح و مقامات تصميمبدنه حاكميتي بايد بر اساس بهترين منافع صندوق عمل كن

  .شايستگي مراقبت از صندوق را داشته باشند به كار گمارد

  اصل نهم

هاي دقيق تعريف شده  مديريت عملياتي صندوق بايد استراتژي صندوق را در يك رويه مستقل و بر اساس مسؤليت

  .عمل نمايد

  اصل دهم

چارچوب پاسخگويي براي عمليات صندوق در ارتباط با وضع قانون، منشور و ديگر اسناد تشكيل دهنده يا توافقات 

   .يف شده باشدمديريتي  بايد به صورت دقيق تعر

  اصل يازدهم

گزارش سالانه و صورت مالي همراه، در مورد فعاليت صندوق و عملكرد آن بايد در چارچوب زماني مشخص و 

  .اي سازگار با آن منتشر گردد و به شيوه يهماهنگ با استانداردهاي حسابداري بين الملل

  اصل دوازدهم

  .اساس استاندارهاي بين الملل  به صورت سالانه حسابرسي شودهاي مالي بايد بر  هاي صندوق و صورت فعاليت

  اصل سيزدهم

اي و اخلاقي بايد به صورت دقيق تعريف و براي بدنه حاكميت صندوق، مديريت و كاركنان  استانداردهاي حرفه

  .شناخته شود
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  اصل چهاردهم

هاي اقتصادي و مالي عمل گردد و  زمينهدر معامله با شخص ثالث به منظور مديريت عمليات صندوق بايد بر اساس 

  .هاي روشن دنبال گردد قوانين و رويه

  اصل پانزدهم

فعاليت صندوق و عملكرد آن در كشور ميزبان بايد در پيروي از قوانين و نظارت بر افشاء كشورهايي باشد كه در آن 

  .كنند كار مي

  اصل شانزدهم

سازد بايد به صورت  ندوق را به لحاظ عملياتي از مالك جدا مياي كه مديريت ص چارچوب حاكميتي و اهداف و شيوه

  .عمومي افشاء گردد

  اصل هفدهم

هاي اقتصادي و مالي را نشان دهد، به طوري كه  اطلاعات مالي لازم در مورد صندوق بايد علنĤ افشاء گردد تا گرايش

  .كننده را ايجاد نمايدبه ثبات بازارهاي مالي بين الملل كمك كند و اعتماد كشورهاي دريافت 

  اصل هيجدهم

هاي سرمايه گذاري،  سياست سرمايه گذاري صندوق بايد روشن باشد و سازگار با اهداف آن، تحمل ريسك و استراتژي

  .كه توسط مالك يا بدنه حاكميت مقرر شده است قرار گيرد و اصول مديريت پرتفو را در نظر داشته باشد

  .هاي در معرض مالي و استفاده از اهرم محتمل را هدايت كند ايد ريسكگذاري ب سياست سرمايه 1,18اصل 

گذاري بايد حد پرداختن به سرمايه گذاري داخلي و خارجي كه مديران استفاده مي كنند،  سياست سرمايه 2,18اصل 

  .يداند را مشخص نما هايي كه رصد كرده ها و قدرت و رويه اي كه در پيش گرفته اند و عمليات حد فعاليت

  .توصيفي از سياست سرمايه گذاري صندوق بايد به صورت عمومي افشاء گردد 3,18اصل 

  اصل نوزدهم
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تصميمات سرمايه گذاري صندوق بايد كمكي در جهت بهينه كردن تعديل ريسك و بازده در تطابق با سياست سرمايه 

  .هاي اقتصادي و مالي باشد گذاري و بر اساس زمينه

سرمايه گذاري بر اساس ملاحضاتي غير اقتصادي و مالي است، بايد به صورت واضح  اگر تصميمات 1,19اصل 

  .هاي سرمايه گذاري براي عموم افشاء گردد درسياست

  .هاي صندوق بايد مطابق با اصول پذيرفته شده مديريت دارايي باشد مديريت دارايي 2,19اصل 

  اصل بيستم

  .وذ گسترده دولت در رقابت با نهادهاي خصوصي باشدصندوق نبايد به دنبال مزيت اطلاعاتي و يا نف

  

  اصل بيست ويكم

 ها حق مالكيت بر ميزان سهام خود را به عنوان يك مؤلفه كليدي دارند و خواهان بالابردن ارزش آن هستند صندوق

گذاري باشد و  هاي سرمايه اگر صندوقي تصميم به اعمال حق مالكيت خود داشته باشد، اين كار بايد بر اساس سياست

صندوق بايد رويكرد كلي در رأي به اوراق نهادهاي ليست شده، شامل . از ارزش مالي سرمايه گذاري حمايت نمايد

  . ط مي شود را براي عموم افشاء كندفاكتورهاي كليدي كه به اعمال حق مالكيت مربو

  اصل بيست و دوم

  .يسك در عملكرد آن داشته باشدصندوق بايد چارچوبي براي شناسايي، ارزيابي و مديريت ر

دهي به موقع، كه توانايي رصد  لاعات قابل اعتماد و سيستم گزارشچارچوب مديريت ريسك بايد شامل اط 1,22اصل

كافي، مديريت ريسك مرتبط به سطوح قابل پذيرش، كنترل و مكانيزم انگيزشي، كدهاي رفتاري، برنامه ريزي تداوم 

  .داشته باشد كسب و كار وحسابرسي مستقل را

  .رويكرد كلي در چارچوب مديريت ريسك صندوق بايد براي عموم افشاء گردد 2,22اصل 

  اصل بيست وسوم

گيري شود و به مالك بر  صندوق بايد اندازه) معيار مطلق يا نسبي، در صورت وجود( ها و عملكرد سرمايه گذاري دارايي

  .اساس اصل دقيق تعريف شده يا استاندارد گزاش شود

  اصل بيست و چهارم

  .يك روند بررسي به طور منظم از اجراي اصول بايد به وسيله صندوق به كار گماشته شود

 


